Najwazniejsze dane:

- wycena certyfikatow (9-11-2016): 104,12 PLN
 aktywa netto: 10,75 min PLN

- data rejestracji: 30-10-2014;

* numer RFI: 1046

- oplata za zarzadzanie: 3,5% rocznie

- optata za umorzenie certyfikatow: brak

« czas trwania funduszu: nieograniczony

- dzien wyceny: kazdy ostatni roboczy dzienn miesigca.

- dzien wykupu: kazdy ostatni roboczy dzien stycznia,
kwietnia, lipca i pazdziernika. Zgtoszenie zadania wykupu
nalezy zgtosi¢ nie pdzniej niz na 10 dni roboczych przed
Dniem Wykupu.

Komitet

Komentarz Zarzadzajacego:

Miniony miesigc nie okazat sie zbytnio udany dla globalnych inwestorow
a szerokie indeksy MSCI World, jak i MSCI Emerging Markets stracity
odpowiednio 2 proc. i 0,8 proc. Sposrod rynkoéw rozwinietych najstabiej
radzit sobie amerykanski S&P500 bedacy w trakcie sezonu publikacji
kwartalnych wynikéw finansowych spoétek, spadajac o blisko 2 proc. w
horyzoncie miesiecznym. Znacznie lepiej na jego tle wypadt niemiecki DAX
ze stopa zwrotu 1,5 proc., jak i japonski Nikkei225, ktory zwiekszyt swoja
wartosc o blisko 6 procent.

Dobre dane z gospodarki strefy euro

Pazdziernik przyniést dobre dane z gospodarki strefy euro. Wskaznik PMI wzrdst
w z 52,6 do 53,7, kofAczac trzy kwartaty marazmu. Jest to jednoczesnie
najwiekszy miesieczny wzrost PMI od stycznia 2015 r. i jeden z wiekszych
w obecnym cyklu. Poprawa sentymentu napedzana byta tym razem solidarnie przez
przemyst i przez ustugi (wzrost: odpowiednio z 52,6 do 53,3 i z 52,2 do 53,5).
W ujeciu geograficznym uwage zwraca oczywiscie wynik Niemiec — powrdt
nastrojow w ustugach do normalnych we wczesniejszych kwartatach poziomow,
poprawa sentymentu w przemysle (55,1 to najlepszy wynik od poczatku 2014 r.) — ale
wskazniki wzrosty rowniez we Francji i w pozostatej czesci strefy euro.
Podobnie jak na Starym Kontynencie, dane makro z gospodarki amerykanskiej
rowniez daly powdd do optymizmu. Indeks PMI zaréwno dla przemystu, jak
i ustug byl wyzszy od konsensusu, co w potgczeniu z dobrymi danymi z rynku pracy,
jak i przyspieszajacg inflacia moze Swiadczy¢ o trwalszej poprawie koniunktury
w najwiekszej gospodarce $wiata.

Strategia inwestycyjna KBC Alokacji Sektorowych FIZ:

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadajacy jednoczesng ekspozycje na
kilka sektoréw/branz, ktére majg w danym okresie najlepsze perspektywy
(modelowo dwa lub trzy sektory). Inwestycja daje ekspozycje zaréwno na
rynek polski jak i zagraniczny. Zaangazowanie w akcje spotek z wybranych
sektoréow (lub tytuty uczestnictwa funduszy sektorowych z Grupy KBC)
stanowi miedzy 70 a 100% aktywow. Czes¢ aktywow funduszu (do 30%)
stanowg obligacje, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Decyzje
dotyczace alokacji w wybrane sektory podejmowane sg na biezgco przez
Inwestycyjny KBC  TFI, z
makroekonomicznych departamentu analiz KBC AM z Brukseli.

wykorzystaniem  analiz

Zarzqdzajqcy funduszem
Jakub Bentke

Polityka monetarna

W Stanach Zjednoczonych na pazdziernikowym posiedzeniu FOMC zgodnie
z oczekiwaniami parametry amerykanskiej polityki pienieznej nie ulegty zmianie, a stopy
procentowe pozostaly na dotychczasowym poziomie 0,25-0,5. Nie mniej jednak,
biorgc pod uwage niskie bezrobocie i przyspieszenie inflacji w najwiekszej gospodarce
Swiata, nalezy oczekiwac raczej delikatnego zacie$nienia monetarnego i podniesienia stop
procentowych przez FED na jego grudniowym posiedzeniu - konsensus rynkowy wycenia
takie prawdopodobienstwo na 60 procent.

W Europie za$, na pazdziernikowym posiedzeniu Europejski Bank Centralny nie zmienit
parametrow polityki pienieznej: zaréwno stopy procentowe, skala oraz struktura
miesiecznych zakupéw aktywoéw zostaty utrzymane bez zmian. Podtrzymana zostata
rowniez obietnica utrzymywania ultra tagodnej polityki pienieznej do czasu uzyskania
trwatego wzrostu inflacji. W obecnych warunkach braku trwatego ozywienia koniunktury
w strefie euro, EBC nie moze pozwoli¢ sobie na wycofanie stymulacji monetarnej, bo
zacie$nienie warunkéw finansowych i umocnienie euro, jakie towarzyszytoby takiemu
krokowi, stanowi potezny negatywny szok dla europejskich gospodarek. Gra na przedtuzenie
konczacego sie w marcu 2017 roku programu skupu aktywdw wrdci zapewne po wyborach
prezydenckich w Stanach Zjednoczonych, na grudniowym posiedzeniu EBC.
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Brexit przyczyna stabego funta

W pazdzierniku rynki dalej spekulowaty odno$nie nie tyle samych skutkéw, co warunkéw na jakich dojdzie do Brexitu. W rezultacie doszto do ostabienia funta do najstabszego
poziomu wobec dolara od 31 lat do czego przyczynity sie obawy o ,twardy” exodus Wielkiej Brytanii z UE oraz prawdopodobnie automatyczne systemy handlujace walutami na
podstawie algorytmdw. Biorgc pod uwage twarde stanowisko brytyjskiego rzadu i UE, w sprawie kontroli imigracji, rosnie ryzyko utrudnien w dostepie UK do wspdlnego rynku UE, co
negatywnie wptynetoby na gospodarke brytyjska, takze w krotkim terminie prowadzac do ostabienia inwestycji, stabszego funta i mozliwego kolejnego referendum w Szkocji.

Wybory w USA i mozliwy wplyw na rynek akcji

W krétkim terminie reakcja rynkow moze by¢ negatywna, bowiem Trump jako homo novus amerykanskiej polityki wprowadza niepewnos¢, ktorej tak obawiajg sie rynki finansowe.
Rzeczywiscie pierwsze reakcje gietd azjatyckich oraz futuresow na indeksy amerykanskie i europejskie byty wyraznie negatywne. Jesli chodzi o dtuzsza perspektywe, to wpltyw
na rynki powinien by¢ umiarkowany. Najtrudniej chyba oceni¢ implikacje geopolityczne zwyciestwa kandydata Republikandw. Z drugiej strony ,dokonania” obecnej administracji
dla $wiatowego pokoju sg co najmniej watpliwe, a wybdr Clinton oznaczatby ich kontynuacje. Nietatwo takze oceni¢ program gospodarczy. Najbardziej niepokojgcym elementem
wydaije sie protekcjonizm, ktdry miatby polega¢ na przyktad na podniesieniu cet na towary importowane, co najmocniej zabolatoby kraje rozwijajgce sie. Jednak nalezy pamietac, ze
nowy prezydent musi do tych pomystéw przekonac parlamentarzystow. Obie izby Kongresu beda co prawda w rekach Republikandw, ale nie musi oznacza¢ to automatycznej
akceptacji, bowiem tego typu hasta na pewno nie znajdg akceptacji wsrod ,tradycyjnych” republikanskich kongresmendéw. Warto moze na koniec zwroci¢ uwage, ze spora
czes¢ pomystow (zaktadajac ich wdrozenie) bylaby mile powitana zwlaszcza przez rynki akcji: pakiet antykorupcyjny, obnizka podatkow czy tez wydatki na
infrastrukture.

Podziat sektorowy portfela akcji (31.10.2016)

Spotki uwazane za mniej podatne na wahania koniunktury, jak te z sektora ochrony zdrowia stanowia obecnie 39,5%
portfela akcyjnego (poprzednio 51,6%). Jednocze$nie udziat cyklicznych spéotek z sektora dobr konsumpcyjnych
wyzszego rzedu, ktére naszym zdaniem na fali przedwyborczej spekulacji i powyborczego optymizmu moga najwiecej zyskac
zwiekszyl sie do 29,2% portfela akcyjnego (poprzednio 23%). Wazrdst tez nieco udziat spdtek z sektora IT
w komponencie akcyjnym z 25,4% poprzednio do 31,3% obecnie. W dalszym ciggu biorgc pod uwage solidniejsze
fundamenty wzrostu gospodarki USA, jej mniejszg podatnos¢ na negatywne skutki Brexitu oraz lepsza kondycje sektora
bankowego, utrzymywano przewazenie w amerykanskie spotki, ktére dawaty 57,5% ekspozycje na dolara. Reszte stanowity
przedsiebiorstwa europejskie (36,5% ze strefy euro), jak i polskie (5,9%).
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