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Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji
inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktorej nalezy Biuro Maklerskie
BNP Paribas Bank Polska

Informacje na niniejszej stronie internetowej sg przekazywane wytacznie w celach informacyjnych i nie mogg w zadnym
wypadku by¢ interpretowane jako rekomendacje osobiste wzgledem produktéw finansowych lub ustug. Tres¢ informacji
jest przedmiotem regularnej kontroli przez Biuro Maklerskie w celu zapewnienia jej aktualizacji i poprawnosci, tym samym

tres¢ informacji na niniejszej stronie moze ulega¢ zmianom.

BNP Paribas, w tym Biuro Maklerskie Banku, doklada nalezytej starannosci, dziatajgc w interesie klientow przestrzegajac
standardow rynkowych, z dbatoscig o zaufanie inwestoréw. Jako czes¢ dziatah przedsiewzietych w tym celu, by unikngé
konfliktu intereséwl podczas sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, BNP Paribas wdrozyto odpowiednie

procedury.

W celu zidentyfikowania i zarzgdzania jakimkolwiek konfliktem intereséw, ktéry mogtby wptywaé negatywnie na

obiektywnos¢ rekomendacji stosowane sg ponizsze narzedzia:

e  Skuteczne $rodki organizacyjne: bariery informacyjne, dziatanie na wlasnym rachunku, przekraczanie chinskich
muréw, zarzgdzanie informacjg poufng2 (inside information),

e Polityki operacyjne majace na celu zapobieganie, wykrywanie i zarzadzanie konfliktem intereséw, w
szczegolnosci polityki dotyczgce badan inwestycyjnych oraz sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendac;ji

inwestycyjnych.

Gléwne zasady zarzadzania konfliktem interesow podczas sporzadzania lub rozpowszechniania rekomendacji

inwestycyjnych:

1 - W ramach realizacji swoich statutowych dziatalnosci BNP Paribas i/lub spoétki zalezne (oraz osoby blisko z nimi
zwigzane) mogg wystepowaé w réznych rolach. Tym zatem prawdopodobiefAstwo, iz w ramach sporzadzania i
rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych interesy podmiotow BNP Paribas (w szczegdlnosci Banku czy Biura
Maklerskiego) mogg by¢ odmienne od interesow ich klientéw. W odpowiedzi na konflikt intereséw, BNP Paribas moze: e
Zarzadza¢ sytuacjg konfliktu intereséw jesli $rodki organizacyjne, takie jak bariery informacyjne, umozliwiajg
monitorowanie sytuacji w akceptowalny sposob (state bariery w przeptywie informac;ji i bariery ad hoc); e Ujawni¢ konflikt
interesow, jesli jest to mozliwe, i otrzymac zgode klienta na dalsze dziatanie; ¢ W pewnych przypadkach, jezeli ani srodki
organizacyjne ani ujawnienie nie wydajg sie¢ odpowiednie w tych przypadkach, BNP Paribas moze odmdwié dziatania.
Bariery informacyjne oparte sg na materialnych $rodkach organizacyjnych, takich jak odrebne siedziby czy
pomieszczenia, ograniczenia w dostepie do pewnych lokalizacji dla pewnych osob, ograniczenia w dostepie do systemow

informatycznych.

! Konflikt interesow: sytuacja w ktérej, podczas prowadzenia dziatalno$ci, interesy Banku, Biura czy innych podmiotéw nalezgcych do Grupy BNP Paribas
i/lub jej klientéw i/lub jej pracownikéw stojg ze sobg w sprzecznosci, czy posrednio czy bezposrednio. Interes sg to korzysci o jakiejkolwiek naturze, czy
materialnej czy niematerialnej, zawodowej, handlowej, finansowej lub osobistej.

2 Informacja Poufna: Informacja okreslona w sposoéb precyzyjny, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych
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BNP Paribas utworzyto system nadzoru, w ramach ktérego pracownicy zatrudnieni w réznych dziatach, nie raportujg do
siebie nawzajem, chyba ze ich zwierzchnik/przetozony jest umiejscowiony tzw. ponad barierami informacyjnymi. Niektorzy
pracownicy, na skutek prowadzenia zgodnej z prawem dziatalnosci, mogg mie¢ dostep do informacji poufnej na temat
znaczacej liczby emitentow bez przechodzenia jakiegokolwiek procesu przekraczania chinskich muréw. Tacy pracownicy

sg klasyfikowani jako ,ponad barierami informacyjnymi’.

2 - Profesjonalisci — oznacza to analitykdéw finansowych, cztonkéw zepotdéw analitycznnych, sprzedawcow, traderow lub
jakakolwiek osobe fizyczng zatrudniong w BNP Paribas ktéra sporzgdza rekomentacje inwestycyjng. Takie osoby nie

powinny by¢ pod wptywem innych intereséw niz interesy Grupy BNP Paribas® i potrzeby klientéw.

3 - Profesjonalisci bioracy udziat w sporzadzaniu rekomendaciji inwestycyjnych sg wynagradzani w czesci na podstawie
wynikow finansowych uzyskiwanych przez BNP Paribas. Wyniki finansowe pochodzg z dziatalnosci maklerskiej,
dziataniach na rynku, bankowosci inwestycyjnej, bankowosci prywatnej, bankowosci detalicznej oraz innych dziatan
Grupy BNP Paribas.

Wynagrodzenie profesjonalistow jest zgodne z:

e Dyrektywg 2013/36/EU w sprawie warunkéw dopuszczenia instytuciji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi;

e  Wytycznymi ESMA dotyczgcymi polityk wynagradzania;

4 - Profesjonalisci, ktérzy sporzadzajg rekomendacje inwestycyjne, nie sg uprawnieni do otrzymywania zachet, ktore

mogtyby podwazy¢ ich osad i bezstronnosc.

5 - Profesjonalisci, ktérzy sporzgdzajg rekomendacje inwestycyjne, muszg ujawni¢ instrumenty finansowe bedace w ich
posiadaniu, wzgledem ktérych sporzadzajg rekomendacje. ProfesjonaliSci muszg dziata¢ zgodnie z wdrozonymi

regulaminami dotyczgcymi transakcji wtasnych.

6 - Profesjonalisci, ktérzy jednoczesnie sporzadzajg rekomendacje inwestycyjne i ujawniajg posiadane przez siebie

instrumenty finansowe, moga:

e By¢ strong, kupowac¢ lub sprzedawac instrumenty finansowe spotek wspomnianych w rekomendacjach
inwestycyjnych;

e  By¢ market makerem dla instrumentéw finansowych spétek wspomnianych w rekomendac;ji inwestycyjnej;

3 Grupa BNP Paribas: BNP Paribas S.A. i wszystkie jego spotki zalezne, ktére mogg by¢ objete konsolidacjg proporcjonalng integracji globalnej lub
wszystkie jego organizacyjne, operacyjne i funkcjonalne jednostki .
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7 - Jest mozliwe, ze BNP Paribas i/lub jego podmioty powigzane:

e Byl lub jest oferujgcym lub wspotoferujgcym jakiejkolwiek oferty instrumentu finansowego spofki

e wspomnianej w rekomendacji inwestycyjnej w przeciggu ostatnich 12 miesiecy;

e Byt lub jest strong umowy z emitentem dotyczgcej dostarczania ustug inwestycyjnych lub ustug pomocniczych
(zgodnie z sekcjg A i B aneksu nr 1 do Dyrektywy 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych4) w
przeciggu ostatnich 12 miesiecy;

o Jest w relacji, ktéra potencjalnie moze wptywac negatywnie na obiektywno$¢ rekomendacji

e inwestycyjnych;
W takich przypadkach, informacja o tym zostanie ujawniona.

8 - BNP Paribas i/lub jego podmioty powigzane nie sg strong umowy / umowy wstepnej z emitentem dotyczacym

sporzadzania rekomendacji inwestycyjne;.

9 - BNP Paribas i/lub jego podmioty powigzane nie zezwalajg emitentom przegladac lub ocenia¢ nieopublikowanych
rekomendacji za wyjatkiem oceny danych liczbowych i faktéw. Rekomendacje inwestycyjne powinny byé poufne do

czasu ich rozpowszechnienia.

10 - Wszystkie rekomendacje inwestycyjne muszg by¢ uczciwe, nie wprowadzajgce w biad, oparte na kryteriach
obiektywnych i stuzy¢ interesom klientow BNP Paribas. Postawa sporzadzenia musi by¢ podparta odpowiednim
badaniem i danymi. Konieczne jest unikanie plotek, przesadnie prowokacyjnego jezyka i szukania sensacji. Kazda
opinia lub analiza przedstawiona w rekomendacji inwestycyjnej musi byé uczciwa, petna, zrbwnowazona, oparta na
rzetelnej i doktadnej analizie i wydana w dobrej wierze. Rekomendacja inwestycyjna nie moze nigdy by¢ sporzgdzona w

celu wprowadzenia inwestora w btad.

*SEKCJA A Ustugi inwestycyjne i dzialalnos¢ inwestycyjna

1)Przyjmowanie i przekazywanie zlecen w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych;

2)Wykonywanie zlecen na rachunek klientow;

3)Zawieranie transakcji na wtasny rachunek;

4)Zarzadzanie portfelem;

5)Doradztwo inwestycyjne;

6)Gwarantowanie emisji instrumentéw finansowych lub subemisja instrumentéw finansowych z gwarancjg przejecia emisji;

7)Subemisja instrumentéw finansowych bez gwarancji przejecia emisji;

8)Prowadzenie MTF;

9) Prowadzenie OTF;

SEKCJA B Ustugi dodatkowe

1) Sprawowanie pieczy nad instrumentami finansowymi oraz administrowanie nimi na rachunek klientéow, w tym przechowywanie i ustugi powigzane, takie jak
zarzgdzanie $rodkami pienieznymi/zabezpieczeniem, z wylgczeniem prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych na najwyzszym poziomie ewidencji;

2) Udzielanie kredytéw lub pozyczek inwestorowi, umozliwiajgc mu zawieranie transakcji obejmujgcych jeden lub wigkszg liczbe instrumentéw finansowych, w
przypadku gdy firma udzielajaca kredytu lub pozyczki jest zaangazowana w transakcjg;

3) Doradztwo dla przedsiebiorstw odnoszgce sie do struktury kapitatowej, strategii i odnosnych kwestii, jak réwniez doradztwo i ustugi dotyczgce tgczenia sie
oraz nabywania przedsigbiorstw;

4) Ustugi dewizowe, w przypadku gdy sg one zwigzane ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych;

5) Badania inwestycyjne i analiza finansowa lub inne formy ogdlnych rekomendacji odnoszacych sig do transakcji na instrumentach finansowych;

6) Ustugi zwigzane z ubezpieczaniem;

7) Ustugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna, a takze ustugi dodatkowe z rodzaju uwzglednionego na podstawie zatgcznika 1 sekcja A lub B, dotyczace
instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych uwzglednionych na podstawie sekcji C pkt 5, 6, 7 i 10, w przypadku gdy sg one zwigzane ze
Swiadczeniem ustug inwestycyjnych lub dodatkowych.
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