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PAKIET INFORMACJI DLA KLIENTA
Wstep
Niniejszy Pakiet Informacji jest adresowany do Klientoéw lub potencjalnych Klientow BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, zwanego dalej Bankiem,
ktorzy inwestujg lub zamierzajg inwestowac¢ w instrumenty finansowe i korzysta¢ z ustug inwestycyjnych bedacych w ofercie Banku.

e Pakiet Informacji zawiera najwazniejsze informacje o prawach Klientéw i obowigzkach Banku w zwigzku ze stosowaniem przez Bank wymogow
tzw. Pakietu MiFID Il zwanego dalej Pakietem MIFID (ang. Markets in Financial Instruments Directive), na ktéry sktadajg sie w szczegdlnosci
nastepujgce akty prawne:

— Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (,MiFID” lub ,Dyrektywa MiFID"),

— Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (EU) nr 648/2012,

— Dyrektywa Delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentow finansowych i srodkéw pienieznych nalezgcych do klientdéw, zobowigzan w
zakresie zarzgdzania produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych
korzysci pienieznych lub niepienigznych,

— Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

wraz z przepisami krajowymi implementujgcymi dyrektywy.

e Dyrektywa MiFID I, zastepujaca dyrektywe MiFID I', ma na celu stworzenie jednolitych zasad funkcjonowania rynkéw finansowych w catej Unii
Europejskiej, w tym zapewnienie Klientom skutecznej ochrony inwestycyjnej.

e Pakiet MiFID naktada na Bank szereg dodatkowych obowigzkéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych, majgcych na celu zwigkszenie
przejrzystosci rynkowej oraz poprawe tadu korporacyjnego podmiotéw nadzorowanych. W Pakiecie Informaciji znajdg Panstwo szczegdtowe informacije
dotyczace ustug $wiadczonych przez Bank oraz niektorych obowigzkéw Banku z nimi zwigzanych, a takze informacje o zasadach klasyfikacji Klientéw,
ocenie adekwatnosci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem oraz odpowiedniosci ustug doradztwa inwestycyjnego
i zarzgdzania portfelem (a takze instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem) w odniesieniu do posiadanej przez Klienta wiedzy i doswiadczenia
inwestycyjnego, jak réwniez podstawowe informacje o Banku i sposobach komunikacji z Bankiem.

e Bank aktywnie realizuje wymagania wyznaczone w Pakiecie MiFID. Troska o inwestorow stanowi dla Banku podstawe dtugoletniej wspotpracy
z Klientem. W zwigzku z powyzszym, Bank wdrozyt wymagane zmiany w taki sposéb, aby Klienci mogli jak najpetniej skorzysta¢ z ochrony
zapewnionej przez Pakiet MiFID.

e Pakiet Informacji zawiera takze informacje wymagane Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie
2019/2088", ,Rozporzadzenie SFDR”). Rozporzadzenie 2019/2088 ma na celu, aby Bank, $wiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego oraz
ustuge zarzadzania portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, informowat Klientéw o przyjetych
strategiach dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, czyli sytuacji lub warunkéw $rodowiskowych, spotecznych lub
zwigzanych z zarzadzaniem, ktére, jezeli wystapig, maja lub mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji, a takze istotnego
negatywnego wptywu takich ryzyk na zwrot z inwestycji.

W przypadku jakichkolwiek Panstwa pytan uprzejmie prosimy o kontakt z Bankiem:

— w placéwkach Banku, ktérych wykaz dostepny jest na stronie internetowej www.bnpparibas.pl,

— za posrednictwem infolinii 0 801 321 123 - z telefonu stacjonarnego (optata za potgczenie wedtug cennika operatora) lub
+48 (22) 134 00 00 — z telefonu komérkowego lub z zagranicy (optata za potgczenie wedilug cennika operatora). Centrum Telefoniczne
dostepne jest 7 dni w tygodniu, 24h na dobe, udzielajgc odpowiedzi na podstawowe pytania Klientéw i wykonujgc ustugi zwigzane z
dostepem i obstugg bankowosci elektronicznej oraz transakcjami na karcie, ponadto w godzinach 9.00-19.00 w dni robocze udzielane sg
dodatkowo informacje szczegotowe na temat dostepnej oferty Banku.

I. INFORMACJE O MiFID

MiFID to dyrektywa Unii Europejskiej dotyczgca rynkéw instrumentdw finansowych, ktéra ustanawia jednolite ramy prawne dla firm inwestycyjnych w sprawie
Swiadczenia ustug inwestycyjnych na terenie Unii Europejskiej, a takze na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Dyrektywa ustanawia wymogi dotyczace:

e zezwolen na prowadzenie dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne,

o Swiadczenia ustug inwestycyjnych lub prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej przez firmy z panstw trzecich poprzez utworzenie oddziatu,

e zezwolen dla rynkéw regulowanych oraz funkcjonowania rynkéw regulowanych,

e zezwolen dla dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji oraz prowadzenia dziatalnosci w tym zakresie,

e nadzoru sprawowanego przez wiasciwe organy, wspotpracy miedzy wiasciwymi organami oraz egzekwowania przez nie przepisow.
Podstawowym celem MiFID jest zapewnienie skutecznej ochrony inwestoréw, promowanie konkurencji w sektorze ustug finansowych oraz zapewnienie
przejrzystosci dziatania firm inwestycyjnych na rynku kapitatowym UE.

Zgodnie z wymogami MiFID, podmioty oferujgce ustugi inwestycyjne sg zobowigzane m.in. do:

— profesjonalnego dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,

—  posredniczenia w obrocie instrumentami finansowymi i S$wiadczenia ustug inwestycyjnych, ktdre sg odpowiednie do wiedzy i doswiadczenia Klientow,

— dostarczania Klientom wyraznych i niewprowadzajgcych w btad informacji o produktach i ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w
instrumenty finansowe. W Polsce Dyrektywa MiFID zostata implementowana m.in. w nastepujacych aktach prawnych:

— ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”) wraz z jej aktami wykonawczymi;

— ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (dalej: ,Prawo Bankowe”) wraz z jej aktami wykonawczymi. MiFID dotyczy:

e instrumentow finansowych (w szczegdlnosci: akcji, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych, tytutéw uczestnictwa

w instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamkniegtych),

e ustug inwestycyjnych: oferowanie instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne, przyjmowanie i przekazywanie zlecen, zarzadzanie
portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

e czynnosci bankowych wykonywanych przez Bank dotyczgcych lokat strukturyzowanych.
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L,2Ustugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna” oznaczajg w przypadku ustug swiadczonych przez Bank lub Biuro Maklerskie:
e przyjmowanie i przekazywanie zlecen w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych,
o oferowanie instrumentéw finansowych,
e wykonywanie zlecen na rachunek klientéw, co oznacza dziatanie prowadzace do zawarcia na rachunek klientow umowy kupna lub sprzedazy
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych i obejmuje zawieranie umoéw sprzedazy instrumentow finansowych wyemitowanych
przez firme inwestycyjng lub instytucje kredytowg w momencie ich emis;ji,
e zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, co oznacza zarzadzanie portfelami
zgodnie z upowaznieniami udzielonymi przez Klientow w oparciu o zasade swobodnego, indywidualnego uznania Biura Maklerskiego, w
przypadku gdy portfele te obejmujg jeden lub wiekszg liczbe instrumentéw finansowych,
e doradztwo inwestycyjne i w zakresie lokat strukturyzowanych, co oznacza $wiadczenie na rzecz klienta, na jego wniosek albo z inicjatywy
Banku / Biura Maklerskiego, osobistej rekomendacji w odniesieniu do jednej lub wiekszej liczby transakcji na instrumentach finansowych i lokat
strukturyzowanych,
e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow
i rachunkoéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych,
e udzielanie kredytow lub pozyczek inwestorowi, umozliwiajgc mu zawieranie transakcji obejmujacych jeden lub wigksza liczbe instrumentéw finansowych,
e uslugi dewizowe (ustugi wymiany walutowej), w przypadku gdy sg one zwigzane ze $wiadczeniem usitug inwestycyjnych, sporzadzanie analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,
e czynnosci bankowe wykonywane przez Bank dotyczace lokat strukturyzowanych.
Rozmowy telefoniczne i korespondencja elektroniczna pomiedzy Klientem i Bankiem w wyniku ktérej dochodzi lub moze doj$¢ do $wiadczenia ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen, wykonywania zlecen lub zawierania transakcji, bedg rejestrowane i utrwalane przez Bank. Kopia nagrania rozméw
lub korespondenc;ji z Klientem moze zosta¢ udostepniona Klientowi na jego zadanie przez okres pieciu lat, a w przypadku, gdy zada tego wiasciwy
organ, przez okres do siedmiu lat, o ile wtasciwe przepisy nie przewidujg dtuzszego okresu.
Za ,instrumenty finansowe” uwaza sig instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 ustawy o obrocie, w szczegélnosci:

e papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe,
dituzne papiery warto$ciowe inne niz wymienione powyzej,
tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
certyfikaty inwestycyjne,
obligacje strukturyzowane,
instrumenty pochodne.
Obowigzki wynikajace z MiFID realizowane s3 takze w odniesieniu do lokat strukturyzowanych. Lokata strukturyzowana jest to, w rozumieniu Prawa
Bankowego, przyjmowany przez Bank depozyt o oznaczonym terminie zapadalnosci, w ktorym wptacony kapitat jest w catosci zwracany, a wyptata
odsetek lub $wiadczen dodatkowych oraz ich wysoko$¢ sa uzaleznione od uprzednio okreslonych warunkéw, obejmujacych takie czynniki jak:

e indeks lub potgczenie indekséw, z wylgczeniem lokat o zmiennym oprocentowaniu, ktorych stopa zwrotu jest bezposrednio powigzana z
indeksem stopy procentowej takiej jak Euribor lub Libor,

e instrument finansowy lub potgczenie instrumentéw finansowych,

e towar, pofgczenie towaréw, inne aktywa lub ich potaczenie,

e kurs walutowy lub potgczenie kurséw walutowych.

Biuro Maklerskie i Bank nie swiadczg ustug inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych i lokat strukturyzowanych dla klientéw bedacych
rezydentami niektérych krajow innych niz Polska i ktérych wykaz zostat zamieszczony na stronie
https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego.

Biuro Maklerskie nie zawiera umoéw z klientami, ktérzy sg rezydentami wyzej wymienionych krajow.

KOSZTY, OPLATY i SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE ZWIAZANE Z USLUGAMI INWESTYCYJNYMI

Wszelkie optaty i prowizje ponoszone przez Klienta na rzecz Banku okresla umowa lub regulaminy. Niezaleznie od tego, Bank przekazuje Klientowi w
formie trwatego nosnika lub za posrednictwem strony internetowej, przed zawarciem wiasciwej umowy, zestawienie szacunkowych kosztow i optat
dotyczacych $wiadczonych na rzecz Klienta ustug dotyczacych transakcji, a takze szacunkowe koszty i optaty dotyczace produktéw inwestycyjnych
objetych tymi ustugami, a raz do roku zestawienie faktycznie poniesionych kosztéw i optat.

W odniesieniu do Klienta bedacego Klientem Profesjonalnym lub Uprawnionym Kontrahentem wiasciwe umowy (regulaminy) moga zawierac
postanowienia ograniczajgce zakres informacji na temat kosztoéw przekazywanych takim Klientom.

INFORMACJA DOTYCZACA WARUNKOW OFEROWANIA KLIENTOM ULUG W RAMACH SPRZEDAZY KRZYZOWEJ

Na podstawie § 24-27 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, Bank informuje o warunkach oferowania i
Swiadczenia ustug przez Bank w ramach Sprzedazy Krzyzowe;.

Sprzedaz tgczona — $wiadczenie przez Bank, w tym Biuro Maklerskie, jednej z czynnosci maklerskich (lub ustugi inwestycyjnej), o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 Ustawy o Obrocie, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie, lub na podstawie jednej z
umow, o ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obrocie, jezeli:

. kazda z tych ustug moze by¢ swiadczona przez Bank na podstawie odrebnej umowy oraz
. Klient ma mozliwo$¢ zawarcia z Bankiem odrebnej umowy dotyczacej kazdej z tych ustug.

Sprzedaz Wigzana — $Swiadczenie przez Bank, w tym Biuro Maklerskie, jednej z czynnosci maklerskich (lub ustug inwestycyjnych), o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie, lub na podstawie jednej
z umow, o ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obrocie, jezeli co najmniej jedna z tych ustug nie moze by¢ $wiadczona przez Bank na podstawie
odrebnej umowy.

Sprzedaz Krzyzowa — Sprzedaz taczona lub Sprzedaz Wigzana.

USLUGI, PRZY SWIADCZENIU KTORYCH REALIZOWANA JEST SPRZEDAZ KRZYZOWA

Bank informuje Klientéw o warunkach uméw zawieranych w ramach Sprzedazy Krzyzowej, biorgc pod uwage ich specyfike.
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W przypadku, gdy $wiadczenie ustugi jest mozliwe na podstawie jednej z umoéw, albo na podstawie odrebnej umowy, Bank informuje o tym Klienta celem
umozliwienia mu podjecia $wiadomej decyzji co do wyboru umowy, na podstawie ktorej ustuga inwestycyjna bedzie swiadczona, a takze zrozumienia
charakteru i ryzyka wynikajgcego ze Sprzedazy Krzyzowe;j.

Bank, majgc na uwadze dobro Klienta oraz specyfike Sprzedazy Krzyzowej, niniejszym udostepnia nastepujgce informacje dotyczace $wiadczonych
ustug.

Sprzedaz Krzyzowa dotyczy ponizej wskazanej ustugi inwestycyjnej Swiadczonej przez Bank:

. ustuga nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych w celu wykonywania zlecen Klienta - o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2- 3 Ustawy o Obrocie, $wiadczona przez Bank, o ktérym mowa w art. 70 ust 2 Ustawy o Obrocie

Wykaz rodzajéw ryzyka oraz kosztéw, jakie wigzac sie mogg ze $wiadczeniem ustug w ramach Sprzedazy Krzyzowej, stanowi Tabela nr 1.

Petna lista rodzajow ryzyka kazdej z ustug jest opisana:

e  dla ustugi, o ktérej mowa powyzej — w przypadku instrumentéw finansowych:

o bedacych instrumentami inwestycyjnymi (Depozytami Dwuwalutowymi) — w Rozdziale IV pkt 8 niniejszego Pakietu oraz w regulaminie
Swiadczenia tych ustug, w prezentacjach produktowych dotyczacych tych produktéw oraz w kluczowych informacjach dla Klienta
(dokumenty KID),

Ryzyko wynikajgce ze Sprzedazy Krzyzowej w porownaniu do ryzyka opisanego dla poszczegdlnych ustug $wiadczonych przez Bank na
podstawie odrebnych umdéw nie zmienia sie, z zastrzezeniem, iz w przypadku Sprzedazy Krzyzowej stanowi ono sume ryzyk poszczegolnych
ustug.

Koszt ustug $wiadczonych w ramach Sprzedazy Krzyzowej stanowi sume opfat i prowizji pobieranych oddzielnie przez Bank w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug, okreslonych:

. dla ustug, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej — w przypadku instrumentéw finansowych:
o bedacych instrumentami inwestycyjnymi (Depozytami Dwuwalutowymi) — w umowie/ regulaminie $wiadczenia tych ustug oraz w
kluczowych informacjach dla Klienta (dokumenty KID) => jako koszt maksymalny oraz w potwierdzeniach zawarcia transakcji =>jako
faktyczny koszt zawarcia transakgcji,

Przed zawarciem odpowiedniej umowy, Bank przekazuje Klientowi oszacowanie kosztéw i optat zwigzanych ze $wiadczeniem przez Bank ustug.

Tabela nr 1 — Ryzyka i koszty zwigzane ze Swiadczonymi przez Bank ustugami

RYZYKA: KOSZTY:

e zwigzane z nabywanym instrumentem finansowym, w| e informacje na temat kosztow zwigzanych z ustugami — okreslone sg
szczegolnosci ryzyko  utraty czesSci  lub catosci w regulaminach swiadczenia tych ustug (jako koszt maksymalny)
zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Informacje o ryzyku oraz w informacjach towarzyszgcych potwierdzeniom/ w
zwigzanym z danym instrumentem finansowym zawarte sg w potwierdzeniach zawarcia transakgji (jako faktyczny koszt zawarcia
przekazywanym Klientowi przez  Bank dokumencie transakcji)
zawierajgcym opis instrumentow finansowych znajdujgcych sie
w ofercie Banku i zwigzanych  z nimi ryzyk oraz w
prezentacjach produktowych dotyczgcych tych produktow
ryzyko popetnienia btedu przez  Klienta przy ustalaniu
warunkow transakgji dotyczgcej instrumentu finansowego
ryzyko awarii systemoéw informatycznych, pomyiki pracownika
Banku. W takim przypadku Klientowi przystuguje roszczenie
wobec Banku poprzez ztozenie reklamac;ji
e brak gwarancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego -
wierzytelnosci Klienta w stosunku do Banku, powstajgce
z umowy lub transakcji zawartych na jej podstawie, inne niz
srodki z zabezpieczenia w postaci ograniczonego prawa
rzeczowego, nie sg chronione przez obowigzkowy system
gwarantowania depozytéw, ustanowiony na  podstawie
przepisow ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym
Funduszu = Gwarancyjnym,  systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2019
r., poz. 795, ze zm.).

WYKAZ POLACZENIA USLUG, PRZY SWIADCZENIU KTORYCH REALIZOWANA JEST SPRZEDAZ KRZYZOWA

Sprzedaz Krzyzowa dotyczy ponizej wskazanych tgczonych ustug (inwestycyjnych oraz innych niz inwestycyjne) $wiadczonych przez Bank na
podstawie dwéch odrebnych uméw (umowy dotyczacej ustugi inwestycyjnej oraz umowy dotyczgcej ustugi powigzanej z tg ustugg inwestycyjna):

Ustuga wykonywania zlecen, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie oraz ustuga nabywania lub zbywania na wiasny
rachunek instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obrocie swiadczona przez Bank, o ktérym mowa
w art. 70 ust 2 Ustawy o Obrocie wraz z powigzang z nimi ustugg prowadzenia rachunkéw bankowych

W przypadku potgczenia ww. ustug zastosowanie ma Sprzedaz Wigzana => w ramach zawieranych przez Klienta z Bankiem transakcji
depozytéw dwuwalutowych.

Dla ich zawarcia i rozliczenia konieczne jest, bowiem, posiadanie przez Klienta rachunkéw w Banku, prowadzonych zaréwno w walucie
depozytu, jak i w walucie wymiany.
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Informacja o sprzedazy laczonej dotyczacej ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz Certyfikatow strukturyzowanych IBV emitowanych przez BNP Paribas Issuance B.V

Bank umozliwia zawarcie lokaty terminowej z preferencyjng stopg oprocentowania w przypadku skorzystania z ustugi nabycia lub zbycia w stosunku
do jednego z ponizszych produktéw inwestycyjnych:

- Certyfikaty strukturyzowane IBV emitowany przez BNP Paribas Issuance B.V

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Biuro Maklerskie informuje, ze wskazane produkty sprzedawane w ramach sprzedazy tgczonej sg dostepne réwniez rozdzielnie, co oznacza, ze Bank
oferuje réwniez lokaty na warunkach standardowych, tzn. ktérych oprocentowanie nie jest uzaleznione od nabycia lub posiadania tych produktow. Koszty
nabycia przedmiotowych produktéw oraz zawarcia lokaty w ramach sprzedazy tgczonej sa takie same jak w przypadku nabywania tych produktow
odrebnie i zawierania lokaty, przy czym w ramach sprzedazy tgczonej stosuje sie preferencyjng stope oprocentowania lokaty. Ryzyko wynikajgce ze
sprzedazy fgczonej w poréwnaniu do ryzyka opisanego dla poszczegdélnych ustug swiadczonych przez Biuro Maklerskie /Bank na podstawie odrebnych
umow nie zmienia sie, z zastrzezeniem, iz w przypadku Sprzedazy fgczonej stanowi ono sume ryzyk poszczegolnych ustug.

Ryzyka zwigzane z powyzszymi produktami zostaty wskazane w rozdziale IV niniejszego Pakietu informacyjnego dla klienta.

Wykaz ustug maklerskich swiadczonych przez Biuro Maklerskie w ramach sprzedazy krzyzowej

1) ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych z wytgczeniem jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

2) ustuga wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek Klienta,
3) ustuga doradztwa inwestycyjnego,

4) ustuga przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow
i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkow pienigznych,

5) ustuga sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych,

6) ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.
W ramach sprzedazy wigzanej Biuro Maklerskie:

a) Swiadczy ustugi opisane w pkt 1,2,4 i 5 na podstawie umowy $wiadczenia ustug maklerskich,

b) Swiadczy ustugi opisane w pkt 2 i 4 na podstawie umowy wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatéw,

c) $wiadczy ustuge wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatéw dla klientow, ktérzy zawarli umowe $wiadczenia ustug maklerskich,

d) $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego w zakresie gietdowych instrumentéw finansowych dla klientéw, ktérzy zawarli umowe swiadczenia
ustug maklerskich,

e) s$wiadczy ustuge zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, dla klientéw bankowosci
prywatnej posiadajgcych rachunek oszczednosciowo — rozliczeniowego lub rachunek rozliczeniowy w Banku,

f) $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego dla klientéw, ktérzy posiadajg rachunek pieniezny w Banku.

Biuro Maklerskie informuje, ze swiadczenie ustug, o ktérych mowa w lit. a - f, nie wptywa na poziom ryzyka wynikajacy ze sprzedazy wigzanej tych
ustug w poréwnaniu z ustugami $wiadczonymi odrebnie. Opis ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi w zakresie swiadczonych ustug zawarty
jest w rozdziale IV niniejszego Pakietu informacyjnego dla klienta. W zwigzku z zawarciem wykonaniem lub rozwigzaniem powyzszych uméw w ramach
sprzedazy wigzanej, Biuro Maklerskie nie identyfikuje dodatkowych ryzyk ani kosztéw z zastrzezeniem, ze w przypadku sprzedazy wigzanej ryzyka
koszty w ramach poszczegdinych ustug sumuja sie.

Dodatkowo w ramach sprzedazy tgczonej Biuro Maklerskie pobiera nizszg optate za prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych w przypadku
posiadania rachunku bankowego w BNP Paribas Bank Polska S.A. W zwigzku z zawarciem wykonaniem lub rozwigzaniem powyzszych umow w
ramach sprzedazy fgczonej, Biuro Maklerskie nie identyfikuje dodatkowych ryzyk z zastrzezeniem, ze w przypadku sprzedazy tgczonej ryzyka sumujg
sie w ramach poszczegoélnych ustug. Koszt prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych wynikajacy ze wskazanej sprzedazy fgczonej jest nizszy w
stosunku do kosztu tej ustugi oferowanej nie w ramach sprzedazy tgczone;.

Wykaz rodzajéw ryzyka oraz kosztow poszczegodlnych ustug maklerskich

Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania zlecen

Ryzyka: Koszty:

1)Zwigzane z nabywanym instrumentem finansowym, w szczegdlnosci ryzyko utraty czesci lub Informacje na temat kosztéw zwigzanych z
catosci zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Informacje o ryzyku zwigzanym z danym ustugami sg wskazane Taryfie optat i
instrumentem finansowym zawarte sg rozdziale IV niniejszego Pakietu informacyjnego dla klienta. prowizji Biura  Maklerskiego za
2)Ryzyko operacyjne — polegajgce na nieprawidtowym wykonaniu zlecenia Klienta w wyniku btedu Swiadczenie ustug maklerskich

pracownika, awarii systemow informatycznych
Ustuga przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych

Ryzyka: Koszty:

Ryzyko przechowywania instrumentow finansowych lub $srodkéw pienieznych w jednym podmiocie Informacje na temat kosztéw zwigzanych z
w tym réwniez przez brokera zagranicznego posredniczacego w zawieraniu transakcji na rynkach ustugami sg wskazane Taryfie optat i
zagranicznych w przypadku prowadzenia rachunkéw zbiorczych prowizji Biura  Maklerskiego za

$wiadczenie ustug maklerskich

Ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
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Ryzyka: Koszty

1)Zwigzane z nabywanym instrumentem finansowym, w szczegdlnosci ryzyko utraty czesci lub Informacje na temat kosztéw zwigzanych
catosci zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Informacje o ryzyku zwigzanym z danym z ustugg zawiera Tabela Prowizji i Opfat
instrumentem finansowym zawarte sg rozdziale IV niniejszego Pakietu informacyjnego dla klienta. Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank
0) Ryzyko zwigzane z uznaniowym charakterem decyzji inwestycyjnych podejmowanych Polska S.A. dla klientéw bankowosci
przez doradce odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem. Ryzyko to jest ograniczane poprzez prywatnej

ustalenia szczego6towe i charakterystyke portfela danej strategii inwestycyjnej oraz postanowienia

regulaminu ustugi

Ustuga doradztwa inwestycyjnego

Ryzyka: Koszty

1) Zwigzane z nabywanym instrumentem finansowym, w szczegdlnosci ryzyko utraty czesci lub Informacje na temat kosztéw zwigzanych

catosci zainwestowanych srodkéw pienieznych. Informacje o ryzyku zwigzanym z danym z ustugg zawiera Taryfa optat i prowizji

instrumentem finansowym zawarte sg rozdziale IV niniejszego Pakietu informacyjnego dla klienta. pobieranych przez Biuro Maklerskie BNP

2) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego celu inwestycyjnego, w wyniku btednych zatozen i prognoz Paribas Bank Polska S.A Za swiadczenie
dla danej rekomendac;ji inwestycyjne;. ustug doradztwa inwestycyjnego w

3) ryzyko dezaktualizacji rekomendacji inwestycyjnej, zakresie gietdowych instrumentow

4) ryzyko nieodpowiednich rekomendacji inwestycyjnych w przypadku zmiany dotyczacej finansowych oraz Taryfa opfat i prowizji

tolerancii ryzyka inwestycyjnego, celdéw inwestycyjnych Klienta i jego sytuacii finansowej oraz nie pobieranych przez Biuro Maklerskie BNP

poinformowanie Biura Maklerskiego o tych zmianach Paribas Bank Polska S.A za $wiadczenie

ustug doradztwa inwestycyjnego
odpowiednio dla segmentu Premium oraz
Wealth Management,

Ustuga sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentow finansowych

Ryzyka: Koszty
1) Ryzyko zwigzane z niesprawdzeniem sig zatozen i prognoz przyjetych dla Brak kosztow w ramach tej ustugi
sporzadzanej analizy
2) Ryzyko poniesienia straty finansowej w wyniku inwestycji w instrument nie bedacy
w grupie docelowej klienta, uwzgledniajgc wiedze i doswiadczenie klienta oraz jego
akceptacje ryzyka inwestycyjnego

Szczegotowe zasady swiadczenia ustug inwestycyjnych przez Bank oraz Biuro Maklerskie, okreslone sg we witasciwych regulaminy i umowach
zawieranych z Klientem. Regulaminy i umowy odnoszace sie do ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie sg dostepne na stronie internetowej
https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego.

lll. ZASADY MiFID

1. Zasady klasyfikacji Klientow

Zgodnie z wymogami regulacyjnymi, Klientowi Banku, ktory dokonuje lub zamierza dokonywa¢ transakcji na instrumentach finansowych oraz korzystac
z ustug inwestycyjnych, przyznawana jest jedna z trzech nastepujgcych kategorii Klienta wedtug zasad MiFID:

1) Klient Detaliczny, ktéremu przystuguje najwyzszy poziom ochrony ze strony Banku,

2) Kilient Profesjonalny, ktéremu przystuguje poziom ochrony nizszy niz w przypadku Klienta Detalicznego, albowiem zgodnie z MiFID Bank
zaktada, ze Klient Profesjonalny posiada odpowiedni poziom wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego pozwalajagcy na prawidtowg ocene ryzyka
zwigzanego z podejmowanymi przez niego decyzjami inwestycyjnymi,

3) Uprawniony Kontrahent, kiéremu przystuguje najnizszy poziom ochrony ze strony Banku, albowiem zgodnie z MiFID Bank zaktada, ze
Uprawniony Kontrahent posiada rozlegtg wiedze na temat dziatania rynkéw instrumentéw finansowych.

KLIENT DETALICZNY

Kategorie Klient Detaliczny Bank przyznaje kazdemu Klientowi, ktéry nie jest Klientem Profesjonalnym lub Uprawnionym Kontrahentem. Oznacza to, ze co
do zasady kazda osoba fizyczna jest domysinie uwazana za klienta detalicznego. Mate i Srednie przedsigbiorstwa rowniez uwazane sg za klientow
detalicznych.

KLIENT PROFESJONALNY

Kategorie Klient Profesjonalny Bank nadaje podmiotowi, ktéry posiada wiedze i doswiadczenie inwestycyjne umozliwiajgce podejmowanie niezaleznych
decyzji inwestycyjnych i wkasciwe ocenianie ryzyka, z ktérym sie one wigzg. Sg to miedzy innymi:

- banki,

- firmy inwestycyjne,

- zaktady ubezpieczen,

- fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcy ASI w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- fundusze emerytalne lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacii i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych,

- towarowe domy maklerskie,

- inne niz wskazane powyzej instytucje finansowe,

- inni niz wskazani powyzej inwestorzy instytucjonalni, prowadzacy regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

- przedsiebiorstwa spetniajgce co najmniej dwa z ponizszych wymogéw przy czym réwnowarto$¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy
zastosowaniu S$redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dziehn sporzadzenia przez danego przedsiebiorce
sprawozdania finansowego:

e suma bilansowa tego przedsigbiorstwa wynosi co najmniej 20 000 000 EUR,

e osiggnieta przez tego przedsigbiorce wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 EUR,

e kapitat wlasny lub fundusz wiasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 EUR.
Klient detaliczny moze wystgpi¢ do Banku z pisemnym zadaniem zmiany przyznanej mu kategorii klienta na kategorie klienta - klient profesjonalny.
Zadanie powyzsze klient detaliczny sktada w formie pisemnego wniosku, sporzadzonego zgodnie z otrzymanym w Banku formularzem. W przypadku
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gdy zmiana kategorii z klienta detalicznego na klienta profesjonalnego wigzataby sie z obnizeniem poziomu ochrony Klienta, wowczas Bank nie
uwzglednia zgdania Klienta detalicznego, o ktéorym mowa powyzej, Bank informuje klienta w formie pisemnej o podjetej w tym zakresie decyzji.

Bank moze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta detalicznego, a uprawnionego kontrahenta za klienta detalicznego lub profesjonalnego i traktowaé
go zgodnie z zasadami traktowania odpowiednio klientéw detalicznych lub profesjonalnych, przyznajgc mu adekwatny do danej kategorii poziom
ochrony i udzielajgc odpowiedniego zakresu informacji w nastepujgcych sytuacjach:

1)
2)
Zmiana

klient wystgpi z pisemnym wnioskiem o zmiane kategorii, do ktérej zostat zakwalifikowany,
z inicjatywy wiasnej Banku.
kategorii zgodnie z zasadami powyzej, wigzataby sie z podwyzszeniem poziomu ochrony.

UPRAWNIONY KONTRAHENT
Kategorie Uprawniony Kontrahent Bank w szczegéInosci przyznaje klientom profesjonalnym bedgcym jednym
z nastepujgcych podmiotow:

a)
b)
c)
d)
e)

f)
9)

h)

)
k)

m)

bankiem,

firma inwestycyjna,

zaktadem ubezpieczen,

funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2018 r._poz. 1906, z p6zn. zm.),

towarowym domem maklerskim,

podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw
terminowych, opc;ji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na
tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

inng niz wskazane w lit. a-g instytucja finansowa,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h prowadzgacym regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

podmiotem prowadzgcym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ réwnowazng do dziatalnos$ci prowadzonej przez podmioty
wskazane w lit. a-i,

organem publicznym, ktéry zarzadza diugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowa petnigcg podobne
funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty
zajmujgce sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

klientem z innego panstwa cztonkowskiego, ktéry posiada status uprawnionego kontrahenta, z ktérymi Bank zawiera

transakcje lub posredniczy w zawieraniu transakciji, w ramach nastepujgcych ustug inwestycyjnych:

a) sSwiadczenia ustug wykonywania zlecen,

b) wykonywania ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen,

c) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek.

INFORMACJE PRZEKAZYWANE KLIENTOM BANKU PRZED ROZPOCZECIEM SWIADCZENIA UStUG INWESTYCYJNYCH

Przyktadowy wykaz obowigzkéw Banku przed rozpoczeciem swiadczenia Klienci Klienci Uprawnieni
ustug inwestycyjnych Detaliczni Profesjonalni Kontrahenci

Przekazanie  ,Wyciagu z  Polityki zarzadzania  Konfliktem interesé
w BNP Paribas Bank Polska S.A.”,

TAK

W stosownym przypadku przekazanie na trwatym nosniku informacji o
wystgpieniu konfliktu intereséw przed zawarciem umowy, uwzgledniajgc przy tym TAK
charakter Klienta,

Przekazanie informacji dotyczacych wykonania zlecenia

finansowych znajdujgcych sie w ofercie Banku i zwigzanych z nimi ryzyk,

— w przypadku $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen, TAK
Przekazanie informacji obejmujacych zestawienie przechowywanych Iub

rejestrowanych aktywow — w przypadku swiadczenia ustugi przechowywania i

rejestrowania instrumentéw finansowych lub prowadzenia rachunkéw TAK
pienieznych,

Przekazanie informacji zawierajgcych opis charakteru instrumentow TAK

Przekazanie ,Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientéw BNP
Paribas Bank Polska S.A. w zakresie ustug inwestycyjnych i obrotu TAK TAK
instrumentami finansowymi”,
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Dokonanie  oceny adekwatnosci instrumentow finansowych i ustug
inwestycyjnych, majgcej na celu stwierdzenie, czy Klient posiada doswiadczenie
inwestycyjne i wiedze, aby prawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z danym
instrumentem finansowym czy $wiadczong mu ustugg inwestycyjng* oraz w
przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustugi zarzgdzania portfelami
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw  finansowych
(i) oceny odpowiedniosci, okreslenie zakresu ustugi odpowiednio do
indywidulanej sytuacji Klienta uwzgledniajgc jego doswiadczenie inwestycyjne, TAK TAK
wiedze, sytuacje finansowg w tym jego zdolno$¢ ponoszenia strat, cele
inwestycyjne oraz poziom akceptowanego ryzyka** oraz (ii) oceny preferenciji
Klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju

Przekazanie informacji dotyczacych Banku/ Biura Maklerskiego i prowadzonej
przez Bank / Biuro Maklerskie dziatalnosci, informacji zwigzanych z ustuga, ktéra TAK
ma by¢ swiadczona na rzecz Klienta oraz instrumentu finansowego.

*I W przypadku Klienta Profesjonalnego i Uprawnionego Kontrahenta Bank moze zakfadaé, ze w odniesieniu do tych konkretnych ustug
inwestycyjnych lub transakcji czy tez tych rodzajéw transakcji lub produktéw, na podstawie ktorych zostat sklasyfikowany jako Klient Profesjonalny
lub Uprawniony Kontrahent ma koniecznie doswiadczenie i wiedze, aby oceni¢ ryzyko zwigzane z danym instrumentem finansowym czy $wiadczong
ustugg inwestycyjng

**| W przypadku Klienta Profesjonalnego i Uprawnionego Kontrahenta BNP Paribas Bank Polska S.A. moze dokona¢ oceny odpowiedniosci ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz ustugi zarzgdzania portfelem w ograniczonym zakresie, tj. w odniesieniu do ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
zarzadzania portfelem na potrzeby badania odpowiednio$ci Bank moze uzna¢, ze w odniesieniu do produktow, transakcji i ustug bedacych podstawag
klasyfikacji klienta posiada on konieczne doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na zrozumienie ryzyka zwigzanego z transakcjg lub zarzgdzaniem jego
portfelem, a w odniesieniu do ustugi doradztwa inwestycyjnego moze on ponies¢ finansowo ryzyko inwestycyjne odpowiadajgce celom inwestycyjnym
takiego Klienta zwigzane z dang ustugg inwestycyjng z wyjatkiem podmiotu ktéremu BNP Paribas Bank Polska S.A. na jego wniosek nadat kategorie
Klienta Profesjonalnego lub Uprawnionego Kontrahenta.

2. Przyktadowe wymogi w zakresie sprawozdawczosci wobec Klientow

Swiadczac ustugi wykonywania zlecen innych niz do celéw zarzadzania portfelem, Bank przekazuje Klientowi na trwatym nosniku powiadomienie
potwierdzajgce wykonanie zlecenia mozliwie jak najszybciej, jednak nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktérym zlecenie
zostato wykonane.

Powyzszy wymag nie ma zastosowania w przypadku, w ktérym potwierdzenie zawiera te same informacje, co potwierdzenie, ktére ma by¢ niezwtocznie
wystane Klientowi przez inny podmiot.

W przypadku, gdy zlecenie potwierdzane jest za posrednictwem osoby trzeciej, Bank przekazuje informacje, nie p6zniej niz pierwszego dnia roboczego
po odbiorze potwierdzenia od osoby trzeciej.

Bank w przypadku $wiadczenia na rzecz Klienta ustugi zarzadzania portfelem przekazuje takiemu Klientowi na trwatym nosniku, co najmniej raz na kwartat
(a w szczegolnych wypadkach raz na miesigc) okresowe sprawozdanie z czynnosci wykonywanych w jego imieniu w ramach ustugi zarzgdzania portfelem.
Bank, w przypadku $wiadczenia na rzecz Klienta detalicznego ustugi doradztwa inwestycyjnego, przekazuje takiemu Klientowi na trwatym nosniku raport
zawierajacy potwierdzenie odpowiedniosci rekomendaciji z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych rekomendacja jest odpowiednia dla tego Klienta.

Bank, w przypadku $wiadczenia na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego, przekazuje Klientowi co najmniej raz na kwartat sprawozdania ze
$wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Bank, w przypadku $wiadczenia na rzecz Klienta ustugi przechowywania instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych Klienta, przesyta co
najmniej raz na kwartat, na trwatym nosniku, zestawienie przechowywanych aktywoéw, chyba ze informacja taka zostata przekazana wczesniej w ramach
innego sprawozdania okresowego.

Bank przesyta raz w roku zestawienie poniesionych w danym roku przez Klienta kosztéw (raport kosztéw ex-post).

W przypadku instrumentéw lewarowanych oraz ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych Bank przesyta Klientowi informacje o spadku
warto$ci tego instrumentu o 10% oraz o spadku warto$ci portfela instrumentéw finansowych o 10%. Informacja o spadku przesytana jest najpdzniej na
koniec dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktérym wystapit spadek wartosci.

Szczegotowe informacje na temat obowigzkéw Banku w zakresie sprawozdawczosci wobec Klienta znajduja sie w przekazanym Klientowi odpowiednim
regulaminie odnoszgcym sie do $wiadczonej ustugi.

3. Ocena adekwatnosci / odpowiedniosci instrumentéw finansowych i adekwatnosci /odpowiedniosci ustug inwestycyjnych
Przed zawarciem z Klientem umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych Bank przeprowadza ocene adekwatnosci. Proces oceny adekwatnosci polega
na dokonaniu przez Bank oceny adekwatnosci ustugi inwestycyjnej swiadczonej na rzecz Klienta oraz instrumentéw finansowych, bedacych jej
przedmiotem, w odniesieniu do posiadanej przez Klienta wiedzy i doSwiadczenia inwestycyjnego.
W przypadku, gdy Bank bedzie swiadczyt ustuge doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, Bank dokonuje oceny odpowiednio$ci oraz rozszerza zakres uzyskiwanych od Klienta danych o informacje dotyczace jego
sytuacji finansowej, celéw inwestycyjnych i poziomu akceptowanego ryzyka. W tym przypadku ocena odpowiedniosci ma na celu okreslenie zakresu ustugi
doradztwa inwestycyjnego lub ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych ktory:

1) realizuje cele inwestycyjne Klienta,

2) nie jest zwigzany z ryzykiem, ktdérego poziom przekraczatby mozliwosci finansowe Klienta, oraz

3) pozwala Klientowi na dokonanie oceny ryzyka zwigzanego z zakresem doradztwa inwestycyjnego i zarzadzania portfelem w skfad ktérego

wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych biorgc pod uwage posiadang przez Klienta wiedze i doswiadczenie.

W przypadku Klienta Profesjonalnego albo Uprawnionego Kontrahenta Bank zakfada, ze Klient taki, w odniesieniu do tych ustug inwestycyjnych lub
transakcji na instrumentach finansowych, w odniesieniu do ktérych zostat sklasyfikowany jako Klient Profesjonalny albo Uprawniony Kontrahent, ma
konieczng wiedze i doswiadczenie inwestycyjne aby zdawac sobie sprawe z istniejgcego ryzyka.

4. Ocena preferencji Klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju
W przypadku, gdy Bank bedzie $wiadczyt ustuge doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, po dokonaniu przez Bank oceny odpowiedniosci, Bank zbierze od Klienta dodatkowe informacje w celu okreslenia preferencii
klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Zréwnowazony rozwoj (ang. sustainability) to rozwdj spoteczno-gospodarczy, ktory zaspokaja potrzeby
wspotczesnych spoteczenstw, nie naruszajac jednoczesnie mozliwosci rozwojowych przyszlych pokolen. Zaktada réwnolegly i spojny rozwoj gospodarki,
spoteczenstwa i Srodowiska. Rozrézniane sg trzy grupy czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (tzw. czynniki ESG):
1) czynniki srodowiskowe (ang. Environmental), czyli np. zmiany klimatyczne, ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych, kurczgce sie zasoby
naturalne, wylesienie
7



L C ] BNP PARIBAS
X . BIURO MAKLERSKIE

2) czynniki spoteczne (ang. Social), czyli np. warunki pracy, w tym niewolnictwo i praca dzieci, spotecznosci lokalne, konflikty i kryzysy
humanitarne, zdrowie i bezpieczenstwo, r6znicowanie i wytgczenie spoteczne
3) czynniki dotyczace tadu korporacyjnego/zarzadzania, np. wynagrodzenia kadry kierowniczej, przekupstwo i korupcja, struktura zarzadu,
uczciwa strategia podatkowa.
Czynniki te majg wptyw na dziatanie i wyniki firm. Ocena czynnikéw ESG oznacza badanie wptywu firm na otoczenie w tych trzech obszarach oraz
pozwala monitorowa¢ dziatania podmiotéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Istniejg rozne sposoby wigczenia czynnikow ESG do dziatalnosci
inwestycyjnej, a co za tym idzie inwestycje klientéw realizowane przy wsparciu Banku moga w rézny sposéb ujmowac cele w zakresie zrownowazonego
rozwoju. Obecnie rozrozniane sg trzy zasadnicze typy instrumentéw finansowych:
1) instrument finansowy uwzgledniajacy niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, a wiec majacy na celu ograniczenie negatywnych
skutkéw dziatalnosci gospodarcze;j;
2) instrument finansowe, ktérego przynajmniej czes¢ jest zainwestowana w zrownowazone inwestycje;
3) instrument finansowy, ktérego przynajmniej czes¢ jest zainwestowana w zrownowazone srodowiskowo inwestycje.
Oprocz tego, wystepujg inwestycje, ktére nie uwzgledniaja w zaden sposéb czynnikdw zrédwnowazonego rozwoju.
Bank jest zobowigzany w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych do dokonania oceny preferencji Klientow w zakresie zréwnowazonego rozwoju przy uwzglednieniu wyzej wskazanych
typéw instrumentow finansowych.
Jezeli Klient wskaze, ze chce, aby jego preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju zostaty uwzglednione przez Bank i okresli zakres tych
preferencji, to Bank w ramach przygotowywania rekomendacji inwestycyjnej lub zarzadzania portfelem wybierze sposrod odpowiednich dla Klienta
instrumentow finansowych lub produktéw inwestycyjnych, te, ktére bedg uwzgledniaty jego preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju. Jezeli
Klient wskaze, ze chce, aby jego preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju zostaty uwzglednione przez Bank, ale nie okresli zakresu tych
preferenciji, to Bank uwzgledni czynniki ESG w ramach $wiadczonych ustug zgodnie z obowigzujgcymi w Banku zasadami.
W sytuacji, gdy Klient nie wyrazi swoich preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, Bank wyda rekomendacje inwestycyjng lub dokona transakcji
w ramach zarzgdzania portfelem bez uwzgledniania czynnikéw dla zrbwnowazonego rozwoju, wytgcznie w oparciu o wczesniej przeprowadzong ocene
odpowiedniosci. Nie wyklucza to jednak sytuacji, ze Bank zarekomenduje Klientowi instrument finansowy lub produkt inwestycyjny realizujgcy cele w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju.
Bank dokfada staran, aby jego oferta obejmowata instrumenty finansowe oraz produkty inwestycyjne uwzgledniajgce takze czynniki w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, jednak wystepuje na rynku ograniczony zakres informacji na ten temat. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Bank nie bedzie w
stanie w ramach danej ustugi zarekomendowa¢ Klientowi instrumentu finansowego lub produktu inwestycyjnego realizujacego preferencje Klienta w
zakresie zrownowazonego rozwoju (lub przeprowadzi¢ takiej transakcji w ramach zarzadzania portfelem). W tej sytuacji, Bank poinformuje Klienta o
tym w trakcie przeprowadzenia badania preferencji Klienta w zakresie zrbwnowazonego rozwoju i umozliwi Klientowi: a) zmiane jego preferencji w
zakresie zrébwnowazonego rozwoju (w tym catkowite odstgpienie od okreslania preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju) braku w ofercie
instrumentow finansowych lub produktéow inwestycyjnych uwzgledniajacych preferencje Klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju albo b)
odstgpienie od okreslania preferencji Klienta dla zrownowazonego rozwoju w odniesieniu do danego instrumentu finansowego lub produktu
inwestycyjnego (taka zmiana bedzie dotyczyta wytgcznie okreslonego instrumentu finansowego lub produktu inwestycyjnego —preferencje Klienta dla
zréwnowazonego rozwoju dla innych instrumentéw finansowych lub produktéw inwestycyjnych pozostang bez zmian).

IV. RYZYKA ORAZ INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Ponizej przedstawiamy opis ryzyka poszczegolnych instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem poszczegoélnych elementdw opisu ryzyka.

1. Akcje
Charakterystyka:
Akcja jest udziatowym papierem wartosciowym, ktéry zostat wyemitowany przez spétke akcyjng. Nabywca akcji staje sie wspotwtascicielem spotki
(wtascicielem czesci jej majatku). Kazdy akcjonariusz jako wspotwiasciciel spotki posiada wynikajgce z tego prawa, z ktérych najistotniejsze to:
1) prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki, dajgcym prawo gtosu i tym samym wplywania na najwazniejsze
decyzje spotki,
2) prawo do informacji o dziatalnosci spofki,
3) prawo do dywidendy, czyli udziatu w zyskach,
4) prawo poboru nowych akcji, kiére w przypadku nowej emisji akcji oznacza przywilej pierwszenstwa przy zakupie tych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy,
5) prawo do udziatu w majatku spétki po przeprowadzeniu jej likwidacji.
Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela, a przychody inwestora posiadajacego akcje spétki moga pochodzi¢ w szczegélnosci z dwéch zrodet:
1) dywidend — stanowigcych czes$¢ zysku netto spotki akcyjnej przeznaczonego do podziatu pomigdzy akcjonariuszy,
2) zyskow kapitatowych — wynikajgcych ze wzrostu ceny akcji w okresie ich posiadania.

Inwestycje w akcje wigzg sie z wysokim ryzykiem wahan kursow i mozliwoscig poniesienia straty finansowej. Duza zmiennos$¢ cen akcji moze mie¢ powazny
wplyw na zysk lub strate zainwestowanych srodkéw. Wysokos¢ poziomu ryzyka uzalezniona jest w gtéwnej mierze od doboru akcji notowanych w obrocie
zorganizowanym i moze by¢ Swiadomie przez inwestora zmieniana. Inwestor ma wptyw na przebieg inwestycji poprzez dokonywanie odpowiedniego doboru
akcji w trakcie trwania inwestycji, poprzez dokonywanie transakcji kupna i sprzedazy akcji, a ostateczny wynik inwestycji uzalezniony jest od umiejetnosci i
profesjonalizmu inwestora oraz sktonnosci do ponoszenia ryzyka. Decyzje inwestycyjng podejmuje inwestor. Inwestor o niskim poziomie akceptacji ryzyka
osigga mniejszy zysk, inwestujgc w spotki duze, stabilne, o odpowiedniej ptynnosci akcji na rynku. Inwestor o sktonnosci do ponoszenia duzego ryzyka osigga
duze zyski poprzez dokonywanie inwestycji w spétki mate i Srednie, o niskiej kapitalizacji i ptynnosci, ktérymi w gtéwnej mierze zainteresowany jest tzw.
kapitat spekulacyjny

Przypadek szczegdlny (1) - Prawa do akcji (PDA):

W zwigzku z tym, ze od momentu emisji akcji do czasu ich wprowadzenia do notowan moze uptyngé kilka tygodni lub nawet kilka miesiecy,
wprowadzony zostat instrument prawa do akcji (PDA).

Moga one by¢ przedmiotem obrotu juz w kilka dni po przydziale akcji, a jeszcze przed ich zarejestrowaniem w sgdzie, co umozliwia niezwtoczne
wycofanie sie z dokonanej inwestycji, a jednoczesnie umozliwia ich nabycie tym, ktérzy nie dokonali tego w publicznej subskrypcji, zanim same akcje
zadebiutujg na gietdzie. Obro6t prawami do akcji podlega takim samym regutom jak obrét akcjami. Po decyzji sadu o zarejestrowaniu nowej emisji, po
uzgodnieniu z Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., PDA sg zastepowane przez akcje.

Czynniki ryzyka zwigzane z prawem do akcji sg identyczne jak w przypadku akcji. Dodatkowo pragniemy podkresli¢, iz Klient powinien wzigé pod
uwage ryzyko odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego przez sad. W takiej sytuacji prawa do akcji wygasaja, a emitent jest zobowigzany
do zwrotu inwestorowi wptaconych srodkéw na zakup akcji.

Przypadek szczegdlny (2) — Prawo poboru:

Prawo poboru moze by¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny instrument. Jest ono notowane na gietdzie od nastepnego dnia sesyjnego po dniu
podania przez emitenta informacji o cenie emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru. Ostatnim dniem notowania jest sesja gieldowa odbywajgca sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakofczenia przyjmowania zapiséw na
akcje. Na nastepnej sesji gieldowej po ostatnim dniu uprawniajacym do nabycia akcji z prawem poboru, kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bp"
(bez prawa poboru). Czynniki ryzyka zwigzane z prawem poboru sg identyczne jak w przypadku akcji. Dodatkowo pragniemy zwréci¢ uwage, iz okres
notowania praw poboru jest z reguty dosyé¢ krotki. Notowania praw poboru charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig cen. Klient, ktéry nie zdecyduje
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sie sprzedac praw poboru w terminie ich notowania, powinien podjg¢ decyzje, czy zapisuje sie na akcje nowej emisji; w przeciwnym wypadku prawa
poboru wygasna. Z dniem wygasnigcia praw poboru Klientowi nie przystugujg zadne swiadczenia pieniezne.

Czynniki ryzyka:
Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentow finansowych zawiera
nastepujgce elementy:

a)

b)

c)

d)

e)

Wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu
na ryzyko utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub
konwersja dtugu oraz,

Wskazanie na zmiennos$¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie instrumenty.

Ryzyko makroekonomiczne — wystepuje z uwagi na zalezno$¢ trendéw na rynku akcji oraz stopy zwrotu z inwestycji od sytuac;ji
makroekonomicznej panujgcej w kraju i na sSwiecie. W konsekwencji pozytywne tendencje w gospodarce skutkujg pozytywnymi trendami na
rynku finansowym i ceny akcji wigkszosci spotek posiadajg w takim przypadku tendencje wzrostowa. Analogicznie, negatywne tendencje w
gospodarce moga powodowac spadek cen wigkszosci akcji.

Na sytuacje makroekonomiczng panujaca na krajowych i miedzynarodowych rynkach maja wptyw m.in. polityka monetarna banku centralnego,
polityka fiskalna rzadu, stopien zaufania do systemu prawa, egzekwowalno$¢ wyrokéw sgdowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, zmiany
w cenie surowcow, wahania kurséw walut, wysokos$¢ stop procentowych, wielkos¢ deficytu budzetowego, bilans ptatniczy, zagrozenie
terrorystyczne etc.

Ryzyko zmian cen - spadek ceny ponizej ceny nabycia przez inwestora:
a)Wyniki finansowe — wystepuje silna korelacja pomiedzy jakoscig oraz wysokoscig wynikow finansowych a zmianami kurséw akgciji.
Im stabsze wyniki finansowe tym wieksze prawdopodobienstwo spadku kursu i wieksza zmiennos$¢ notowan,
b)Kapitalizacja spétki — zmienno$¢ notowan jest ujemnie skorelowana z kapitalizacjg spoétki. Nizsza kapitalizacja oznacza z reguly wyzsza
zmienno$¢ notowan,
c)Free float -liczba akcji w wolnym obrocie nie bedgca w posiadaniu znaczgcych podmiotéw posiadajgcych znaczne pakiety akcji. Spadek
free float powoduje spadek ptynnosci i wzrost zmiennosci notowan.
d)utrata kapitatu — zwigzane jest z mozliwoscig utraty zainwestowanego kapitatu, ktére pojawia sie w sytuacjach, gdy nie wystepuje
gwarancja ochrony w catosci lub czesci zainwestowanego kapitatu w instrumenty finansowe notowane na rynkach regulowanych oraz
w alternatywnych systemach obrotu. Nabycie akcji moze wigzac sie z ryzykiem utraty do 100% wartos$ci kapitatu.
Ryzyko branzowe — zwigzane jest z inwestowaniem w dang branze (segment) rynku. Akcje wiekszosci spotek dziatajgcych w okreslonej
branzy sg narazone na grupy charakterystycznych dla danej branzy czynnikéw ryzyka, w szczegolnosci takich jak: wzrost konkurencji w danej
branzy, wahania cen surowcéw, spadek popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy oraz zmiany technologiczne.
Ryzyko walutowe — w przypadku akcji nabywanych na rynkach zagranicznych dodatkowym elementem niepewnosci inwestycji jest ryzyko
ksztattowania sie kurséw walut obcych w czasie. Moze to Powodowaé, ze inwestycja osiggnie odmienny efekt od zakladanego.
Ryzyko emitenta — zwigzane jest z sytuacjg finansowa i operacyjng danej spotki. Wyniki finansowe oraz sytuacja operacyjna (rozumiana jako
jakos¢ zarzadzania spotka, wdrozona strategia jej rozwoju, stosowane innowacje technologiczne itp.) wptywajg na poziom notowan akcji spotki,
a takze na zmienno$¢ kursu jej akcji. Wymienione czynniki mogg powodowac wzrost lub spadek ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje spotki
— im stabsze wyniki finansowe i nizsza jakos$¢ zarzgdzania, tym wigksze prawdopodobienstwo poniesienia straty oraz wyzsza zmienno$¢ notowan
akcji. Przy analizie ryzyka danej spdtki nalezy wzigé pod uwage takze jej kapitalizacje. Spotki o matej kapitalizacji, co do zasady, cechujg sie
wiekszg zmiennoscig notowan kursu akgji (im mniejsza kapitalizacja, tym wieksze prawdopodobienstwo duzych zmian notowan kursu akcji). W
przypadku akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwrécic uwage na ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub
op6znieniem dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego.
Ryzyko przymusowego wykupu — polega na koniecznosci zbycia posiadanych akcji w drodze wezwania do sprzedazy. Ryzyko to wynika
z aktualnie obowigzujacych przepiséw prawa i dotyczy akcjonariuszy mniejszosciowych.
informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkdw wyjscia, informacje o
obostrzeniach oraz orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych
transakcji na danym rodzaju instrumentéw finansowych
Ryzyko ptynnosci — okresla tatwos¢, z jakg mozna sprzedac posiadane akcje bez utraty wartosci w stosunku do biezacej ceny rynkowej
akcji. Co do zasady, im mniejsza warto$¢ wolumenu obrotéw, tym wieksza zmienno$¢ notowan i wyzsze ryzyko ptynnosci. W przypadku akgji
nieptynnych inwestor moze czeka¢ przez dtugi okres czasu, zanim uda sie sprzedac¢ posiadane akcje bez ponoszenia straty, natomiast
wczesniejsza sprzedaz, moze wigzac sie z koniecznoscig sprzedazy po cenie znaczgco nizszej niz oczekiwana przez klienta. W przypadku
niekorzystnego spadku wartosci akcji, czas oczekiwania na odzyskanie poczatkowej kwoty inwestycji moze wynies¢ kilka lub kilkanascie lat
ale istnieje rowniez ryzyko, ze klient w ogdle nie odzyska w cato$ci poczatkowej kwoty inwestyciji.
W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynkach finansowych inwestor chcacy wyj$¢ z inwestycji musi zwréci¢ uwage na
ptynnos¢ instrumentu, gdyz moze ona mie¢ istotny wptyw na rentownos¢ danej inwestycji.
Dla instrumentéw nienotowanych na rynkach finansowych wyjscie z inwestycji wigze sie z ryzykiem znalezienia kontrahenta czyli drugiej
strony transakcji, co moze skutkowa¢ uzyskaniem niskiej wyceny instrumentu finansowego.
Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na rynkach regulowanych (GPW) — w znaczgcy sposob moze wplynaé
na rynkowa wycene oraz ptynnos$é instrumentoéw finansowych. Ryzyko to wynika z aktualnego stanu prawnego oraz regulacji poszczegdlnych
rynkéw regulowanych (GPW).
wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyja¢ zobowigzania finansowe i zaciggng¢ inne
dodatkowe zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw:
Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan
warunkowych, ktére sa dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych.
wskazanie na wszelkie wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujgcych w odniesieniu do tego rodzaju
instrumentow:
Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan, akcje nie posiadajg
dzwigni finansowej.

Funkcjonowanie i wynik akcji w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Na cene akcji wptywa wiele czynnikéw w szczegdlnosci sytuacja finansowa danej spotki, perspektywy branzy w ktorej funkcjonuje emitent oraz
sytuacja makroekonomiczna, co powoduje, ze akcje charakteryzujg sie duzg zmiennoscig ceny

Wariant pozytywny — gdy spotka osigga pozytywne wyniki finansowe cena jej akcji moze rosngé i mozna oczekiwac¢ wzrostu udziatu w zysku
spotki w formie wyptaty dywidendy.

Wariant negatywny - gdy spdtka osigga stabe wynik finansowe lub generuje straty finansowe, cena jej akcji moze spadaé, w skrajnym
przypadku moze to doprowadzi¢ do upadtosci emitenta i utraty catosci kapitatu zainwestowanego w akcje.

Przyktad dla inwestycji o wartosci 10000,00 pIn z pominigciem kosztéw transakcyjnych
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Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz (np. upadto$¢| (np. pogorszenie (np. poprawa sytuacji
emitenta) sytuaciji finansowe;j finansowej emitenta
emitenta )

Zmiana ceny instrumentu w -100% -30% 0% 7%

okresie

Wartos$¢ inwestycji (pin) 0,00 7000 10000 10700

2. Obligacje

Charakterystyka:
Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym, w ktérym emitent obligacji stwierdza, ze jest dtuznikiem obligatariusza (podmiotu nabywajgcego
obligacje) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego swiadczenia.
W przeciwienstwie do akcji obligacje nie dajg posiadaczowi zadnych uprawnien wzgledem emitenta w zakresie: prawa do uczestniczenia w podziale
czesci dochoddéw, prawa gtosu czy tez uczestnictwa w walnych zgromadzeniach.
Dochody inwestora posiadajgcego obligacje moga pochodzi¢ w szczegoélnosci z:
a) odsetek,
b)  wzrostu ich wartosci rynkowej.
Na rynku kapitatowym wyrézniamy wiele rodzajéw obligaciji, ktore réznig sie miedzy sobg poziomem zwigzanego z nim ryzyka.

Klasyfikacja obligaciji:
Ze wzgledu na podmiot bedgcy emitentem obligacje mozna podzieli¢ na:

a) skarbowe (panstwowe) — sg emitowane przez Skarb Panstwa, ktory jest reprezentowany przez Ministra Finansow; obligacje skarbowe
charakteryzujg sie bardzo wysokg ptynnoscig, Skarb Panstwa jest jednoczesnie gwarantem wykupu obligacji. Srodki uzyskane z emisji
obligacji przeznaczone sg na sfinansowanie wydatkéw publicznych. Obligacje skarbowe emitowane sg zaréwno w postaci dyskontowej, jak i
z oprocentowaniem ptatnym w postaci kuponu. Mogg byé nabywane na rynku zaréwno pierwotnym, jak i wtérnym. Instrument ten stuzy do
lokowania nadwyzek finansowych w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym,

b) komunalne (municypalne) — sg emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego (miasta, gminy), ktére mogg wystawia¢ je z ulgami
podatkowymi; obligacje komunalne charakteryzujg sie mniejszg ptynnoscia finansowa niz obligacje skarbowe,

c) korporacyjne (przedsiebiorstw) — sg emitowane przez podmioty gospodarcze posiadajgce osobowos¢ prawng; obligacje korporacyjne
charakteryzujg sie bardzo duzym zréznicowaniem stopnia ryzyka, ktore jest uzaleznione, co do zasady, od kondycji finansowej emitenta.
Terminy emisji wynoszg od miesigca do kilku lat, przy czym zaleznie od potrzeb emitenta emisji obligacji dokonuje si¢ w seriach, w ramach
tzw. programéw emisji. Swiadczenie i termin jego spetnienia okreslone sg w warunkach emisji obligacji, natomiast informacje o emitentach
zawarte sg w stosownych dokumentach informacyjnych i zatgczonych do nich sprawozdaniach finansowych emitentéw. Istnieje réwniez
mozliwo$¢ zorganizowania tzw. emisji zamkniegtej, czyli proponowania obligacji wskazanym przez emitenta inwestorom.

Ze wzgledu na sposob i wielko$¢ naliczania odsetek mozna wyrdznié obligacje:

a) o statej stopie procentowej — oprocentowanie jest niezmienne przez caty czas trwania obligacji az do momentu wykupu,

b) o zmiennej stopie procentowej — zmienno$¢ oprocentowania oznacza, ze w poszczegolnych okresach odsetkowych oprocentowanie obligacji
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od ksztattowania sie okreslonego wskaznika finansowego (np. WIBOR 6M, wskaznik inflacji),

c) zerokuponowe — w przypadku obligacji zerokuponowych posiadaczowi obligacji nie przystugujg odsetki przed okresem wykupu; nabywca
obligacji otrzymuje kwote réwng wartosci nominalnej, ktéra obejmuje naliczone odsetki i kapitat, w terminie wymagalnosci; oprocentowanie
obligacji wynika ze sposobu ich sprzedazy — po cenie nizszej od warto$ci nominalne;j.

Ze wzgledu na czas trwania obligacji mozna wyrézni¢ obligacje:

a) krétkoterminowe (okres wykupu do 1 roku),

b) $rednioterminowe (okres wykupu od 1 roku do 10 lat),

c) dtugoterminowe (powyzej 10 lat).

Przyjmujac jako kryterium zabezpieczenie zwigzane z emisjg mozna wyodrebni¢ obligacje:

a) zabezpieczone catkowicie — zabezpieczenie daje przywilej nabywcy obligacji i obejmuje cato$¢ wartosci nominalnej papieru dtuznego wraz z
naleznymi odsetkami, zabezpieczeniem obligacji moze by¢ zastaw na majatku lub hipoteka, gwarancja udzielona przez instytucje finansowa
itp.,

b) zabezpieczone czesciowo — zabezpieczenie przybiera formy podobne jak w przypadku obligacji zabezpieczonych catkowicie, nie obejmuje
jednak catosci wartosci nominalnej papieru dtuznego oraz naleznych odsetek,

c) niezabezpieczone — nie sg zabezpieczone okreslonym sktadnikiem aktywdw i sg emitowane na podstawie ogdlnego zaufania do
wystawiajgcego je podmiotu, ryzyko przyjmuje inwestor, ktéry kupuje obligacje.

Czynniki ryzyka:
Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentow finansowych zawiera
nastepujace elementy:

a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wplywu na ryzyko
utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalno$cig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub konwersja dtugu oraz

b) wskazanie na zmiennos$¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie instrumenty
Obligacje sg instrumentem finansowym bez dzwigni finansowe;.

Ryzyko kredytowe emitenta — zwigzane z ryzykiem niedotrzymania przez emitenta warunkéw umowy oraz terminowego wywigzywania sig
ze zobowigzan, w szczegdlnosci:

* niezaptacenia czesci/catosci odsetek,

* niesptacenia czesci/catosci kapitatu,

* niewywigzywania sie ze zobowigzan w okreslonym terminie.

Ryzyko stopy procentowej — zrodtem ryzyka stopy procentowej jest relacja pomiedzy oczekiwaniami co do przysziego poziomu stopy
procentowej, a jej rzeczywistym przysztym poziomem, ktory wplywa na zmiany ceny obligacji niezgodnie z oczekiwaniami. Cena obligac;ji
zmienia sie przeciwnie do zmian stép procentowych.

Ryzyko reinwestycji — stopa zwrotu z obligacji jest obliczana przy zatozeniu, ze otrzymane odsetki sg reinwestowane. Ryzyko reinwestycji
polega na mozliwosci spadku stop procentowych, gdy inwestor bedzie chciat zainwestowac¢ swoje okresowe dochody odsetkowe z obligaciji.
Ryzyko przedterminowego wykupu — dotyczy obligacji zawierajgcych opcje wczesniejszego wykupu, ktora uprzywilejowuje emitenta i
pozwala mu sptaci¢ czesc¢ lub catos¢ wartosci emisji przed terminem wymagalnosci.

Ryzyko walutowe — dotyczy obligacji denominowanych w walutach obcych. Ryzyko to wyraza sie niepewnoscig co do wartosci przeptywow
gotéowkowych, ktére ksztattujg sie w zaleznosci od kursu wymiany walut obowigzujagcego w momencie dokonywania ptatnosci.

Ryzyko inflacji — ryzyko to odnosi sie w szczegélnosci do obligacji o stalym oprocentowaniu. W przypadku spadku sity nabywczej pienigdza
zmienia sie realna warto$¢ przeptywow gotowkowych z nabytej obligacji.

c) informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju
instrumentéw finansowych
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Ryzyko ptynnosci — okresla tatwos¢, z jakg mozna sprzedac posiadane obligacje bez utraty wartosci w stosunku do jej biezgcej ceny
rynkowej. W przypadku obligacji nieptynnych inwestor moze czekac przez ditugi okres czasu, zanim uda sie sprzedac posiadane obligacje bez
ponoszenia straty, natomiast wczes$niejsza sprzedaz, moze wigzac¢ sie z koniecznoscig sprzedazy po cenie znaczgco nizszej niz oczekiwana
przez klienta. W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynkach finansowych inwestor chcacy wyjs¢ z inwestycji musi zwrécié
uwage na ptynnos¢ instrumentu, gdyz moze ona miec istotny wptyw na rentownos¢ danej inwestyc;ji.
Dla instrumentéw nienotowanych na rynkach finansowych wyjscie z inwestycji wigze sie z ryzykiem znalezienia kontrahenta czyli drugiej strony
transakcji, co moze skutkowaé uzyskaniem niskiej wyceny instrumentu finansowego.
Dla instrumentéw finansowych z okreslonym terminem wykupu lub okreslong gwarancjg kapitatu wyjscie lub zamkniecie inwestycji przed
terminem wykupu danego instrumentu moze wigzac sie z potencjalng duzg stratg finansowa, jak réwniez utratg gwarancji kapitatu.
Ryzyko niewyptacalnosci lub upadtosci emitenta — gdy przyszta sytuacja finansowa emitenta ulegnie istotnemu pogorszeniu, moze to
skutkowac jego upadtoscig. Oznacza to dla Inwestora czesciowg lub catkowitg utrate zainwestowanych $rodkéw.
Ryzyko zawieszenia obrotu obligacjami lub ich wykluczenia z obrotu - na podwyzszenie ryzyka inwestycyjnego wptywa réwniez
mozliwos¢ zawieszenia notowan, wycofania lub wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja w
znaczgcy sposob moze wptyngc na rynkowg wycene instrumentéw finansowych.
wskazanie na fakt, ze w wyniku transakgji na takich instrumentach inwestor moze przyja¢ zobowigzania finansowe i zaciggnag¢ inne dodatkowe
zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw
Ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan warunkowych, ktére
sg dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych.
e) wskazanie na wszelkie wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujgcych w odniesieniu do tego
rodzaju instrumentéw
Ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan.
Funkcjonowanie i wynik obligacji w roznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Istotny wptyw na ceny obligacji Skarbu Panstwa ma poziom stép procentowych. W przypadku obligacji o statym oprocentowaniu i obligacji
zerokuponowych (dyskontowych) wzrost stop procentowych powoduje spadek ceny obligacji, natomiast obnizenie stép procentowych skutkuje
wzrostem ceny obligacji. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu spadek stép procentowych powoduje nizsze wptywy z tytutu odsetek,
natomiast wzrost stop procentowych skutkuje wyzszymi wptywami z tytutu odsetek.
Przyktad dla inwestycji 10000,00 pln z pominigciem kosztéw transakcyjnych dla niezabezpieczonej obligacji korporacyjnej o oprocentowaniu

d)

4%,
Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz (np.  upadtos¢|(np. pogorszenie (np. poprawa sytuacji
emitenta) sytuaciji finansowe;j finansowej emitenta,
emitenta i wstrzymanie zwiekszenie  ratingu
obstugi dtugu, ) emitenta)
Zmiana ceny instrumentu na -100% -10% 0% 1%
koniec okresu odsetkowego
Wartos¢  inwestycji po 0,00 9400 10000 10500
okresie odsetkowym (pln)

3. Tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania — jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych

Charakterystyka:

Tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania to instrumenty finansowe, reprezentujgce prawa majgtkowe, przystugujgce uczestnikom

zbiorowego inwestowania. To przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwalcertyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych reprezentujg udziat w aktywach funduszu inwestycyjnego. Inwestycja w

fundusz inwestycyjny jest rownoznaczna z zakupem jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych.

Fundusz inwestycyjny zbiera wptaty od inwestoréw i w zamian za wptacone pienigdze wydaje jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne. Za

pozyskane pienigdze fundusz inwestycyjny nabywa instrumenty finansowe na przewidzianych jego statutem rynkach. Dzieki temu inwestor nie musi

troszczy¢ sie o doktadng analize rynku instrumentow finansowych, gdyz fundusz inwestycyjny robi to za inwestora. Z ustalong czestotliwoscig fundusz

inwestycyjny ustala wartos¢ jednostek uczestnictwa lub certyfikatu inwestycyjnego, czyli oblicza ,wartos¢ aktywoéw netto funduszu” przypadajgcych na

jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. W tym celu fundusz wycenia portfel inwestycyjny, a nastepnie dzieli jego wartos¢

przez liczbe jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa przystugujgcych wszystkim uczestnikom. Znajgc wartosé

jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, Klient moze wyznaczy¢ aktualng warto$¢ swojej

inwestycji w dany fundusz — mnozgc wartos¢ jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa tego funduszu przez liczbe

posiadanych przez siebie jednostek funduszu certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa czy certyfikatu inwestycyjnego moze sie zmienia¢ w kazdym dniu wyceny. Ich warto$¢ publikowana jest m.in.w prasie,
na stronach internetowych. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane i odkupywane przez fundusz po cenie wynikajgcej z wartosci
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa w danym dniu, odpowiednio powigkszonej lub pomniejszonej

o optaty manipulacyjne, pobierane przez towarzystwo zarzadzajgce tym funduszem.

Nabycie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego o$wiadczenie woli — tzw.
zlecenia nabycia, ktére jest zarazem zawarciem umowy przystgpienia do funduszy inwestycyjnych. Zlecenie nabycia staje sie wazne w momencie
dokonania przelewu na rachunek bankowy funduszu.

Na podstawie zlecenia oraz dokonanej wptaty nastepujg zbycie na rzecz Klienta jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych i jednoczesnie
odpowiedni wpis do rejestru. Klient, sktadajgc zlecenie, nie zna ceny, po jakiej bedzie realizowane zlecenie — wie jedynie to, z ktérego dnia wyceny
bedzie ta cena. Zasady te sg Scisle okreslone w prospekcie funduszu.

Uczestnik otwartego funduszu inwestycyjnego moze w kazdej chwili dokupi¢ lub sprzedac funduszowi dowolng liczbe jednostek uczestnictwa.

Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwtocznie dorecza na wskazany adres korespondencyjny uczestnika pisemne potwierdzenia dokonania
kazdego zlecenia lub dyspozycji, chyba ze Klient wyrazit pisemng zgode na dorgczanie tych potwierdzen w innych terminach.

Publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych sg zbywane w ramach oferty publicznej, zgodnie z regulacjami dotyczgcymi
obrotu instrumentami finansowymi oraz oferty publicznej. Aby naby¢ tego typu certyfikaty inwestycyjne, nalezy otworzy¢ rachunek papierow
wartosciowych. Oferta nabycia niepublicznych certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego kierowana jest do okreslonego kregu adresatow —
z reguly inwestorow profesjonalnych, majgcych rozeznanie na rynku kapitatowym. Do proponowania nabycia niepublicznych certyfikatéow zatgcza sie
warunki emisji, ktore okreslajg podstawowe dane dotyczgce emitenta i emisji.

Sposobem wyjscia z tego rodzaju inwestycji jest sprzedaz certyfikatu inwestycyjnego wedtug aktualnej ceny rynkowej — na rynku, na ktérym certyfikat
inwestycyjny jest notowany — lub sprzedaz certyfikatu inwestycyjnego w drodze umowy cywilnoprawnej poza parkietem, z uwzglednieniem przepisow
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o obrocie instrumentami finansowymi oraz o ofercie publicznej. Cena ta moze rézni¢ sie od podawanej przez fundusz wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny (WANCI). Jesli obrot certyfikatami inwestycyjnymi danego funduszu na rynku wtérnym nie jest duzy, znalezienie nowego
nabywcy moze by¢ utrudnione. Dodatkowo w funduszach zamknietych, w okresie okreslonym w statucie funduszu, inwestor moze przedstawi¢
funduszowi certyfikat inwestycyjny do wykupienia. Certyfikat inwestycyjny jest wéwczas umarzany z mocy prawa. Niektére fundusze zamknigte majg
ponadto z gory okreslony termin likwidacji i — co za tym idzie — odkup certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w jednostki uczestnictwa / certyfikaty inwestycyjne zalezy w gtéwnej mierze od polityki i strategii inwestycyjnej przyjetej
przez fundusz inwestycyjny.

Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych
Ze wzgledu na konstrukcje prawng fundusze inwestycyjne mozna podzieli¢ na:

a) Fundusze Inwestycyjne Otwarte (FIO) — mogg zbywac nieograniczong liczbe jednostek uczestnictwa i sg prawnie zobowigzane do ich
odkupienia na kazde zadanie uczestnika. Gotowo$¢ do odkupienia jednostek uczestnictwa oznacza, ze lokaty funduszy otwartych
charakteryzujg sie wiekszg ptynnoscia niz lokaty funduszy zamknietych,

b) Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte (SFIO) — mogg lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce okreslone wymogi, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10%
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania, jezeli zgodnie ze statutem funduszu uczestnikami funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajace funduszem lub podmiot
z grupy kapitatowej towarzystwa,

c) Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (FIZ) — emitujg certyfikaty inwestycyjne w okresach subskrypcji. Sg to papiery wartosciowe, ktérych liczba
jest stata i moze zmieniac sie tylko w przypadku nowych emisji lub wykupienia przez fundusz. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ dopuszczone,
a nastepnie wprowadzone do notowan na rynku finansowym. Polityka inwestycyjna prowadzona przez te fundusze jest znacznie szersza w
poréwnaniu z politykg inwestycyjng funduszy otwartych.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng fundusze inwestycyjne mozna podzieli¢ na:

1) Fundusze Rynku Pienigznego — inwestujg srodki Klientéw w krotkoterminowe papiery dtuzne, takie jak bony skarbowe czy krétkoterminowe
obligacje Skarbu Panstwa. Jest to grupa funduszy obarczona niskim ryzykiem. Co do zasady fundusze przynoszg biezacy zysk powyzej
inflacji, a warto$¢ inwestycji praktycznie nie podlega wahaniom. Sg polecane osobom, ktére chca zainwestowa¢ srodki w krétkim okresie — co
najmniej jednego miesiaca,

2) Fundusze Obligacyjne — inwestujg srodki Klientéw w obligacje, gtéwnie w obligacje skarbowe, komunalne lub obligacje przedsiebiorstw (korporacyjne).
Obarczone sg nieco wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz fundusze rynku pienieznego. Rekomendowany okres inwestycji to minimum 1 rok,

3) Fundusze Stabilnego Wzrostu - w ich portfelach inwestycyjnych przewazajg papiery diuzne: obligacje i bony skarbowe. Udziat akcji w aktywach
moze zazwyczaj wynies¢ od 0 do 40%. Rekomendowany okres inwestycji to minimum 3 lata,

4) Fundusze Zréwnowazone — inwestujg $rodki Klientdéw zaréwno w zwigzane z podwyzszonym ryzykiem akcje (zazwyczaj okoto 40 - 60%
aktywdw), jak i w papiery wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka — obligacje. Ryzyko zwigzane z tego typu funduszami jest duze,
natomiast jednoczesnie mozliwos$c¢ zysku jest wigksza niz przy funduszach stabilnego wzrostu. Rekomendowany okres inwestycji to minimum
4 |ata,

5) Fundusze Akcji — lokujg do 100% aktywow w akcje przy wykorzystaniu agresywnych strategii inwestycyjnych. Sg najbardziej podatne na
wahania koniunktury rynkowej. Ryzyko jest wysokie z powodu mozliwych znacznych wahan wartosci jednostki lub certyfikatu. Zagrozenie to
spada wraz z przedtuzeniem horyzontu czasowego inwestycji. Sugerowany horyzont czasowy inwestycyjny wynosi to minimum 5 lat,

6) Fundusze Aktywnej Alokacji — mogg w zaleznosci od koniunktury na rynku finansowym kierowac¢ $rodki pieniezne w te segmenty rynku, ktére
dadza najkorzystniejsze mozliwosci ich pomnozenia. Ich mozliwosci inwestycyjne nie sg tak ograniczone jak w przypadku klasycznych
funduszy. Zarzadzajacy funduszem mogg nawet zredukowac ilo$¢ akcji w portfelu inwestycyjnym do zera, jesli koniunktura jest niekorzystna,
natomiast gdy ulegnie poprawie moga zwiekszac¢ ich udziat do poziomu maksymalnego,

7) Fundusze z Ochrong Kapitatlu — podstawowg zasadg ich polityki inwestycyjnej jest zabezpieczenie przed spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa ponizej okreslonego poziomu poprzez alokowanie portfela inwestycyjnego w udziatowe papiery wartosciowe, instrumenty
pochodne oraz papiery warto$ciowe o stalym dochodzie.

Czynniki ryzyka:
Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentéw finansowych
zawiera nastepujgce elementy:

a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu
na ryzyko utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub
konwersja dtugu oraz

b) wskazanie na zmienno$¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczgce dostepnosci rynku na takie instrumenty
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie posiadajg dzwigni finansowe;.

Ryzyko inwestycyjne (ryzyko zmiany ceny — wszelkiego rodzaju inwestycje na rynku finansowym obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym
definiowanym najczesciej jako mozliwos¢ utraty okreslonej czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Fundusze inwestycyjne lokujgce
pozyskane od inwestoréw srodki pieniezne w instrumenty finansowe réwniez cechuje okreslone ryzyko. Ryzyko przektada sie na wahania
wartosci tytutéw uczestnictwa, a tym samym wahania wartosci inwestycji. Im wyzsze ryzyko, tym wieksze mozliwe wahania wartosci inwestycji,
ale jednoczesnie wigksze szanse na wysoki zysk. Generalnie poziom ryzyka inwestycyjnego w przypadku funduszy jest zdeterminowany
dwoma czynnikami: typem funduszu oraz realizowang strategig inwestycyjng. W krotkich okresach czasu najbardziej na wahania wartosci
jednostek uczestnictwa narazone sa fundusze akcyjne, a w drugiej kolejnosci fundusze zréwnowazone. Najmniejsze ryzyko wahan towarzyszy
funduszom diuznym oraz pienigznym.

Ryzyko zmiany stép procentowych - podniesienie poziomu stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej zwigksza koszt finansowania
rozwoju przedsiebiorstw za pomocg kredytu bankowego i tym samym ogranicza zyski przedsiebiorstw. Wzrost stop procentowych bedzie
oddziatywat negatywnie na fundusze akcji, a proces odwrotny — obnizenie stép - powinien by¢ czynnikiem oddziatujgcym pozytywnie. W
przypadku funduszy dtuznych tendencja jest odwrotna. Wiekszos$¢ lokat takich funduszy zwykle stanowig obligacje dtugoterminowe. Rynkowe
notowania tych obligacji - a tym samym wyniki funduszy - poprawiajg sie¢ w czasie trwania cyklu obnizek stop procentowych (bo nowo
emitowane obligacje majg coraz nizsze oprocentowania i inwestorzy chetniej kupujg na gietdzie wczesniej wyemitowane obligacje
diugoterminowe).

Ryzyko walutowe - S3 na nie narazeni inwestorzy lokujacy oszczednosci w funduszach inwestujgcych za granicg. Warto$¢ majatku takich
funduszy czesto jest wyrazona w walutach obcych. Osiggniete przez dany fundusz zyski w dolarze, czy euro nalezy skorygowaé¢ o zmiane
kursu waluty wobec ztotego w okresie inwestycji.

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewyptacalnosci emitentow instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywéw funduszy

c) informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju
instrumentéw finansowych
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Ryzyko ptynnosci — jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, zbywane i odkupywane sg w terminie nie dtuzszym niz 7 dni
od dnia ztozenia zlecenia. W przypadku znaczacego spadku aktywoéw funduszu, fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie na okres nie dtuzszy
niz dwa tygodnie. Ten okres moze sig wydtuzy¢ za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego.

W przypadku, nienotowanych na rynkach finansowych certyfikatow inwestycyjnych, certyfikaty mogg by¢ wykupywane przez fundusz tylko w
przypadkach okreslonych w prospekcie emisyjnym lub statucie funduszu. Takie odkupienia mogg odbywaé sie w cyklach miesiecznych,
kwartalnych lub dtuzszych, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej funduszu. Niekiedy klient moze czeka¢ dituzej niz rok na zrealizowanie
dyspozycji wykupu certyfikatu inwestycyjnego, w szczegdlnosci, gdy certyfikaty oparte sg o nieptynne aktywa takie jak nieruchomosci lub
dzieta sztuki, Dodatkowo w takich przypadkach zdarza sie, ze fundusz nie wykupuje wszystkich certyfikatéw zgtoszonych do wykupu a jedynie
ich czes¢ i wowczas wykup certyfikatow klienta bedzie podlegat stosownej redukcji.

W zaleznosci od prowadzonej polityki inwestycyjnej fundusze inwestycyjne charakteryzujg sie bardzo duzym zréznicowaniem poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Ryzyka zwigzane z inwestycjami w okreslone fundusze inwestycyjne sg wskazane i szczegétowo zdefiniowane w prospekcie
informacyjnym/ emisyjnym kazdego funduszu.

Klient jest zobowigzany do zapoznania sie z trescig prospektu informacyjnego/emisyjnego funduszu, w ktérym zamierza naby¢ tytuty
uczestnictwal/certyfikaty inwestycyjne.

Informujemy, ze

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynkach finansowych inwestor chcacy wyj$¢ z inwestycji musi zwréci¢ uwage na
ptynnos¢ instrumentu, gdyz moze ona miec istotny wptyw na rentowno$¢ danej inwestycji.

Dla instrumentow nienotowanych na rynkach finansowych wyjscie z inwestycji wigze sie z ryzykiem znalezienia kontrahenta czyli drugiej
strony transakcji, co moze skutkowa¢ uzyskaniem niskiej wyceny instrumentu finansowego.
Dla instrumentéw finansowych z okreslonym terminem wykupu lub okreslong gwarancjg kapitatu wyjscie lub zamkniecie inwestycji przed
terminem wykupu danego instrumentu moze wigzac sie z potencjalng stratg finansowa, jak rowniez utratg gwarancji kapitatu.
Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ zbyte na rynku regulowanym lub nieregulowanym rynku, jak réwniez moga by¢ wykupione przez fundusz
inwestycyjny. W przypadku zbycia certyfikatow na gietdzie cena uzyskana przez inwestora moze byé znaczgco nizsza od wyceny certyfikatu
podawanej przez fundusz inwestycyjny w ramach regularnych wykupéw organizowanych przez fundusz inwestycyjny.
Ryzyko wyceny aktywow funduszu — ryzyko ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny poszczegolnych aktywow;
Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw — ryzyko zwigzane z mozliwoscig skoncentrowania skfadnika aktywoéw funduszu
na okreslonym rynku, segmencie rynku lub branzy, ktére moze mie¢ wptyw na wahanie i wartos¢ jednostek uczestnictwa poprzez
niekorzystne zdarzenie majgce negatywny wpltyw na dany rynek lub branze.

d) wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyja¢ zobowigzania finansowe i zaciggngc¢ inne dodatkowe
zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentow
Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan
warunkowych, ktére sa dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych.

e) wskazanie na wszelkie wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzarn obowigzujacych w odniesieniu do tego rodzaju
instrumentéw
Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan.

Funkcjonowanie i wynik jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach
pozytywnych i negatywnych

Na wartos¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikatu inwestycyjnego ma wptyw profilu ryzyka danego funduszu i jest ona zalezna od instrumentéw
finansowych, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestujgcych w akcje charakteryzujg sie wieksza
zmiennoscig wycen niz fundusze dtuzne lub pieniezne.

Przyktad dla inwestycji 10000,00 pln z pominieciem kosztéw transakcyjnych w fundusz inwestycyjny akcyjny

Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz

Zmiana ceny instrumentu w -100% -30% 0% 6%

okresie

Warto$c¢ inwestycji (pln) 0,00 7000 10000 10600

4. Instrumenty pochodne

Charakterystyka:

Instrumenty pochodne to instrumenty finansowe, ktoérych warto$¢ uzalezniona jest od cen innych instrumentéw finansowych lub towaréw, zwanych
dalej ,instrumentami bazowymi”.

Instrumentem bazowym mogg by¢ w szczegdlnosci akcje, obligacje, kurs walutowy, wysokos¢ stopy procentowej, wartosé indeksu gietdowego, ceny
towaréw (np. ropa, miedz). Zawarcie transakcji na instrumentach pochodnych nie wymaga od klienta wniesienia srodkéw lub kwota wniesionych
srodkéw jest mniejsza od kwot nominalnych tych transakcji. Rozliczenie instrumentéw pochodnych nastepuje w okreslonej dacie w przysztosci w
zaleznosci od rodzaju zawartej transakcji.

Opcja jest instrumentem finansowym, ktéry jednej stronie daje prawo (nabywca opcji, dluga pozycja) do zawarcia transakcji kupna/sprzedazy
instrumentu bazowego, natomiast na drugg strone naktada obowigzek zawarcia transakcji kupna/sprzedazy instrumentu bazowego, na warunkach
okreslonych w kontrakcie opcyjnym. Kupujacy opcje ptaci premig wystawiajgcemu, a wystawiajgcy wptaca depozyt, wymagany przez wtasciwa izbe
rozliczeniowg. Sg dwa podstawowe typy opcji: opcja kupna i opcja sprzedazy. Inwestor moze wystawi¢ opcje kupna (short call) lub opcje sprzedazy
(short put) lub naby¢ opcje kupna (long call) lub opcje sprzedazy (long put). Wyrézniamy opcje waniliowe (ang. plain vanilla) oraz opcje egzotyczne.
Opcja waniliowa jest kontraktem opcyjnym, w ktérym przedmiotem umowy opciji jest transakcja kupna albo sprzedazy pewnego aktywa (instrumentu
podstawowego) po ustalonej cenie wykonania. Za opcje egzotyczne uwaza sie wszystkie inne opcje niz opcje waniliowe.

Ze wzgledu na instrument podstawowy (bazowy) opcji wyrézniamy w szczegolnosci

. opcje na akcje,
. opcje na indeksy gietdowe),
. opcje walutowe— instrumentem podstawowym jest kurs walutowy,
. opcje na obligacje,
. opcje na kontrakty Futures (Futures options),
. opcje na stopy procentowe
Ze wzgledu na terminy realizacji (wykupu) opcji wyrézniamy:
. opcje europejskie — realizacja opcji moze nastgpi¢ tylko w terminie wygasniecia opciji,
e opcje amerykanskie — realizacja opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie przed terminem wygasnigcia lub w terminie wygasniecia
opciji,
. opcje bermudzkie — realizacja opcji moze nastagpi¢ w kilku ustalonych terminach w trakcie trwania opciji.
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Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie notowane sg opcje waniliowe, typu europejskiego co oznacza, ze sg rozliczane w okreslonym
terminie przypadajagcym w dniu wygasniecia waznosci danej serii opcji. Klient przed dniem rozliczenia (wykupu) opcji moze zamkna¢ swojg pozycje
poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej. Maksymalny zysk Klienta zajmujgcego pozycje dtuga na opcjach jest nieograniczony, natomiast maksymalna
strata jest ograniczona do wysokosci zaptaconej premii. Maksymalny zysk Klienta zajmujgcego pozycje krotkg to réwnowarto$¢ otrzymanej w
momencie otwierania pozycji premii, natomiast maksymalna strata moze by¢ nieograniczona. Klient otwierajgcy pozycje diugg na opcjach musi
zaptaci¢ premie. Klient otwierajacy pozycje krotkg na opcjach wnosi depozyt zabezpieczajgcy. Minimalng wartos¢ depozytu wnoszonego do firmy
inwestycyjnej okresla wtasciwa izba rozrachunkowa, ktérg dla obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie jest KDPW_ CCP i ktéra
rozlicza oraz gwarantuje wszystkie zawarte na rynku transakcje. Istotg inwestowania w opcje jest mozliwo$¢ osiggania zyskow przy wzroscie
instrumentu bazowego, jakg dajg: nabycie opcji kupna oraz wystawienie opcji sprzedazy. Nabycie opcji sprzedazy oraz wystawienie opcji kupna
umozliwia osigganie zysku przy spadku instrumentu bazowego.

Kontrakt terminowy jest to dwustronna umowa, w ktorej jedna strona zobowigzuije sie do kupna, a druga do sprzedazy przedmiotu kontraktu po okreslonej
z gory cenie w wyznaczonym dniu lub do dokonania rozliczenia pienieznego majgcego na celu wyréwnanie réznicy cen. Kontrakty terminowe sg
wystandaryzowane, co oznacza ze warunki dotyczgce rozmiaru, terminu zapadalnosci, i wysoko$¢ zmiany ceny kontraktu sg z gory ustalone. Istotnym
elementem inwestowania w kontrakty terminowe jest udziat izby rozrachunkowej, ktora rozlicza transakcje na kontraktach i przejmuje ryzyko
niewyptacalnosci stron kontraktu oraz zapewnia mozliwo$¢ wczesniejszej, niz w terminie rozliczenia zamknigcia pozyciji. Izba rozrachunkowa ustala
réwniez minimalng wysokosci depozytu zabezpieczajacego, ktéry stanowi zabezpieczenie realizacji zobowigzania stron kontraktu. Izba rozliczeniowa
codziennie dokonuje rozliczen miedzy uczestnikami rynku, ktére skutkujg koniecznoscig uzupetnienia depozytu lub jego zwrotu. W przypadku
nieuzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w wyznaczonym terminie Biuro Maklerskie jest uprawniony do zamkniecia otwartych pozycji, co nie zwalnia
Klienta z obowigzku pokrycia catosci powstatego zobowigzania. Inwestor kupujacy kontrakt terminowy (dtuga pozycja) ponosi strate w przypadku spadku
kursu kontraktu, natomiast inwestor sprzedajacy kontra kt terminowy (pozycja krétka) ponosi strate w przypadku wzrostu kursu kontraktu. Kurs kontraktu
podaje sie w punktach, a cene ustala sie, mnozac kurs przez odpowiedni mnoznik. W przeciwienstwie do akgji, przy inwestowaniu w kontrakt terminowy
nie trzeba angazowac¢ wszystkich srodkdw, na ktére opiewa kontrakt. Wystarczy jedynie wnies¢ tzw. depozyt zabezpieczajacy, ktory stanowi niewielki
procent wartosci kontraktu. W przypadku kontraktu terminowego wykorzystywany jest mechanizm dzwigni finansowej, co oznacza, ze warto$¢ nominalna
transakcji moze wielokrotnie przekracza¢ wielko$¢ wniesionego depozytu zabezpieczajgcego. Nawet niewielkie zmiany cen instrumentéw bazowych
moga w istotnym stopniu wptywaé na zyski i straty ponoszone przez Klienta.

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych:
Ze wzgledu na podziat ryzyka instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na:

a) instrumenty o symetrycznym podziale ryzyka, w przypadku ktérych obie strony kontraktu majg takie same prawa i obowigzki oraz ponoszg
podobne ryzyko. Do grupy instrumentéw o symetrycznym ryzyku zaliczamy kontrakty m.in. forward, futures oraz swap,

b) instrumenty o niesymetrycznym podziale ryzyka, w przypadku ktérych brakuje réwnosci praw i obowigzkéw pomiedzy stronami kontraktu,
ktore charakteryzuje rozny profil ponoszonego przez nie ryzyka. Do grupy instrumentéw o niesymetrycznym ryzyku zaliczamy opcje, warranty,
obligacje zamienne.

Ze wzgledu na miejsce obrotu instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na:

a) instrumenty obrotu gietdowego notowane na rynku finansowym, posiadajace wystandaryzowang forme. Instrumentami obrotu gietdowego sa
m.in. kontrakty terminowe, opcje,

b) instrumenty obrotu pozagietdowego (OTC — ang. over-the-counter), ktére stanowig umowy zawierane bezposrednio miedzy dwoma
podmiotami z pominieciem jakichkolwiek rynkow regulowanych. Instrumentami obrotu pozagietdowego sg m.in. transakcje swap, forward,
FRA, IRS, CIRS oraz opcje.

Ze wzgledu na dodatkowe zobowigzanie zwigzane z rozliczeniem transakcji instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na:

a) rozliczane poprzez dostawe — polegajgce na dokonaniu rzeczywistego rozliczenia transakcji, poprzez dostawe przez sprzedajgcego
instrumentu bazowego i dokonania zaptaty przez kupujgcego ustalonej ceny,

b) rozliczane gotowkowo — ktdrych rozliczenie ma charakter wytgcznie pieniezny, a kwota rozliczenia — ptacona przez jedng ze stron drugiej
stronie — wynika z r6znicy pomigdzy ustalong ceng a aktualng cena rynkowa instrumentu bazowego.

Czynniki ryzyka:
Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentow finansowych zawiera
nastepujgce elementy:

a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu
na ryzyko utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub
konwersja diugu

b) wskazanie na zmiennos$¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie instrumenty
Instrumenty pochodne posiadaja wbudowany mechanizm dzwigni finansowej i w zwigzku z tym sg instrumentami najwyzszego
ryzyka.

Transakcje pochodne dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej (transakcje lewarowane), tzn. Klient ma mozliwo$¢ zawierania
transakcji o wartosci przekraczajgcej wartos¢ kapitatu przez niego zainwestowanego. Wartos¢ wnoszonego depozytu zabezpieczajgcego
stanowi jedynie cze$¢ wartosci zawieranej transakcji, Umozliwia to osiagniecie znaczacych zyskéw, jak réwniez poniesienie duzych strat przy
zaangazowaniu niewielkiej kwoty w postaci depozytu. Inwestowanie z wykorzystaniem dzwigni finansowej daje efekt ,zwielokrotnienia”
posiadanych srodkéw finansowych. Im wyzsza dzwignia finansowa (stosunek wartosci zawieranej transakcji do wniesionego depozytu
zabezpieczajgcego), tym wieksze ryzyko straty z inwestycji, jezeli kurs instrumentu zmienitby sie w sposob niekorzystny dla inwestora, ale
réwniez szansa na osiggniecie znaczacych zyskow, w przypadku korzystnej dla inwestora zmiany kursu.

Ryzyko dzwigni finansowej — inwestycja w instrumenty pochodne (opcje lub kontrakty terminowe) wykorzystuje tzw. efekt dzwigni finansowej
czyli nie wymaga sie posiadania pokrycia finansowego petnej wartosci nabywanego instrumentu tylko jego czesci (depozyt zabezpieczajacy),
co powoduje, ze mozna osiggac zyski lub straty finansowe znacznie przekraczajgce pierwotnie zainwestowang kwote.

Ryzyko wystawienia opcji - Inwestor wystawiajgcy opcje musi liczy¢ sie z mozliwoscig strat finansowych przekraczajacych wartosé
zainwestowanego kapitatu. Wystawca opcji wnosi depozyt zabezpieczajacy, ktérego celem jest wykonanie zobowigzania przez wystawce do
dostarczenia w terminie wygasniecia kwoty rozliczenia. Wystawca musi utrzymywaé depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci, ktéra w petni
pokryje zobowigzanie wystawcy.

Ryzyko zwiazane z wartoscig instrumentéw bazowych (ryzyko zmiany ceny) — wartos$¢ instrumentéw pochodnych zalezy od biezacej
wartosci instrumentu bazowego (indeksy gietdowe, akcje, referencyjne ceny towaréw, obligacje itp.), jego oczekiwanej wartosci w przysziosci
oraz zmiennosci/niepewnosci tych oczekiwan. Czynnikiem ryzyka zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty pochodne jest mozliwosc¢
niekorzystnego uksztattowania sie wartosci (cen) instrumentéw bazowych w momencie rozliczenia transakcji.

Ryzyko ksiegowe — brak lub niewtasciwe ujecie skutkow zmian wyceny zawartych przez Klienta transakcji pochodnych w ksiegach
rachunkowych moze doprowadzi¢ do sytuaciji, kiedy Klient wykazuje straty lub nieuprawnione zyski, ktére sg kompensowane niewykazywanym
wynikiem na wycenie instrumentéw pochodnych.

Ryzyko cross-defaultu — ryzyko, zwigzane z terminowym rozliczeniem transakcji pochodnych, ktére moze spowodowac¢ postawienie w stan
wymagalnosci réwniez innych zobowigzan Klienta, np. kredytéw inwestycyjnych, obrotowych i biezgcych; zablokowanie rachunkéw biezgcych
itp.

Ryzyko biznesowe — ryzyko niezrealizowania sig planéw biznesowych, wynikajgce np. z rozwigzania uméw handlowych lub braku podpisania
planowanych uméw, nieplanowanej zmiany struktury sprzedazy; skutkujgce tym ze ostateczna warto$¢ ekspozycji, jej struktura lub profil ryzyka
jestinny niz zostat zabezpieczony poprzez transakcje pochodne, co powoduje, ze korzy$¢ z zabezpieczenia — w postaci stabilizacji przychodow
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lub kosztow — jest mniejsza lub nie istnieje. W skrajnym przypadku moze to doprowadzi¢ do sytuaciji, kiedy Klient ponosi straty zaréwno na
pozycji zabezpieczanej jak i zabezpieczajgcej (pozycje te powinny sie kompensowac).

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji pochodnych z rozliczeniem przez dostawe waluty, zabezpieczajacych przyszite kontrakty,
umowy biznesowe — wystepujgce w sytuacji braku okreslenia przez strony kontraktu dat i kwot rozliczenia naleznosci i zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z wyborem pomiedzy instrumentami symetrycznymi i niesymetrycznymi - tzn. dodatkowy koszt, ktory trzeba uwzgledni¢
w budzecie zabezpieczanego kontraktu np.: przy kupnie przez Klienta opcji walutowej/opcji na stope procentowa/opcji towarowej — koszt premii
ptaconej przez Klienta Bankowi,nieograniczone ryzyko przy opcji walutowej/opcji na stope procentowa/opcji towarowej sprzedawanej przez Klienta
Bankowi,

Ryzyko wynikajace ze stosowania przez Klienta strategii opcyjnych - szczegdlnie w przypadku strategii opcji walutowych/opcji na stope
procentowg/opcji towarowych zerokosztowych, ktoére to ryzyko zwigzane jest najczesciej z duza réznicg pomiedzy stosowang do rozliczenia
opcji walutowej/opcji na stope procentowa/opcji towarowej ceng rozliczeniowa, a biezaca ceng rynkowa, albo niesymetrycznymi nominatami
opcji walutowych/opcji na stope procentowa/opcji towarowych (przy niekorzystnej zmianie cen rynkowych straty Klienta moga przewyzszac
przychéd z pozycji zabezpieczane;j).

informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
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orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym
rodzaju instrumentéw finansowych

Inwestor moze wyjs¢ z inwestycji zbywajgc instrumenty na rynku finansowym na ktérym sg notowane.

Ryzyko ptynnosci — instrumenty pochodne mogg charakteryzowa¢ sie niska ptynnoscia, szczegdlnie w przypadku bardziej skomplikowanych
transakc;ji lub mato ptynnych instrumentéw bazowych (egzotyczne waluty, towary), dlatego w niekorzystnych dla inwestora okresach mogg wystapic¢
problemy z ustaleniem wiasciwej wyceny transakcji w trakcie jej trwania lub ceny referencyjnej w momencie rozliczenia, a w przypadku kontraktow
rozliczanych przez dostawe z nabyciem danego aktywa bazowego. Ryzyko ptynnosci rynku moze skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng ceng
dla transakcji pochodnych, a w skrajnym przypadku — brakiem mozliwosci zawarcia transakcji pochodnych. Plynnos¢ niektorych kontraktow
terminowych jest znacznie nizsza od ptynnosci instrumentéw bazowych, na ktére opiewajg (np. kontrakty na akcje)

wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyjg¢ zobowigzania finansowe i zaciggna¢ inne dodatkowe
zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentow

Inwestor musi by¢ swiadomy, ze w przypadku niekorzystnego rozwoju sytuacji rynkowej istnieje ryzyko przyjecia dodatkowych zobowigzan
finansowych, ktore sa dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentu finansowego. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy cena
instrumentu pochodnego podazy w kierunku odwrotnym do przewidywanego przez inwestora.

Rynek instrumentéw pochodnych jest rynkiem o sumie zerowej, to znaczy, ze jesli inwestor zarabia okreslong kwote pieniedzy na instrumencie
pochodnym, to inny inwestor na rynku traci te samg kwote pieniedzy, dodatkowo obaj inwestorzy ponosza koszty transakcyjne wobec
posrednikow takich jak biura i domy maklerskie.

Nie jest mozliwe uzyskanie zysku bez ryzyka i w zwigzku z tym ponadprzecigtne mozliwosci zysku mozliwe do osiggniecia na rynku instrumentéw
pochodnych zwigzane sg z duzym ryzykiem straty, ktéra moze przewyzsza¢ wielokrotnie koszt nabycia instrumentu pochodnego.

Zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego przekiada sie zawsze na zmienno$c¢ ceny instrumentu pochodnego.

wskazanie na wszelkie wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujgcych w odniesieniu do tego
rodzaju instrumentow.

W zwigzku z otwarciem pozycji na instrumentach pochodnych wigze sie obowigzek wniesienia oraz utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego
w wysokosci ustalonej przez Izbe Rozliczeniowa (np. KDPW CCP). Depozyt ten stanowi najczesciej kilkka procent wartosci otwartej pozyciji jest
ustalany codziennie przez lzbe Rozliczeniowg. W przypadku spadku depozytu zabezpieczajgcego ponizej poziomu ustalonego przez lzbe
Rozliczeniowa klient jest wzywany do uzupetnienia depozytu poprzez przystanie dodatkowych srodkéw pienieznych lub zamkniecie pozycii.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu pochodnego w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

XXX

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na ryzyko inwestycyjne dotyczace inwestycji w instrumenty pochodne ma zmiennos$¢ ceny
instrumentu bazowego. Uwzgledniajgc mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje instrumentu, inwestor moze ponies¢ strate
finansowg (scenariusz negatywny) przekraczajaca zainwestowane srodki pieniezne.(scenariusz skrajnie negatywny)

Przyktad:

Kupno kontraktu terminowego na akcje spotki XYZ po cenie 50,00 pln z pominieciem kosztow transakcyjnych, depozyt zabezpieczajacy wynosi

20%, liczba akcji przypadajgca na 1 kontrakt wynosi 100. Zainwestowana kwota wynosi :50x100x20% =1000 pin
Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny Scenariusz Scenariusz pozytywny
scenariusz neutralny
Zmiana ceny -50% -10% 0% 5%
instrumentu w okresie
Strata/zysk (pIn) Strata=(50-25)x100=2500 Strata=(50-45)x100=500 (50-50)x100 =0 | Zysk=(52,50-50)x100=250
Wartos$¢ inwestyciji (pin) 1000-2500= -1500,00 1000-500=500 1000-0=1000 1000+250=1250
Zwrot z inwestycji -150% -50% 0 +25%
Przyktad:

Kupno i sprzedaz opcji kupna na akcje XYZ , cena wykonania opcji 400, premia (cena opcji) = 100 pIn,

zysk/strata opcja kupna (call) Nabywca opcji (wariant pozytywny)
Cena akgji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
200 550
150 Zysk = (550-400) — 100 = 50 pIn
Stopa zwrotu =50/100 x100% = 50%
11UV - .
Nabywca opcji (wariant negatywny)
50 Cena akgcji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
320
v Strata = premia = -100 pIn
U 20U
-ou Sprzedawca (wystawca) opcji (wariant pozytywny)
Cena akgji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
-luv 400
150 Zysk = premia= 100 pin
\, Sprzedawca (wystawca) opcji (wariant negatywny)
200 . sprzedaz Cena akgji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
cena akgji 630

Strata = (400-660) +100 = -160 pIn
Stopa zwrotu =-160/100 x100% = - 160%
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XXX
Dla instrumentéw nienotowanych
na rynkach finansowych wyjscie z
inwestycji wigze sie z ryzykiem
znalezienia  kontrahenta  czyli
drugiej strony transakcji, co moze
skutkowa¢ uzyskaniem niskiej

Przyktad:
Kupno i sprzedaz opcji sprzedazy na akcje XYZ , cena wykonania opcji 200, premia (cena opgji) = 50 plIn,

P : wyceny instrumentu
Zyskistrata opcja sprzedaty (put) finansowego. Nabywca opciji (wariant pozytywny)

750 Dla instrumentéwCena akcji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi

finansowych z140

200 okreslonym Zysk = (200-140) — 50 = 10 pIn

150 terminem  wykupuStopa zwrotu =10/50 x100% = 20%

lub okreslong
10U sprzedaz gwarancjg kapitatuNabywca opcji (wariant negatywny)
wyjscie lubCena akcji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
5U zamkniecie 320
0 inwestycji przedStrata = premia = -50 pin
) terminem  wykupu

-5U >U 1U 2L 2 =898 danego instrumentu . .

' moze wiazaé sie zSprzedawpa (wystawca!) opcji (war.lant pgzytywny)
-100 kupno potencjalng stratacena akcji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
- finansowa, j .

Y . réwniez ? utratgZYsk = premia= 50 pin
-Z0U cena akdji gwaranciji kapitatu. y .

50 Sprzedawca (wystawca) opcji (wariant negatywny)

Cena akgji w dniu w dniu wygasania opcji wynosi
d) wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyja¢110

zobowigzania finansowe i zaciggng¢ inne dodatkowe zobowigzania, w tym zobowigzaniaStrata = (110-200) +50 = -40 pin

warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentow Stopa zwrotu =-40/50 x100% = - 80%

5. Strukturyzowane produkty finansowe (certyfikaty strukturyzowane, obligacje strukturyzowane)

Charakterystyka:

Produkty strukturyzowane z wbudowanym instrumentem finansowym powstaja w wyniku potaczenia produktéw bankowych (wzglednie
ubezpieczeniowych) oraz instrumentéw finansowych. Celem produktu strukturyzowanego jest mozliwos¢ osiaggniecia zysku przy jednoczesnym
zapewnieniu ochrony czesci/catosci zainwestowanego kapitatu. Produkt strukturyzowany moze mie¢ forme certyfikatu strukturyzowanego, obligacji
strukturyzowanej lub bezposredniego kontraktu opcyjnego.

W zaleznosci od konstrukcji instrumentu finansowego produkty strukturyzowane charakteryzuja sie catkowitg lub czesciowg gwarancjg zwrotu kapitatu
w momencie rozliczenia kontraktu. Produkty gwarantujgce catkowita ochrone kapitatu cechujg sie wiekszym bezpieczenstwem i mniejszg stopg
mozliwych do osiggniecia zyskéw niz produkty z czesciowa ochrong zainwestowanego kapitatu, w ramach ktérych Klienci majg wigekszy udziat w
zyskach z danego instrumentu finansowego, ale réwniez sg narazeni na poniesienie straty w zaleznosci od wahan okreslonego wskaznika rynkowego,
na ktérym oparty jest produkt strukturyzowany.

Najbardziej popularne wskazniki rynkowe, na ktorych oparte sg produkty strukturyzowane i od ktérych uzalezniona jest warto$¢ wyptacanych odsetek
to indeksy gietdowe, ceny akcji spotek, ceny towardw, kursy walut, stopy procentowe.

Czynniki ryzyka:

Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentéw finansowych zawiera
nastepujace elementy:

a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu
na ryzyko utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub
konwersja dtugu

b) wskazanie na zmiennos¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie instrumenty
Niektore certyfikaty strukturyzowane posiadajg wbudowany mechanizm dzwigni finansowej, tzn. Klient ma mozliwo$¢ zawierania transakcji o
warto$ci przekraczajgcej wartos¢ kapitatu przez niego zainwestowanego. Warto$¢ wnoszonego depozytu zabezpieczajgcego stanowi jedynie
czes¢ wartosci zawieranej transakcji, Umozliwia to osiggniecie znaczgcych zyskoéw, jak rowniez poniesienie duzych strat przy zaangazowaniu
niewielkiej kwoty w postaci depozytu. Inwestowanie z wykorzystaniem dzwigni finansowej daje efekt ,zwielokrotnienia” posiadanych srodkow
finansowych. Im wyzsza dzwignia finansowa (stosunek wartosci zawieranej transakcji do wniesionego depozytu zabezpieczajgcego), tym
wieksze ryzyko straty z inwestycji, jezeli kurs instrumentu zmienitby sie w sposdb niekorzystny dla inwestora, ale réwniez szansa na osiggniecie
znaczgcych zyskow, w przypadku korzystnej dla inwestora zmiany kursu. Inwestor moze osiggac¢ zyski lub straty finansowe znacznie
przekraczajace pierwotnie zainwestowang kwote.

Produkty strukturyzowane niosg ze sobg nastepujgce ryzyka:

¢ ryzyko zmiany cen poziomu lub stop zwrotu aktywéw podstawowych,

e ryzyko zmiany kurséw walut, w przypadku aktywow zagranicznych,

¢ ryzyko zmiany stép procentowych,

¢ ryzyko obnizenia ratingu kredytowego emitenta lub jego niewyptacalnosé¢,

¢ ryzyko Destabilizacji sytuacji politycznej, kryzys ekonomiczny.

Niemal nieograniczone spektrum mozliwosci konstrukciji strategii inwestycyjnych zawartych w produktach strukturyzowanych czyni
niemozliwym okreslenie generalnego profilu ryzyka. Ryzyka zwigzane z inwestycjami w okreslone produkty strukturyzowane sg wskazane
i szczegbtowo zdefiniowane w prospekcie emisyjnym kazdego produktu.

Klient jest zobowigzany do zapoznania sie z trescig prospektu emisyjnego danego produktu strukturyzowanego, ktéry zamierza nabyc.

c) informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przykfad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju
instrumentéw finansowych
Istnieje ryzyko niskiej ptynnosci W przypadku nienotowanych produktéw strukturyzowanych, produkty moga by¢ wykupywane przez emitenta
tylko w przypadkach i terminach okreslonych w statucie lub prospekcie emisyjnym. Takie odkupienia moga odbywa¢ sie w cyklach
miesiecznych, kwartalnych lub dtuzszych, w zaleznos$ci od konstrukcji produktu strukturyzowanego. Niekiedy klient moze czekaé dtuzej niz rok
na zrealizowanie dyspozycji wykupu produktu strukturyzowanego.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynkach finansowych inwestor chcacy wyj$¢ z inwestycji musi zwréci¢ uwage na
ptynnosé instrumentu, gdyz moze ona mie¢ istotny wptyw na rentownos$¢ danej inwestycji.
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Co do zasady, ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan
warunkowych, ktére sg dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych. W przypadku produktu, w ktérym wystepuje
mechanizm dzwigni finansowej, Inwestor musi by¢ swiadomy, ze w razie niekorzystnego rozwoju sytuacji rynkowe;j istnieje ryzyko przyjecia
dodatkowych zobowigzan finansowych, ktére sg dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentu finansowego.

wskazanie na wszelkie wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujgcych w odniesieniu do tego rodzaju
instrumentow

Ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan.

Funkcjonowanie i wynik certyfikatow oraz obligacji strukturyzowanych w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i

6. ETF

negatywnych Na notowania produktu strukturyzowanego najwiekszy wptyw majg ceny instrumentéw bazowych na podstawie, ktérych
zostat oparty ten produkt np. ceny akcji, towaréw, poziomy indekséw i mogg sie one charakteryzowaé duzg zmiennoscig notowan, ktéra
uzalezniona jest proporcjonalnie od zmiennosci cen aktywéw bazowych.

Przyktad dla inwestycji 10000,00 pln z pominieciem kosztéw transakcyjnych w produkt strukturyzowany bez ochrony kapitatu

Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz

Zmiana ceny instrumentu w -100% -30% 0% 6%

okresie

Warto$¢ inwestycji (pIn) 0,00 7000 10000 10600

Charakterystyka:
ETF - tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (Exchange Traded Funds), ktérych podstawowg cechg jest obrét na rynku wtérnym, najczesciej

na gietdzie papieréw warto$ciowych lub w alternatywnym systemie obrotu, dzieki czemu majg wyzszg ptynnos¢ w poréwnaniu z jednostkami
uczestnictwa lub certyfikatami funduszy inwestycyjnych, a koszty zwigzane z nabyciem i zbyciem sg zazwyczaj relatywnie nizsze. Najczesciej celem
inwestycyjnym Exchange Traded Funds jest jak najdoktadniejsze odwzorowywanie zachowania okreslonego indeksu lub innego wskaznika
rynkowego, ale sg rowniez fundusze definiujgce wiasng, unikatowg polityke inwestycyjng. ETF formalnie sg albo certyfikatami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych zamknietych albo tytutami uczestnictwa funduszy zagranicznych. Z uwagi na ich specyfike kategoria ta zostata rowniez
wyodrebniona przez GPW. Czynniki ryzyka:

Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentow finansowych zawiera
nastepujace elementy:

a)

b)

c)

d)

e)

wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu

na ryzyko utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub

konwersja dtugu,

wskazanie na zmiennos¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie

instrumenty. Z inwestowaniem w ETF zwigzane jest wiekszo$¢ ryzyk opisanych wczesniej w odniesieniu do akgji, tj.:

ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu — klient ponosi ryzyko niekorzystnego przebiegu cen w przysztosci;

e ryzyko zmiennosci cen — ETF jak kazdy instrument finansowy podlega zmiennos$ci cen na rynkach miedzynarodowych i inwestor moze straci¢
czes$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych;

» ryzyko finansowe — mozliwa jest utrata czesci badz catosci srodkéw pienieznych;

ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg kraju — w przypadku nagtego zatamania koniunktury gospodarczej danego

kraju mozliwe jest nagte zatamanie sektora gospodarki bedacego podstawg notowan danego ETF, kraj moze zosta¢ objety sankcjami

gospodarczymi i wyjscie z inwestycji moze by¢ niemozliwe;

ryzyko walutowe — w przypadku wahan kurséw walutowych cena instrumentu bazowego ETF moze rozwing¢ sie w sposéb niekorzystny;

ryzyko regulacyjne kraju inwestowania — w przypadku zmiany otoczenia regulacyjnego mogg dojs¢ nowe obcigzenia regulacyjne w kraju

inwestowania, ktére mogg skutkowa¢ nadmiernym obcigzeniem w sferze raportowania do regulatora lub mogg uniemozliwi¢ osigganie

zyskéw w danym obszarze gospodarki;

ryzyko instrumentu bazowego — instrument bazowy bedacy podstawg do okreslenia kursu ETF moze podlega¢é nadmiernym i

nieprzewidzianym fluktuacjom na rynkach migdzynarodowych, co moze skutkowaé¢ nadmiernymi wahaniami kursu ETF bgadz zawieszeniem

notowania tego ETF;

informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych

lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz

orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju

instrumentéw finansowych.

Inwestor moze wyj$¢ z inwestycji zbywajgc instrumenty na rynku finansowym na ktérym sg notowane.

Ryzyko ptynnosci — okresla tatwos¢, z jakg mozna sprzedac posiadane ETF bez utraty wartosci w stosunku do biezgcej ceny rynkowej akcji.

Co do zasady, im mniejsza warto$¢ wolumenu obrotéw, tym wigksza zmiennos$¢ notowan i wyzsze ryzyko ptynnosci. W przypadku nieptynnych

ETF inwestor moze czeka¢ przez ditugi okres czasu, zanim uda sie sprzedac posiadane ETF bez ponoszenia straty, natomiast wczesniejsza

sprzedaz, moze wigza¢ sie z koniecznoscig sprzedazy po cenie znaczaco nizszej niz oczekiwana przez klienta. W przypadku niekorzystnego

spadku wartosci ETF, czas oczekiwania na odzyskanie poczatkowej kwoty inwestycji moze wynies¢ kilka lub kilkanascie lat ale istnieje rowniez

ryzyko, ze klient w ogéle nie odzyska w catos$ci poczgtkowej kwoty inwestycji.

wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyja¢ zobowigzania finansowe i zaciggna¢ inne dodatkowe

zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentow,

Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan

warunkowych, ktére sa dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych.

wskazanie na wszelkie wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujacych w odniesieniu do tego rodzaju

instrumentow

Nie dotyczy, ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan.

Funkcjonowanie i wynik inwestycji w ETFy w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Na notowania ETF najwiekszy wptyw maja ceny instrumentow wchodzgcych w sktad struktury danego ETF. Niektore ETF moga mieé
wbudowany , mechanizm dzwigni finansowej, najczesciej dwu- lub trzykrotnie zwiekszajacy stope zwrotu nasladowanych

instrumentéw bazowych, co zwigksza zmienno$¢ ich notowan

Przyktad dla inwestycji 10000,00 pIn z pominieciem kosztéw transakcyjnych w ETF

Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz
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Zmiana ceny instrumentu w -100% -30% 0% 6%
okresie
Wartos$¢ inwestyciji (pin) 0,00 7000 10000 10600

7. Lokata strukturyzowana (inwestycyjna)
Charakterystyka:
Lokata strukturyzowana to produkt finansowy, ktéry tgczy w sobie inwestycje na rynku finansowym z lokatg terminowa.
Lokata strukturyzowana stanowi potgczenie bezpieczenstwa depozytu bankowego z korzysciami z inwestycji na rynku finansowym. Aby zapewni¢
Klientowi stuprocentowg gwarancje zwrotu kapitatu, znaczna cze$¢ srodkéw jest inwestowana w depozyt utrzymywany w Banku, objety gwarancjg
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego — w zakresie wynikajgcym z prawa. Pozostata czes¢ kapitatu jest lokowana w instrumenty rynku finansowego.
Klient, ktéry utrzyma lokate do ustalonego terminu jej zakorniczenia ma gwarancje zwrotu zainwestowanego kapitatu, natomiast oprocentowanie lokaty
uzaleznione jest od wyceny instrumentu, na podstawie ktérego zbudowana jest inwestycja. Lokata inwestycyjna cechuje sie niskim ryzykiem w
stosunku do innych produktéw, gdyz inwestor ma 100-procentowg gwarancje ochrony kapitatu w dniu rozliczenia lokaty. Ryzyko lokaty ogranicza sie
jedynie do mozliwosci utraty odsetek (dodatkowej premii).
W dniu rozliczenia lokaty inwestor otrzymuje caty zainwestowany kapitat i w przypadku pomysinych zmian na rynku — takze dodatkowag premie.
Wysoko$¢ premii zalezy od skali zmian cen obserwowanego instrumentu finansowego. Wczesniejsze zakonczenie lokaty oznacza koniecznosc
poniesienia przez Klienta optaty za wyjscie. Optata maleje memoriatowo kazdego dnia — do zera w dniu rozliczenia lokaty. Ponadto Klient otrzyma
zwrot czesci zainwestowanego kapitatu, ktéra zostata zainwestowana w depozyt utrzymywany w Banku. W przypadku wczesniejszego zakonczenia
lokaty Bank nie wyptaca dodatkowej premii, o ile wstepne warunki zawarcia lokaty inwestycyjnej dla danej emisji nie stanowig inaczej.
Stopa zwrotu z lokaty strukturyzowanej uzalezniona jest od wartosci instrumentu bazowego, ktory jest wskazany w dokumentacji lokaty
strukturyzowane;.
Ochrona kapitatu
Cechg charakterystyczng lokaty strukturyzowanej jest to, ze kapitat inwestora jest chroniony jak na lokacie terminowej i w dniu zapadalnosci lokaty
inwestor otrzyma 100% wptaconego kapitatu. Oznacza to, ze produkt gwarantuje 100% ochrone kapitatu, o ile nie nastgpi zerwanie Lokaty przed datg
zapadalnosci, tj. przed Dniem Rozliczenia Lokaty.
Srodki pieniezne zainwestowane w lokate strukturyzowang sg gwarantowane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
Czynniki ryzyka:
Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentéw finansowych
zawiera nastepujgce elementy:
a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wplywu na ryzyko utraty
catej inwestycji, w tym ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub konwersja diugu,
b) wskazanie na zmiennos$¢ ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczgce dostepnosci rynku na takie instrumenty.
Ten instrument finansowy nie zawiera w sobie dzwigni finansowe;.
Ryzyko braku dostepnosé¢ informacji z danego rynku — rynki, na ktérych wystepuje duza niepewnosc¢ oraz zmiennos¢, mogg wysyta¢ do
inwestoréw sprzeczne informacje, co moze powodowac znieksztatcenie lub catkowity brak informacji, a w konsekwencji moze to prowadzi¢
do btednej decyzji inwestycyjnej;
Ryzyko plynnosci — wczesniejsze wyjscie z produktu oznacza poniesienie przez Klienta optaty za wyjscie, ktéra wigze sie z utratg
zainwestowanego kapitatu. Optata maleje memoriatowo kazdego dnia — do zera w dniu rozliczenia lokaty. W przypadku wczes$niejszego
zakonczenia lokaty Bank nie wyptaca dodatkowej premii, o ile wstepne warunki zawarcia lokaty inwestycyjnej dla danej emisji nie stanowig
inaczej;
Ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepiséw podatkowych powodujgce, iz inwestowanie w instrumenty i produkty finansowe zwigzane
bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem optacalnosci inwestyc;ji;
Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi dotyczgcymi regulacji, ktérym podlegajg emitenci lub dystrybutorzy instrumentow
czy produktéw finansowych;
Ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujace, a zwigzane z koniunkturg na rynku instrumentéw lub produktéw finansowych. Dotyczy
niepewnosci zwigzanej z mozliwoscig zmian w politycznym lub gospodarczym otoczeniu kraju, ktére moga skutkowac rozchwianiem sytuaciji
rynkowej i przez to wptyna¢ na konkretny sektor, firme lub instrument czy produkt finansowy. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sg: poziom
inflacji, stopy procentowej, deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezacych, poziom popytu konsumpcyjnego oraz inne
czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakonczeniu
inwestycji;
Ztozonos¢ produktu — dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem produktu oraz zwigzang z nim dokumentacjg. Im bardziej ztozony,
niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego dokumentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie zasad dziatania
danego produktu moze by¢ utrudnione.
¢) informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju
instrumentéw finansowych
Ryzyko plynnosci — wczes$niejsze wyjscie z produktu oznacza poniesienie przez Klienta optaty za wyjscie, ktéra wigze sie z utratg
zainwestowanego kapitatu. Optata maleje memoriatowo kazdego dnia — do zera w dniu rozliczenia lokaty. W przypadku wczes$niejszego
zakonczenia lokaty Bank nie wyptaca dodatkowej premii, o ile wstepne warunki zawarcia lokaty inwestycyjnej dla danej emisji nie stanowig
inaczej;
d) wskazanie na fakt, ze w wyniku transakcji na takich instrumentach inwestor moze przyjgé zobowigzania finansowe i zaciagng¢ inne dodatkowe
zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw
Ten instrument finansowy nie wymaga przyjecia dodatkowych zobowigzan finansowych oraz nie przewiduje zobowigzan warunkowych, ktére
sg dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentéw finansowych.
e) wskazanie na wszelkie wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujacych w odniesieniu do tego rodzaju
instrumentéw
Ten instrument finansowy nie wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan.

Funkcjonowanie i wynik lokaty strukturyzowanej w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Cechg charakterystyczng lokaty strukturyzowanej jest wyptata 100% zainwestowanego kapitatu w dniu rozliczenia lokaty — bez wzgledu na
warunki panujgce na rynku walutowym lub stép procentowych w dniu jej zapadalnosci. Kazda lokata strukturyzowana sktada sie z wbudowanej
strategii inwestycyjnej, ktérej zadaniem jest wyptata warunkowego kuponu. Bez wzgledu na scenariusz rynkowy Klient ma zagwarantowang
petng wyptate wptaconego na poczatku kapitatu, ale tylko w momencie utrzymania lokaty do dnia jej wykupu. W pozytywnym scenariuszu
rynkowym inwestor otrzyma zainwestowany kapitat powiekszony o wyptate z kuponu (premia), natomiast w negatywnym scenariuszu
rynkowym inwestor otrzyma jedynie zwrot zainwestowanego kapitatu.
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8. Depozyt dwuwalutowy (inwestycja dwuwalutowa)

Charakterystyka:

Depozyt dwuwalutowy (inwestycja dwuwalutowa) - inwestycja oparta na_pochodnych instrumentach finansowych (opcjach walutowych), jest
to potaczenie_oprocentowanego depozytu z transakcjg terminowg dotyczacg danej pary walut.

Inwestycja dwuwalutowa jest produktem pochodnym dajgcym szanse na uzyskanie znacznie wiekszego oprocentowania w stosunku do tradycyjnej
lokaty bankowej za cene akceptacji wyzszego ryzyka zwigzanego ze zmianami kursu walutowego.

Zakfadajgc depozyt nalezy uzgodni¢ z Bankiem m.in.: walute, w ktorej depozyt zostanie zatozony (waluta podstawowa) oraz walute, w ktdrej moze
byé zwrécona wpftata inwestora, jesli nastgpi przewalutowanie (waluta wymiany), okres depozytu, wysoko$¢ depozytu, kurs zamiany oraz
oprocentowanie. Oprocentowanie depozytu sktada sie z dwoch czesci: oprocentowania, tak jak dla lokaty bankowej oraz premii za ponoszone ryzyko.
Po zakonczeniu inwestycji Bank wypfaca: uzgodnione wczesniej oprocentowanie —zawsze w walucie podstawowej — a takze kwote depozytu w walucie
podstawowej lub, jesli dojdzie do przewalutowania, w walucie wymiany.

Przewalutowanie jest operacja, w ktorej Bank dokonuje przeliczenia kwoty depozytu wyrazonej w walucie podstawowej na kwote depozytu wyrazong
w walucie wymiany po uzgodnionym z Klientem kursie zamiany. O przewalutowaniu decyduje poréwnanie kursu zamiany do kursu rynkowego danej
pary walut, ktére jest dokonywane przez Bank zawsze na dwa dni robocze przed terminem zakonczenia inwestycji.

Produkt zaktada gwarancje uzyskania oprocentowania w walucie podstawowej, jednakze ostateczny wynik kapitatu (ewentualne przewalutowanie
kwoty bazowej) jest uzalezniony od rynku walutowego. Oznacza to, ze w przypadku pozytywnym waluta podstawowa nie umocnita sie do waluty
wymiany ponad kurs zamiany, a kapitat wyptacany jest w walucie podstawowej. W przypadku scenariusza pesymistycznego, w momencie gdy waluta
podstawowa umocnita sie¢ do waluty wymiany ponad kurs zamiany — nastepuje wyptata odsetek w walucie podstawowej, jednakze zainwestowany
kapitat zostaje przewalutowany po kursie zamiany, ktory jest mniej korzystny niz kurs aktualnie dostepny na rynku walutowym.

Czynniki ryzyka:

Zgodnie z art. 48 ust 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. opis ryzyka instrumentéw finansowych
zawiera nastepujace elementy:

a) wskazanie na ryzyko zwigzane z danym rodzajem instrumentu finansowego, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wplywu na ryzyko
utraty catej inwestycji, w tym ryzyko zwigzane z niewyptacalno$cig emitenta lub powigzanymi zdarzeniami, takimi jak umorzenie lub konwersja diugu

b) wskazanie na zmiennos$é ceny okreslonych instrumentéw lub ograniczenia dotyczace dostepnosci rynku na takie instrumenty
Ryzyko ponoszone przez Klienta polega na mozliwosci przewalutowania zainwestowanej kwoty depozytu po kursie gorszym niz rynkowy i
otrzymania kwoty nizszej — w przeliczeniu na walute podstawowg — niz zainwestowana. W przypadku wycofania depozytu przed uzgodnionym
terminem Klient nie otrzymuje odsetek od depozytu ani tez premii. Ponadto Bank obcigza posiadacza depozytu optatg z tytutu zerwania
depozytu przed terminem. Jej wysoko$¢ zostaje ustalona w dniu ztozenia przez Klienta dyspozycji wycofania depozytu.

Ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepiséw podatkowych powodujgce, iz inwestowanie w instrumenty finansowe i produkty finansowe
zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem optacalnosci inwestyc;j;
Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi dotyczacymi regulacji, ktérym podlegajg emitenci lub dystrybutorzy instrumentow
lub produktéw finansowych;

Ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujace, a zwigzane z koniunkturg na rynku instrumentéw finansowych lub produktéw finansowych.
Dotyczy niepewnosci zwigzanej z mozliwoscig zmian w politycznym lub gospodarczym otoczeniu kraju, ktére mogg skutkowaé rozchwianiem
sytuacji rynkowej i przez to wpltynaé na konkretny sektor, firme lub instrument czy produkt finansowy. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sa:
poziom inflacji, stopy procentowej, deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezgcych, poziom popytu konsumpcyjnego oraz
inne czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakonczeniu
inwestycji;

Ryzyko ztozonosci produktu — dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem produktu oraz zwigzang z nim dokumentacjg. Im bardziej ztozony,
niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego dokumentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie zasad dziatania
danego produktu moze by¢ utrudnione w przypadku skomplikowanej struktury produktu oraz jego dokumentacji;

Ryzyko poniesienia optaty za przedterminowe zerwanie depozytu - w przypadku zerwania depozytu przed dniem rozliczenia Klient otrzymuje
jedynie zwrot zainwestowanego kapitatu (bez odsetek) oraz zostaje obarczony optata, ktérej wysokos¢ podawana jest do wiadomosci w dniu zerwania
lokaty;

c) informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczacych wyjscia z inwestycji, na przyktad w odniesieniu do nieptynnych instrumentéw finansowych
lub instrumentéw finansowych o ustalonym okresie inwestycji, w tym ilustracje mozliwych metod i skutkéw wyjscia, informacje o obostrzeniach oraz
orientacyjne ramy czasowe sprzedazy instrumentu finansowego pozwalajgce na odzyskanie kosztéw poczatkowych transakcji na danym rodzaju
instrumentéw finansowych
Mimo, ze depozyt dwuwalutowy ma okreslony okres inwestycji i mimo, ze nie jest instrumentem notowanym, nie ma ograniczen innych niz
okreslone w Regulaminie dotyczacych ptynnego wyjscia z inwestycji. Przy czym skutkiem wczes$niejszego wyjscia z inwestycji w depozyt
dwuwalutowy jest poniesienie straty przez inwestora.

d) wskazanie na fakt, ze w wyniku transakc;ji na takich instrumentach inwestor moze przyjgé¢ zobowigzania finansowe i zaciagng¢ inne dodatkowe
zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, dodatkowe w stosunku do kosztéw kupna instrumentow
W wyniku transakgcji nabycia depozytu dwuwalutowego inwestor nie moze przyjg¢ zobowigzan finansowych i zaciggng¢ innych dodatkowych
zobowigzan, w tym zobowigzan warunkowych, dodatkowych w stosunku do kosztéw kupna instrumentow.

e) wskazanie na wszelkie wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego lub podobnych zobowigzan obowigzujacych w odniesieniu do tego rodzaju
instrumentow.

Z inwestycjg w depozyt dwuwalutowy nie jest zwigzany depozyt zabezpieczajgcy lub inne podobne zobowigzania.

Funkcjonowanie i wynik depozytu dwuwalutowego w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Instrument zaklada gwarancje uzyskania oprocentowania w walucie podstawowej, jednak ostateczny wynik inwestycji (ewentualne przewalutowanie
kwoty bazowej) jest uzalezniony od kursu walutowego. Oznacza to, ze w scenariuszu pozytywnym waluta podstawowa nie umocnita sie do waluty
wymiany ponad kurs zamiany, a kapitat wyptacany jest w walucie podstawowej. W przypadku scenariusza pesymistycznego, gdy waluta podstawowa
umochnita sie do waluty wymiany ponad kurs zamiany — nastepuje wyptata odsetek w walucie podstawowej, jednak zainwestowany kapitat zostaje
przewalutowany po kursie zamiany, ktdry jest mniej korzystny niz kurs aktualnie dostepny na rynku walutowym.
Przykfad:
o waluta podstawowa: PLN,

waluta wymiany: EUR,

okres: 35 dni,

kwota: 200 000 PLN, kurs zamiany: 4,2500 EUR/PLN,

kurs poczatkowy: 4,3000 EUR/PLN,

[ oprocentowanie: 2,33% w skali roku

Scenariusz negatywny Scenariusz pozytywny

kurs obowigzujgcy w dniu rozliczenia lokaty 4,2400 kurs obowigzujgcy w dniu rozliczenia lokaty 4,2600

jest kursem nizszym niz kurs zamiany (4,2500) i w zwigzku z | jest kursem wyzszym niz kurs zamiany (4,2500) i w zwigzku z
tym nastepuje przewalutowanie. tym nie dochodzi do przewalutowania.
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Oprocentowanie:
200000 x 2,33% x 35 dni / 365 dni
= 446,85 PLN (w walucie podstawowej)

Oprocentowanie:
200 000 x 2,33% x 35 dni / 365 dni
= 446,85 PLN (w walucie podstawowej)

Rozliczenie lokaty w walucie wymiany, przeliczone po Rozliczenie lokaty w walucie podstawowej: 200 000 PLN

ustalonym kursie wymiany: 200 000/ 4,25 = 47 058,82 EUR

9. Kwity depozytowe ADR/GDR

Charakterystyka:

Kwity depozytowe to instrumenty finansowe stwierdzajgce wtasnos$¢ instrumentow finansowych emitenta z siedzibg w innym panstwie. Mogg one
zosta¢ dopuszczone do obrotu niezaleznie od papieréw wartosciowych, ktorych wtasnos¢ stwierdzajg. Kwity depozytowe moga by¢ emitowane w
oparciu o akcje (najczesciej), obligacje lub inne instrumenty finansowe. Ze wzgledu na siedzibe emitenta wyrézniamy dwie gtéwne grupy kwitow
depozytowych:

ADR (American Depository Receipts) - amerykanskie kwity depozytowe emitowane przez amerykanskie instytucje finansowe, w celu umozliwienia,
gtéwnie inwestorom amerykanskim, ale nie tylko, inwestowania w akcje spotek spoza USA. ADR jest ekwiwalentem akcji lub pakietu akcji spotek
majagcych siedzibe i notowanych poza USA. Akcje te zostajg wylgczone z obrotu i pozostajg w depozycie banku powierniczego, a w ich miejsce w
obrocie znajdujg sie ADR-y. ADR-ami mozna swobodnie obracac, a ich wiasciciele mogg je zamienia¢ na akcje.

GDR (Global Depository Receipts) - globalne kwity depozytowe, czyli certyfikaty emitowane przez instytucje finansowe spoza USA (najczesciej kraju
OECD), w celu umozliwienia inwestowania w akcje spétek nienotowanych w kraju emisji GDR. GDR jest ekwiwalentem akcji lub pakietu akcji spotek
majgcych siedzibe i notowanych poza krajem emisji GDR. Akcje te zostajg wytaczone z obrotu i pozostajg w depozycie banku powierniczego, a na ich
miejsce w obrocie znajdujg sie GDR-y. GDR-ami mozna swobodnie obracac, a ich wtasciciele mogg je zamienia¢ z powrotem na akcje. GDR-y jednej
emisji mogg znajdowac sie w obrocie na wigcej niz jednym rynku.

Depozytariusz akcji, o ktore oparty jest ADR/GDR moze umozliwi¢ witascicielowi kwitu depozytowego gtosowanie w sposdb posredni na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki, wowczas udziela instrukcji co do sposobu gtosowania. Ponadto wiasciciel kwitu depozytowego ma uprawnienia
do dywidendy oraz prawa poboru nowych akcji. ADR/GDR nie uprawnia do osobistego uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki o
ktorej akcje oparty jest ADR lub GDR.

Czynniki ryzyka:

Czynniki ryzyka sg tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi z instrumentami finansowymi w oparciu o ktére zostaty wyemitowane kwity depozytowe
ADR/GDR, przede wszystkim s3 to czynniki ryzyka wskazane dla akgcji. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko walutowe zwigzane z inwestycjami na
rynkach zagranicznych oraz ryzyko prawne, poniewaz kwity depozytowe emitowane sg na podstawie innych systeméw prawnych niz krajowy.
Konstrukcja kwitéw depozytowych ADR/GDR nie zawiera dzwigni finansowej.

Funkcjonowanie i wynik ADR/GDR w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Wptyw warunkéw rynkowych w przypadku ADR/GDR jest analogiczny jak w przypadku akgji, zaréwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym.
ADR/GDR to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku akcji mogg sie charakteryzowac duzg zmiennoscig. Na notowania
ADR/GDR podobnie jak w przypadku akcji, wptywa szereg czynnikdw. Wsréd najbardziej istotnych nalezy wskaza¢ sytuacje finansowg w samej spéice.

Przyktad dla inwestycji 10000,00 USD z pominigciem kosztéw transakcyjnych w kwit depozytowy ADR

Skrajnie negatywny| Scenariusz negatywny | Scenariusz neutralny | Scenariusz pozytywny
scenariusz (np. upadtos¢|(np. pogorszenie (np. poprawa sytuaciji
emitenta akcji,  ktérych(sytuaciji finansowej finansowej emitenta,
dotyczy ADR) emitenta akcji, ktérych ktérych dotyczy ADR)
dotyczy ADR)
Zmiana ceny instrumentu w -100% -30% 0% 6%
okresie
Warto$¢ inwestycji (pln) 0,00 7000 10000 10600

V. INFORMACJE O BANKU

1. Petna nazwa Banku oraz nazwa podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy Bank

NAZWA BANKU

BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526- 10-08-546.
Kapitat zakladowy w wysokosci 147 593 150 PLN w catosci wptacony.

PODMIOT DOMINUJACY W GRUPIE KAPITALOWEJ

BNP Paribas (BNP Paribas S.A. i BNP Paribas Fortis S.A.) — 88,76% akcji Banku

Pozostali — 11,24% akcji Banku

2. Dane pozwalajace na bezposredni kontakt Klienta z Bankiem
1) Kontakt listowny lub telefoniczny:
BNP Paribas Bank Polska S.A.
Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Strona internetowa:_www.bnpparibas.pl
Telefon: +48 22 801 321 123
+48 22 134 00 00 (Koszt potgczenia wg stawki operatora)
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
Strona internetowa:_www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie
Telefon: +48 22 56 69 700
2) formularz kontaktowy na stronie internetowej www.bnpparibas.pl,
3) kontakt osobisty w oddziatach Banku: lista oddziatéw jest zamieszczona na stronie internetowej www.bnpparibas.pl

3. Jezyk, w ktorym Klient moze si¢ kontaktowac z Bankiem i w ktérym beda mu przekazywane informacje oraz dokumenty
Jezykiem komunikacji Banku z Klientem jest jezyk polski. W tym jezyku Bank:
- sporzadza i zawiera z Klientem umowe,
- sporzgdza i przekazuje Klientowi inne dokumenty i informacje dotyczace oferowanych instrumentéw finansowych i okreslonych ustug
inwestycyjnych — w szczegolnosci regulaminy.
W niektorych przypadkach, o ile jest to zgodne z ustaleniami Banku i Klienta, Bank moze sporzadzi¢ i zawrze¢ umowe oraz przekazac¢ Klientowi
dokumenty, o ktérych mowa powyzej dodatkowo w jezyku angielskim, przy czym polska wersja jezykowa jest wigzaca.

4. Oswiadczenie potwierdzajace, ze Bank posiada zezwolenie na dziatalnos¢ maklerska i dziatalnosé powiernicza oraz nazwa organu
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nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia

BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie posiada zezwolenie na prowadzenie:

1) dziatalno$ci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) numer
KPWiG-4021-18/2001-6027 z dnia 7 sierpnia 2001 r.,

2) dziatalnosci powierniczej na podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) numer
KPWiG -4051-1/2002 z dnia 14 maja 2002 r.,

3) dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych ftransakcji w zakresie instrumentow finansowych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer
DFL/404/10/34/1/4/10/KK z dnia 14 wrzes$nia 2010 r.,

4) dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelem w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DRK/WL/404/3/20/14/15/1 z dnia 10 czerwca 2014 r. udzielonej BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nazwa organu nadzoru wydajacego zezwolenie:

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)

ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa,

tel. +48 22 332 66 00.

5. Opis dziatan podejmowanych przez Bank w celu zapewnienia ochrony przechowywanych/ rejestrowanych instrumentéw finansowych
oraz aktywow na rachunku pienieznym
Bank jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Celem systemu rekompensat jest ochrona aktywéw zapisanych na rachunkach lub przechowywanych w depozycie prowadzonym przez Bank i
wyptata srodkéw zagwarantowanych inwestorom do wysokosci okreslonej ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
Wyptata srodkéw zagwarantowanych inwestorom ma miejsce w przypadku zaistnienia jednego z trzech zdarzen:
1) ogtoszenia upadiosci Banku,
2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majgtek Banku nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,
3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Bank z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg finansowa, nie jest w stanie wykonaé¢

cigzacych na nim zobowigzan wynikajgcych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Ochrong systemem objete sa $rodki pieniezne i instrumenty finansowe inwestoréw, wedtug stanu tych srodkéw na dzien niewyptacalnosci Banku.
Inwestor otrzymuje 100% wartosci utraconych srodkéw w przypadku, gdy ich réwnowarto$¢ w ztotych nie przekroczy 3 000 EURO (wedtug kursu
na dzien upadtosci Banku).
Jezeli wartos¢ utraconych srodkéw inwestora przekracza 3 000 EURO, inwestor otrzymuje rownowarto$¢ w ztotych 3 000 EURO oraz 90%
nadwyzki ponad te kwote.
Jednakze gorna granica srodkow objetych systemem rekompensat od 1 stycznia 2008 r., stanowi rownowartos¢ w ztotych 22 000 EURO.
Do wyliczenia wysokosci rekompensaty w ztotych polskich przyjmuje sie sredni kurs NBP zgodnie z tabelg kursowg z dnia zaistnienia
okolicznosci stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.
W przypadku lokat strukturyzowanych:
Bank uczestniczy w obowigzkowym systemie gwarantowania srodkdéw pienieznych w ramach ustawowego systemu gwarantowania srodkéw
pienieznych, okreslonego w ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o bankowym funduszu gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzaciji.
Szczegotowa informacja o zasadach funkcjonowania obowigzkowego systemu gwarantowania depozytéw, w tym o zakresie podmiotowym i
przedmiotowym ochrony przystugujgcej ze strony tego systemu znajduje sie na stronie internetowej Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
(www.bfqg.pl), w arkuszu informacyjnym dla deponentéw oraz na Stronie Internetowe;j.

6. Zasady wnoszenia i zalatwiania przez Bank skarg Klientow:

1) Reklamacje dotyczgce ustug $wiadczonych przez Bank moga by¢ sktadane:

a) osobiscie - pisemnie lub ustnie do protokotu w kazdej jednostce Banku obstugujacej klientéw lub siedzibie Biura Maklerskiego lub siedzibie Banku;

b) przesytkg pocztowg na adres Biura Maklerskiego, kazdej jednostki Banku obstugujgcej klientow lub siedziby Banku;

c) ustnie — telefonicznie pod numerami wskazanymi powyzej,

d) droga elektroniczng - w systemach bankowosci elektronicznej, w przypadku gdy klient zawart umowe na podstawie, ktdrej otrzymat do
nich dostep lub za posrednictwem formularza reklamacyjnego na stronie internetowej Banku
https://www.bnpparibas.pl/kontakt/formularz-reklamacji.asp.

2) Po ztozeniu reklamaciji, Bank rozpatruje reklamacje i udziela reklamujacemu odpowiedzi w postaci papierowej lub za pomocg innego trwatego
nosnika informacji, przy czym pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek reklamujgcego.

3) Rozpatrzenie i udzielenie odpowiedzi na reklamacje przez Bank nastgpuje niezwitocznie, nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamaciji. Do
zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie
reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym terminie, Bank w informacji przekazywanej reklamujacemu wyjasnia przyczyne opdznienia, wskazuje
okolicznosci wymagajace ustalenia do rozpatrzenia sprawy oraz okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamaciji i udzielenia odpowiedzi, ktdry nie
moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

4) Bank na wniosek reklamujgcego, przekazuje mu potwierdzenie ztozenia reklamacji odpowiednio do sposobu jej ztozenia lub w inny uzgodniony sposéb.

5) Postepowanie reklamacyjne Banku nie wylgcza roszczen reklamujgcego wynikajgcych z przepiséw prawa wiasciwego dla Umowy
(reklamujgcy moze wystagpi¢ z powodztwem bezposrednio do wiasciwego sgdu powszechnego).

7. Zasady postepowania Banku w przypadku powstania konfliktu interesow

Zasady postepowania Banku w przypadku powstania konfliktu intereséw zawiera obowigzujagca w Banku ,Polityka zarzadzania konfliktami

interesow”. W szczegdélnosci Bank stosuje szereg dziatan stuzgcych przeciwdziataniu Konfliktom intereséw, m.in.:

1) wdraza regulacje wewnetrzne stuzgce ochronie informacji poufnych lub informacji stanowigcych tajemnice zawodows, regulacje dotyczace

przyjmowania i przekazywania korzysci oraz regulacje dotyczgce zasad dokonywania transakcji wkasnych,

2) zapewnia, aby ujawnianie informacji na temat Konfliktu intereséw przed zawarciem umowy z zakresu $wiadczenia Ustug inwestycyjnych lub

lokaty strukturyzowanej, stanowito srodek ostateczny,

3) zatrudnia pracownikéw odpowiednio wykwalifikowanych do wypetniania swoich obowigzkéw stuzbowych oraz zapewnia pracownikom

systematyczne szkolenia z zakresu $wiadczenia Ustug inwestycyjnych i zapobiegania odnoszacym sie do nich Konfliktom intereséw,

4) w ramach wdrozenia regulacji wewnetrznych stosuje tzw. ,Chinskie mury” w celu zablokowania dostepu do informacji poufnych (,,Chinskie
mury” stanowig mechanizm, w wyniku ktérego informacje poufne otrzymane przez jednag jednostke organizacyjng podlegajg ochronie i
przechowywane sg odrebnie i niezaleznie od innych dziatan w ramach Banku),

5) zapewnia system wynagradzania i oceny pracownikéw Banku pozostajgcy w zgodzie z obowigzkiem dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow.

8. Ogodlne zasady opodatkowania transakcji na papierach wartosciowych.
Na adres Klienta wskazany do korespondencji wysytane sg listem poleconym niezbedne informacje dla ztozenia zeznania podatkowego z tytutu
transakcji na papierach wartosciowych, ktére sg przekazywane Klientowi w postaci formularza PIT-8C stanowigcy informacje o przychodach z
innych zrodet oraz niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym. Bank
pobiera bezposrednio od Klienta zryczattowany podatek dochodowy w przypadku wyptaty odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych (art. 42
ust.1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
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VI. WPROWADZANIE DO DZIALALNOSCI BANKU RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR”) wprowadza ujednolicone w skali Unii Europejskiej
wymogi dla sektora ustug finansowych, dotyczace m.in. ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w zwigzku z
podejmowaniem decyzji inwestycyjnych w ramach $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych oraz udzielaniem
rekomendac;ji inwestycyjnych w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego:

- za posrednictwem strony internetowej,

- w procesie zawierania umoéw z Klientami,

- w okreslonych przypadkach réwniez w ramach sprawozdan okresowych oraz w ramach informacji o produkcie.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. U. UE. L. z 2020 r. Nr 198, str. 13) (,Taksonomia”) wprowadza
ujednolicone w skali Unii Europejskiej kryteria stuzace ustaleniu, czy dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo na potrzeby okreslenia stopnia, w jakim dana inwestycja jest zréwnowazona $rodowiskowo oraz wprowadza dodatkowe
wymogi dla sektora ustug finansowych dotyczgce ujawniania informacji.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia SFDR dotyczg w szczegodlnosci: a) przejrzystosci w zakresie strategii dotyczacej
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz wydawania
rekomendac;ji inwestycyjnych, b) badania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,
c) okreslenia sposobu zapewniania spdjnosci przyjetych przez uczestnika rynku finansowego polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Misjg Grupy BNP Paribas jest przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego wzrostu poprzez finansowanie gospodarki oraz
doradzanie Klientom wedle najwyzszych standardéw etycznych. Stosowanie wytycznych odnoszgcych sie do problematyki spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (corporate social responsibility, CSR) stanowi gtéwny komponent tego podejscia. Spojnie z Celami
Zréwnowazonego Rozwoju 2030, przyjetymi rezolucjg Zgromadzenia Ogélnego ONZ (,Cele Zréwnowazonego Rozwoju 2030”), wspomniana
strategia dziatan Grupy BNP Paribas oparta zostata na czterech filarach, to jest wymiarze ekonomicznym, spotecznym, obywatelskim oraz
Srodowiskowym, ktére odzwierciedlajg zarébwno wyzwania z obszaru problematyki CSR, jak réwniez konkretne osiggniecia Grupy BNP
Paribas w tym zakresie.

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowata swoj cel korporacyjny obowigzujgcy wszystkie podmioty Grupy, ktéry zostat przygotowany
przez Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na podstawie trzech dokumentéw powstatych w wyniku pracy z wieloma réznymi
pracownikami. Nalezg do nich: Wspdlne Przekonania (Misja i Wizja) (The Shared Convictions (Mission and Vision), Kodeks Postepowania
(The Code of Conduct) i Manifest Zaangazowania (The Engagement Manifesto). Ponadto, BNP Paribas Bank Polska S.A. spéjnie z
podejsciem Grupy BNP Paribas angazuje sie od kilku lat w dziatania majgce na celu przyczynianie sie do odpowiedzialnego i
zréwnowazonego rozwoju stawiajac sobie dodatkowe zobowigzania w szczegodlnie wrazliwych sektorach poprzez opracowanie:

- polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastepujacych sektorach: rolno-spozywczym, leSnym — w zakresie oleju palmowego oraz
miazgi drzewnej, tytoniowym, obronnosci i bezpieczenstwa, energii jadrowej, energetyki weglowej, wydobywczym i paliwowym w zakresie
niekonwencjonalnych zasobdéw ropy naftowej i gazu (aktualna lista polityk znajduje sie na stronie www.bnpparibas.pl w zaktadce ,Polityki
sektorowe CSR");

- Listy wykluczen dla produktéw i ustug (np. handel zagrozonymi gatunkami, tyton);

- Listy wykluczen dla firm, ktére nie spetniajg w petni polityki Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu Grupy BNP Paribas (wiecej informacji
znajduje sig na stronie https://www.bnpparibas.pl/csr).

Wiecej informaciji nt. strategicznego podejscia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzgdzania aspektami CSR i zréwnowazonego rozwoju
znajduje sie w niefinansowych raportach rocznych, ktére dostepne sg na stronie CSR. W dtuzszej perspektywie, Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie dgzyto do petnej realizacji misji Grupy BNP Paribas.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. jest zobowigzane do wykonania Rozporzadzenia SFDR z uwagi na to, ze swiadczy ustuge
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych w sposéb dyskrecjonalny (ustuga zarzadzania portfelem) oraz w zwigzku ze Swiadczeniem
ustugi doradztwa inwestycyjnego.

W zwigzku z faktem, ze rynek danych dotyczacych zrownowazonego rozwoju jest w fazie rozwoju, jak rowniez brak jest kompleksowych
wytycznych organdw nadzoru, Bank spodziewa sig, ze podejscie opisane ponizej bedzie ulegato zmianom.

Uwzglednianie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania
portfelem instrumentéw finansowych i wydawania rekomendacji inwestycyjnych w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego (art. 6
Rozporzadzenia SFDR).

8.

10.

1.

12.
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Zgodnie z art. 6 ust. 1i 3 Rozporzadzenia SFDR oraz na podstawie przyjetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. ,Procedurze uwzgledniania
ryzyk ESG w $wiadczeniu ustug doradztwa inwestycyjnego i zarzadzania portfelami”, Biuro Maklerskie informuje, ze bierze pod uwage ryzyka
dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do wszystkich strategii inwestycyjnych
dostepnych w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych oraz wydawania rekomendacji inwestycyjnych w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego. Przez ,ryzyka dla zrownowazonego rozwoju” nalezy rozumie¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem ktére, jezeli wystgpig mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji dokonywanych przez Biuro Maklerskie.
Wystgpienie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji (poprzez rzeczywisty lub potencjalny
wplyw na emitentdw instrumentéw finansowych) na kilka sposobéw, m. in.:

a) spadek przychodow,

b)  wzrost kosztow,

c) utrata wartosci lub uszkodzenie wartosci sktadnika aktywow,

d) wzrost kosztu kapitatu,

e) grzywny i ryzyka regulacyjne.
Mozna oczekiwaé diugoterminowego wzrostu liczby oraz nasilenia zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju z negatywnym wplywem na
wycene instrumentéw finansowych, w tym poprzez zdarzenia wymienione wyzej, w szczegdlnosci ze wzgledu na negatywne konsekwencje
zmian klimatu.
Biuro Maklerskie wigcza do procesu inwestycyjnego aspekty zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju za posrednictwem
sformalizowanych i systematycznych metod oraz narzedzi, stosowanych w sposob proporcjonalny we wszystkich zarzadzanych strategiach
inwestycyjnych.
W szczegolnosci, w celu uwzglednienia ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ramach decyzji inwestycyjnych podejmowanych w odniesieniu
do zarzadzanych portfeli inwestycyjnych i wydawania rekomendacji inwestycyjnych w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego, Biuro
Maklerskie stosuje sformalizowany proces wykluczania ze spektrum dopuszczalnych emitentéw instrumentéw finansowych podmiotow
odznaczajgcych sie szczegolnie wysokim poziomem ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Proces ten oparty jest o polityki sektorowe i
branzowe przyjete na poziomie Grupy BNP Paribas.
Ponadto, w odniesieniu do emitentéw objetych dopuszczalnym spektrum inwestycji, Biuro Maklerskie stosuje pomiar oraz ocene poziomu
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, zarowno odnosnie poszczegolnych emitentdw, jak tez tacznie dla portfeli modelowych w ramach
zarzgdzanych strategii. Proces ten opiera sie o wewnetrzng miare zwang ,Clovers”, opartg o wewnetrzng metodyke Grupy BNP Paribas,
uwzgledniajgcg w sposob syntetyczny rézne rodzaje ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i pozwalajgcg dokonaé pomiaru oraz poréwnania
ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na poziomie poszczegolnych instrumentéw finansowych.
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Miara ,Clovers” moze by¢ stosowana do poszczegdélnych emitentdw, jak tez usredniana na poziomie portfeli modelowych. Miara ta opiera sie
o skale od 0 do 10, gdzie wynik 0 ,Clovers” z perspektywy zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju oznacza emitentéw
narazonych w najwiekszym stopniu, a ocena 10 ,Clovers” emitentéw narazonych w najmniejszym stopniu na ten rodzaj ryzyka.
Rating ten umozliwia BM, jako uczestnikowi rynku finansowego oraz doradcy finansowemu, identyfikacje produktéw inwestycyjnych w
przypadku, ktérych wystgpienie zdarzenia lub sytuacji w dziedzinie ochrony srodowiska, polityki spotecznej lub tadu korporacyjnego mogtoby
mie¢ realny lub potencjalny negatywny wplyw na warto$¢ produktow finansowych. Wiecej informacji na temat metodologii okreslania wartosci
,Clovers” mozna znalez¢ miedzy innymi na stronie internetowej Grupy BNP Paribas (https://wealthmanagement.bnpparibas/en/what-we-
do/positive-impact/clover-rating.html).
W celu implementacji obu proceséw wskazanych wyzej (wykluczania wybranych emitentéw oraz pomiaru i monitorowania ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju), Biuro Maklerskie korzysta ze zrédet informacji, w tym dedykowanych baz danych, zawierajgcych dane dotyczace
ochrony $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego opracowywanych przez wyspecjalizowane podmioty
zewnetrzne zajmujgce sie analizami w tych obszarach, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne.
Instrumenty finansowe mogg byé nabywane do portfela inwestycyjnego Klienta lub mogg by¢ przedmiotem rekomendaciji inwestycyjnej w
szczegolnosci, jezeli spetniajg cele Klienta (w tym jego preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju), jego potrzeby w zakresie
dywersyfikacji oraz sg zgodne z jego profilem inwestycyjnym. W 2022 roku Biuro Maklerskie wdrozyto regulacje prawne przewidujgce
wigczenie czynnikdw ESG do ustugi zarzadzania portfelem i doradztwa inwestycyjnego, poprzez uwzglednienie preferencji Klienta w zakresie
czynnikéw réwnowaznego rozwoju (wiecej na ten temat w pkt Il ppkt 4 powyzej). Skutkowato to wigczeniem preferencji Klienta w zakresie
m. in. ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju do oceny odpowiedniosci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych w ramach ustugi
zarzgdzania portfelem i doradztwa inwestycyjnego. Ponadto, Bank wdrozyt takze uwzglednianie celéw klienta zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem do procesu zarzgdzania produktowego (product governance) tj. do wyznaczania grup docelowych. Zebrane od
Klientéw informacje odnosnie posiadania lub nieposiadania celu inwestycyjnego zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem brane sg pod
uwage przy okreslaniu czy Klient znajduje sie w grupie docelowej dla danego produktu.
W konsekwencji stosowanego procesu, Biuro Maklerskie uznaje, ze ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w ramach ustugi zarzgdzania
portfelem i doradztwa inwestycyjnego moze by¢ istotne (znaczace) z punktu widzenia Klienta, przy czym ryzyko to moze wahac sie w czasie
dla poszczegolnych strategii inwestycyjnych, od niskiego do istotnego. Jednoczesnie Biuro Maklerskie zwraca uwage, ze instrumenty
finansowe, ktore odznaczajg sie wyzszym poziomem ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, w tym w zakresie ochrony srodowiska naturalnego,
spraw spotecznych lub fadu korporacyjnego, nie muszg by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu. Wobec powyzszego dokonywane
przez Biuro Maklerskie pomiar oraz ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg integralng czescig procesu inwestycyjnego,
uwzgledniajgcego inne czynniki ryzyka (np. stopy procentowej, akcji, walutowe), gdzie nadrzednym celem tego procesu jest ustalenie
optymalnego skfadu portfeli zarzadzanych strategii w wymiarze oczekiwanej stopy zwrotu oraz akceptowalnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego.

Informacja o zasadach uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w ustudze zarzadzania
portfelem (art. 7 Rozporzadzenia SFDR).

19.

20.

21.

22.

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do niekorzystnego wplywu decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Biuro Maklerskie w ramach ustugi zarzgdzania portfelem na czynniki zrownowazonego rozwoju. ,Czynniki
zréwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu (zwane takze: ,czynnikami ESG”).

Biuro Maklerskie stosuje miedzy innymi nastepujgce zasady majace na celu uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych
decyzji inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych (w odniesieniu do kazdego z portfeli modelowych):

—  dokonuje identyfikacji i priorytetyzacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,

— unika lub redukuje zidentyfikowane gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w ramach podejmowanych
decyzji inwestycyjnych w procesie dokonywania wyboru produktéw dla celéw podjecia decyzji inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie w celu uniknigcia lub zredukowania zidentyfikowanych gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ramach podejmowanych decyzji inwestycyjnych, w procesie dokonywania wyboru produktéw dla celdéw podjecia decyzji
inwestycyjnych stosuje nastepujgce mechanizmy i rozwigzania:

—  Polityki sektorowe Grupy BNP Paribas: Grupa BNP Paribas koordynuje dziatania inwestycyjne w sektorach wrazliwych, z
wytgczeniem szeregu sektorow lub spotek. Grupa BNP Paribas opracowata we wspotpracy z niezaleznymi ekspertami szereg polityk
sektorowych, ktére zostaty przyjete takze przez BNP Paribas Bank Polska S.A.

W odniesieniu do kazdego sektora Grupa BNP Paribas bierze pod uwage zestaw obowigzkowych wymogoéw, kryteriéw oceny i
dobrych praktyk branzowych, jesli takie istniejg.

—  Lista podmiotéw zidentyfikowanych jako ryzykowne pod wzgledem ESG i CSR: listy te obejmujg podmioty niespetniajace
kryteriow Grupy BNP Paribas w zakresie czynnikéw ESG i CSR (np.: handel bronia, produkcja i dystrybucja szkodliwych substanciji,
zaangazowanie sie w przemyst powodujacy zwigkszong emisje CO,, itp.) — czynniki te uznawane sg przez Grupe BNP Paribas za
generujgce najwyzsze ryzyka dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, a co za tym idzie Grupa BNP Paribas uznaje, ze generuja
one wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia oraz istotnosci gtéwnych negatywnych skutkéw potencjalnej decyzji inwestycyjnej
obejmujgcej takie instrumenty finansowe. Stad tez weryfikacja instrumentu finansowego w kontekscie listy podmiotow
zidentyfikowanych jako ryzykowne pod wzgledem ESG i CSR nastepuje jako pierwszy etap oceny ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w ramach ustugi zarzadzania portfelem. Listy obejmujg podmioty pochodzace z réznych obszaréw geograficznych.
Instrumenty finansowe emitowane lub wystawiane przez te podmioty nie sg wtgczane w sktad modelowych portfeli inwestycyjnych i
nie sg uwzgledniane w trakcie podejmowania decyzji inwestycyjnej, o ile sg one wykluczone zgodnie z powyzszymi listami.

—  Metodologia ,,Clovers”: Biuro Maklerskie wykorzystuje w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych metodologie ,Clovers”,
ktéra zostata opracowana przez Grupe BNP Paribas. Zarzgdzajagcy portfelami, w trakcie budowy portfeli modelowych mierza
syntetyczng wartosé ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju w kazdym portfelu modelowym uzywajac miary i skali ,Clovers”. Pomiar
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju za pomoca miary ,Clovers” dla danego portfela modelowego sktada sig nastepujacych krokow:

e ustalenia wartosci ,Clovers” dla kazdego instrumentu finansowego w portfelu modelowym,
e ustalenia wartosci syntetycznej ,Clovers” dla catego portfela jako sumy iloczynéw ,Clovers” dla poszczegdlinych
instrumentow finansowych oraz % udziatu tych instrumentéw finansowych w catej wartosci portfela.
Informacje na temat stosowanej metodologii ,Clovers” sg dostepne na stronie Grupy BNP Paribas pod adresem:
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/what-we-do/positive-impact/clover-rating.html.

— Biezaca analiza skwantyfikowanego syntetycznego poziomu ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w portfelach
modelowych: skwantyfikowany syntetyczny poziom ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w portfelach modelowych podlega ciggtej
analizie w procesie zarzgdzanie portfelami.

Biuro Maklerskie opiera sie m.in. na nastepujacych zrédtach danych na temat czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ryzyk dla takich czynnikéw
w celu oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanej decyzji inwestycyjnej dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju:
materiatach i analizach udostepnianych przez Grupe BNP Paribas, w tym materiatach uwzgledniajgcych liste podmiotow nalezgcych
do branz o niekorzystnym wptywie na srodowisko czy czynniki zrownowazonego rozwoju (takie jak handel bronig, produkcja i
dystrybucja tytoniu, zanieczyszczenie srodowiska, wysoki poziom emisji CO,, wykorzystanie pracy dzieci, wykorzystanie pracy
niewolniczej, itp.),
— analizach emitentéw w zakresie zrownowazonego rozwoju wedle opracowanej przez Grupe BNP Paribas metodologii ,Clovers”,
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— danych dostarczanych przez dostawcéw zewnetrznych, tj. podmioty specjalizujgce sie w danych i badaniach w zakresie
zrownowazonego rozwoju,
— danych dostarczanych przez emitentow oraz wystawcow instrumentéw finansowych lub tez podmioty zarzgdzajgce (np. w przypadku
funduszy inwestycyjnych) w ramach procesu dopuszczania takich instrumentow do oferty.
Biuro Maklerskie uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju dla portfela modelowego, w konsekwencji
coroczne informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw nie sg przekazywane klientom w ramach sprawozdawczosci dotyczacej
wykonania ustugi zarzagdzania portfelem.

Przejrzystos¢ w zakresie innych produktéw finansowych w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy (art. 7 Taksonomii).

W Swietle art. 7 Taksonomii w zwigzku z art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia SFRD, okreslajgcych wymogi informacyjne w odniesieniu do ustugi zarzadzania
portfelem w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, wobec braku produktéw finansowych uznanych na podstawie
przepiséw prawa Unii Europejskiej za promujgce aspekt $rodowiskowy lub spoteczny albo majgcych na celu zréwnowazone inwestycje
(tj. podlegajacych art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR oraz art. 9 ust. 1, 2 oraz 3 Rozporzadzenia SFDR), Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze: ,Inwestycje w ramach portfeli instrumentow finansowych zarzgdzanych przez Biuro Maklerskie nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j”.

VIl. PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH

1.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych

w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych (,RODOQ”) oraz uchylenia dyrektywy

95/46/WE administratorem Pani/Pana danych osobowych jest BNP Paribas Bank Polska S.A. (,Bank”) z siedzibg w Warszawie (01-211), ul.

Kasprzaka 2, ktorego jednostkg organizacyjng jest Biuro Maklerskie.

Bank przetwarza Pani/Pana dane osobowe w nastepujacych celach:

- Podjecia dziatan zmierzajacych do zawarcia umowy z Bankiem, w tym profilowania pod katem analizy ryzyka, a takze dokonania oceny
adekwatnosci i odpowiedniosci (art. 6 ust. 1 lit. b RODO);

- Realizacji umowy zawartej z Bankiem, w tym z Biurem Maklerskim (art. 6 ust. 1 lit. b RODO);

- Wypehienia obowigzkdw prawnych cigzgcych na Banku wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych regulujgcych dziatalno$é Banku, w tym
zwlaszcza profilowania w zwigzku z zapobieganiem praniu brudnych pieniedzy oraz przestrzeganiem przepisow dotyczacych sankgc;ji i
embarg (art. 6 ust. 1 lit. c RODO);

- Dochodzenia i obrony przed ewentualnymi roszczeniami zwigzanymi z zawartg umowa lub z jej nie zawarciem (art. 6 ust. 1 lit. f RODO);

- Spersonalizowanego marketingu i promocji produktéw i ustug oferowanych przez Bank, w tym Biuro Maklerskie w trakcie wykonywania

umowy (art. 6 ust. 1 lit. f RODO);

- Profilowania dla celéw marketingu i promociji produktéw i ustug oferowanych przez Bank, w tym Biuro Maklerskie (art. 6 ust. 1 lit. f RODO);

- Marketingu i promocji produktow spotek z grupy kapitatowej BNP Paribas wskazanych na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/korporacje/oferta-grupy-bnp/podmioty-bnp-paribas-w-polsce (art. 6 ust. 1 lit. a RODO);

- Administracji wewnetrznej Banku (w tym Biura Maklerskiego), w tym utrzymania infrastruktury IT, analizy portfela kredytowego, statystyki
i raportowania wewnetrznego (art. 6 ust. 1 lit. f RODO);

Przystuguje Pani/Panu prawo do wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie danych opartego na art. 6 ust. 1 lit. f, w tym na profilowanie, Pani/Pana

danych osobowych.

W zakresie dobrowolnie udzielonych zgdd wynikajgcych z ustaw szczegdlnych (jak np. prawo telekomunikacyjne) moga by¢ do Pani/Pana

kierowane komunikaty marketingowe za posrednictwem m.in. wiadomosci e-mail lub sms.

W zwigzku z przetwarzaniem danych w celach wskazanych powyzej Pani/Pana dane mogg by¢ przekazywane do: podmiotéw w grupy kapitatowej

BNP Paribas wskazanych na stronie https://www.bnpparibas.pl/korporacje/oferta-grupy-bnp/podmioty-bnp-paribas-w-polsce, bankéw i innych

podmiotéw upowaznionych do odbioru Pani/Pana danych osobowych na podstawie odpowiednich przepiséw prawa, podmiotéw wykonujgcych w

imieniu i na rzecz Banku posrednictwo w czynnosciach bankowych lub czynnosci faktyczne zwigzane z czynnos$ciami bankowymi (lista outsourserow

znajduje sie na stronie_https://www.bnpparibas.pl/repozytorium/lista-podmiotow-wspolpracujacych-z-bankiem) lub innych podmiotéw swiadczacych
ustugi w imieniu i/lub na rzecz Banku albo bezposrednio w imieniu i/lub na rzecz Banku lub Biura Maklerskiego.

W przypadkach, w ktérych przetwarzanie danych odbywa sie na podstawie zgody (art. 6 ust. lit. a RODO), przystuguje Pani/Panu prawo do cofniecia zgody

w dowolnym momencie. Cofniecie zgody nie ma wplywu na zgodnos$¢ z prawem przetwarzania danych, ktérego dokonano przed jej cofnigciem.

Pani/Pana dane osobowe beda przechowywane przez okres realizacji umowy zawartej z Bankiem, a po rozwigzaniu umowy przez okres

konieczny dla zabezpieczenia dochodzenia ewentualnych roszczen, oraz spetnienia obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w

przypadku cofnigcia zgody na przetwarzanie danych osobowych lub ztozenia sprzeciwu — do momentu odpowiednio wycofania zgody lub

ztozenia sprzeciwu. W sytuacji, w ktorej przetwarzanie danych osobowych odbywa sie na podstawie przepisow prawa, dane bedg
przechowywane przez okres wynikajacy z przepiséw szczegodlnych.

W zwigzku z przetwarzaniem przez Bank Pani/Pana danych osobowych przystuguje Pani/Panu prawo dostepu do swoich danych (art. 15

RODO), ich sprostowania (art. 16 RODO), usuniecia danych (art. 17 RODO), ograniczenia przetwarzania danych (art. 18 RODO),

przenoszenia danych (art. 20 RODO) i wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych (art. 21 RODO).

Podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest dobrowolne, jednakze jest ono warunkiem zawarcia umowy i spetnienia wymogéw

wynikajgcych z przepiséw prawa. Niepodanie tych danych osobowych bedzie skutkowato brakiem mozliwosci zawarcia umowy i realizacji

obowigzkow, ktérym podlega Bank. Dane dla celu marketingowego sg podawane dobrowolnie.

10. Przystuguje Pani/Panu prawo do wniesienia skarg do organu nadzorczego wtasciwego do spraw ochrony danych osobowych.
11. Bank powotat Inspektora Ochrony Danych, z ktérym mozna skontaktowac sie wysytajac wiadomosc¢ na adres email:_iodo@bnpparibas.pl.

POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTOW
BIURA MAKLERSKIEGO BNP PARIBAS BANK POLSKAS.A.
W ZAKRESIE USLUG INWESTYCYJNYCH | OBROTU INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Rozdziat 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1. Niniejsza ,Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klientéw Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie ustug
inwestycyjnych i obrotu instrumentami finansowymi”, zwana dalej ,Polityka”, zawiera zasady postepowania Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank
Polska S.A. w celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w zwigzku ze $wiadczeniem przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A. ustug inwestycyjnych.

§ 2. Pojecia uzyte w Polityce oznaczaja:

1)

2)

Bank — BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna, oraz, o ile w tresci przepisu wyraznie nie wskazano inaczej, Biuro Maklerskie stanowigce
wyodrebniong organizacyjnie jednostke Banku prowadzgcg dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego,

Biuro Maklerskie / BM — Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,
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MiFID — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

Rozporzadzenie delegowane - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

Ustawa — ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi wraz z jej aktami wykonawczymi,

Instrumenty finansowe — instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy, bedace przedmiotem obrotu w Banku obejmujace w szczegdlnosci:
a) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe,

c) dtuzne papiery wartosciowe inne niz wymienione w lit. a),

d) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, w tym w szczegodlnosci jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
e) certyfikaty inwestycyjne,

f)  obligacje strukturyzowane,

g) instrumenty pochodne,

Trwaly nosnik informacji — kazdy nosnik umozliwiajgcy uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposéb
uniemozliwiajgcy dostep do nich przez okres odpowiedni do celéw sporzadzenia tych informacji i pozwalajgcy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci.

Ustugi inwestycyjne — czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy do ktorych zastosowanie ma polityka dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta, w szczegdlnosci:

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

b) wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w lit. a), na rachunek dajgcego zlecenie,

c) zarzadzanie portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

Zlecenie — zlecenie lub dyspozycje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

Klient — osobe fizyczng, osobe prawng oraz jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej Bank swiadczy co
najmniej jedng z ustug inwestycyjnych,

Klient detaliczny — podmiot niebedacy klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem, na ktérego rzecz Bank $wiadczy lub zamierza
Swiadczy¢ co najmniej jedng z ustug inwestycyjnych, zgodnie z przyjeta w Banku klasyfikacjg klientow,

Klient profesjonalny — podmiot, na ktérego rzecz Bank $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ co najmniej jedng z ustug inwestycyjnych, ktory
posiada doswiadczenie inwestycyjne i wiedze pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwg
ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami; zgodnie z przyjeta w Banku klasyfikacjg klientow,

Uprawniony kontrahent — klient, ktéremu Bank przyznat kategorie klienta profesjonalnego (z wytaczeniem klientow, ktérzy wnioskowali o
przyznanie tej kategorii), z ktérym Bank zawiera transakcje lub posredniczy w zawieraniu transakcji w ramach ustugi inwestycyjnej: nabywania
lub zbywania na witasny rachunek instrumentéw finansowych lub wykonywania zlecen, lub przyjmowania i przekazywania zlecen, a takze
podmiotom z innego panstwa cztonkowskiego, kidre posiadajg status uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami prawa pastwa
cztonkowskiego, w ktérym maja siedzibe lub miejsce zamieszkania; zgodnie z przyjeta w Banku klasyfikacja klientow,

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

Agent transferowy — podmiot, ktory na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych prowadzi m.in. rejestr uczestnikéw funduszu i stanu
aktywow na rachunkach,

Miejsce realizacji:

(i) w odniesieniu do wykonywania zlecen:

a) rynek regulowany, w szczegolnosci prowadzony przez GPW (rynek gietdowy),

b) BNP Paribas Bank Polska S.A.,

c) firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna wykonujgca zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (réwniez na
wilasny rachunek) na podstawie umowy ze zleceniodawcg w sposéb czesty i systematyczny (podmiot systematycznie internalizujacy
transakcje),

d) firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna realizujgca zadania zwigzane z organizacjg rynku regulowanego lub zapewniajgca
ptynnos$¢ instrumentéw finansowych,

e) podmiot prowadzacy na terytorium panstwa, ktére nie jest panstwem czionkowskim dziatalno$¢ wskazang w lit. ¢) — d),
f)  firma inwestycyjna, ktérej Bank przekazuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na podstawie odrebnej umowy

z Bankiem,

g) alternatywny system obrotu — organizowany przez firme inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza rynkiem
regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna
i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakgji dochodzi

w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami, w szczegolnosci New Connect; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu
rynek organizowany przez Narodowy Bank Polski, jak réwniez organy publiczne, ktérym powierzono zarzgdzanie dtugiem publicznym lub
ktore uczestniczg w takim zarzgdzaniu, w tym lokujac $rodki pochodzgce z tego dtugu,

h)  OTF - ,zorganizowana platforma obrotu” lub ,OTF” oznacza system wielostronny niebedacy rynkiem regulowanym ani MTF, w ramach
ktérego umozliwia sie interakcje wielu deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych,
uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, sktadanych przez osoby trzecie w sposéb skutkujgcy zawarciem kontraktu bedacy
OTF w rozumieniu Ustawy,

(i) w odniesieniu do zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, lub przyjmowania i

przekazywania zlecen - podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez firme inwestycyjng, w tym Agent transferowy,

20) System informatyczny Banku — systemy informatyczne stosowane przez Bank w celu obstugi zlecen kierowanych do ich miejsc realizaciji.

Rozdziat 2. CEL | ZAKRES POLITYKI

§ 3. Polityka wprowadza w Banku wymogi okreslone w:

1. art. 73 — 73d Ustawy,
2. art. 64 - 66 Rozporzadzenia Delegowanego,
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§ 4. 1. Celem Polityki jest Swiadczenie przez Bank ustug inwestycyjnych zgodnie z wysokimi standardami profesjonalnej wspétpracy, a jednoczesnie
zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, poprzez realizacje obowigzkéw wynikajacych
z aktéw prawnych wymienionych w § 3

2. Woprowadzajgc Polityke Bank ma na celu w szczegolnosci:
1) zapewnienie niezbednej ochrony Klientom w zakresie transakcji dokonywanych na instrumentach finansowych,

2) zapewnienie profesjonalnych standardow jakosci ustug inwestycyjnych swiadczonych przez Bank, wptywajgcych na wzrost
zadowolenia i zaufania Klientéw,

3) stworzenie podstaw do opracowania wewnetrznych procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow.
§ 5. 1.Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta, oznacza podjecie przez Bank wszelkich niezbednych dziatarn w celu uzyskania mozliwie

najlepszych wynikéw dla Klientéw uwzgledniajgc ustalone z Klientami warunki Zlecen, w tym wybrane przez Klientéw Miejsca realizac;ji (jesli Klient
dokonuje takiego wyboru).

2. Obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta nie nalezy traktowac¢ jako zobowigzania Banku do uwzgledniania w Polityce
wszystkich mozliwych Miejsc realizaciji.
3.  Przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania zlecenia Klienta, Bank bierze pod uwage czynniki okreslone w § 12.
§ 6. 1.Polityka ma zastosowanie do Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klientéw detalicznych i Klientéw profesjonalnych.

1. Polityka nie ma zastosowania do Ustug inwestycyjnych swiadczonych na rzecz Uprawnionych kontrahentéw.
§ 7. Bank nie zapewnia uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszystkich okolicznosciach i w kazdym wypadku, w szczegdlno$ci w sytuacii:
1) dziatania sity wyzszej,
2) niepokoju i gwattownych zmian cen na rynku,
3) wystgpienia sytuacji uniemozliwiajacych przekazywanie zlecen do miejsca realizacji Zlecen, z przyczyn niezaleznych od Banku.

§ 8. Obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta nie dotyczy przypadku szczeg6towego okreslenia przez Klienta wszystkich warunkow
realizacji Zlecenia (np. czas, miejsce realizacji, cena, rachunek rozliczeniowy). Bank, realizuje Zlecenie zgodnie z tymi warunkami i w tym zakresie
obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta ogranicza sie do postepowania zgodnie z instrukcjg Klienta. Wszelkiego rodzaju
szczegotowe instrukcje Klienta dotyczace warunkéw realizacji Zlecenia mogg uniemozliwi¢ Bankowi podjecie krokéw opisanych w niniejszej Polityce

w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy wykonywaniu Zlecen w odniesieniu do elementdw okreslonych
w instrukgji Klienta..

§ 9. Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania moZliwie najlepszych wynikéw dla Klienta nie nalezy traktowaé jako
zobowigzania Banku do uwzglednienia w niniejszej Polityce, wszystkich dostepnych Miejsc realizacji.

Rozdziat 3. ZASADY DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

§ 10. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, Bank $wiadczac ustugi wykonywania Zlecen oraz przyjmowania i przekazywania Zlecen
Klientéw, dziata:

1) uczciwie — dgzgc do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klientow na warunkach odzwierciedlajgcych warunki rynkowe, wzglednie
warunkach odzwierciedlajacych wycene instrumentu wedtug stosowanego w Banku modelu, przy zachowaniu prawa Banku do
wynagrodzenia z tytutu prowadzonej dziatalnosci i podejmowanego ryzyka,

2) sprawiedliwie — zapewniajgc niezwtoczng realizacje Zlecen, w kolejnosci ich przyjmowania,
3) profesjonalnie — powierzajgc zadania wtasciwie przygotowanym merytorycznie pracownikom.
§ 11. Bank wykonuije zlecenia Klientéw niezwlocznie i uczciwie i nalezycie, w stosunku do zlecen innych Klientéw. Bank wykonuje zlecenia w kolejnosci
ich przyjmowania, chyba, ze:

charakter zlecenia Klienta lub warunki panujgce na rynku sprawiaja, ze ten sposéb wykonania zlecenia nie moze by¢ zastosowany lub czego innego
wymaga interes Klienta.

§ 12. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, Bank realizujgc Zlecenie Klienta bierze pod uwage nastepujgce czynniki oraz przypisane
im wagi:
1) cene instrumentu finansowego w danym miejscu realizacji — waga 0,6 dla Klienta detalicznego, waga 0,5 dla Klienta profesjonalnego,

2) koszty ponoszone przez Klienta w zwigzku z realizacjg Zlecenia — optaty i prowizje zwigzane bezposrednio z realizacjg Zlecenia — waga
0,2 dla Klienta detalicznego, waga 0,1 dla Klienta profesjonalnego,

3) czas zawarcia transakcji — waga 0,00 dla Klienta detalicznego, waga 0,05 dla Klienta profesjonalnego,

4) prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakcji — waga 0,15 dla Klienta detalicznego i Klienta profesjonalnego,
5) wielko$¢ Zlecenia - waga 0,00 dla Klienta detalicznego, waga 0,1 dla Klienta profesjonalnego,

6) charakter Zlecenia - waga 0,00 dla Klienta detalicznego, waga 0,05 dla Klienta profesjonalnego,

7) Mozliwosci i funkcjonalnosci Miejsca realizacji w zakresie wykonania danej transakcji - waga 0,05 dla Klienta detalicznego i Klienta
profesjonalnego,

8) Wszelkie inne czynniki wplywajgce na wykonanie zlecenia z odpowiednio dobrang waga.

§ 13. Bank, realizujgc Zlecenie Klienta uwzglednia znaczenie oraz wage czynnikow przedstawionych
w § 12 w oparciu o nastepujace kryteria zwigzane z realizacja zlecenia:

1) charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie zgodnie z klasyfikacjg Klientéw w Banku, zgodnie z wymogami MiFID oraz
Rozporzgdzenia delegowanego,

2) specyfike Zlecenia Klienta,
3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem Zlecenia,
4) charakterystyke dostgpnych Miejsc realizacji.

§ 14. W zwigzku z realizacjg polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w celu uzyskania dla niego mozliwie najlepszych wynikéw, Bank w
przypadku przyjmowania i przekazywania zlecen, bierze pod uwage te same czynnikicow § 12.

§ 15. Wagi, o ktérych mowa powyzej, nie majg zastosowania w przypadkach, kiedy ze wzgledu na rodzaj i specyfike mozliwych Miejsc realizacji danego
zlecenia, Miejsce realizacji zlecenia w odniesieniu do danego Instrumentu finansowego bedzie jedynym mozliwym Miejscem realizacji tego zlecenia.
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Bank zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany czynnikow oraz wag wskazanych powyzej w sytuacji, kiedy uzna, ze zmiana ma znaczacy wptyw na
dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta.
§ 16. 1. Bank:
1) wykonuje Zlecenia Klienta w Miejscach realizacji przypisanych poszczegolnym instrumentom finansowym,
2) niezwlocznie odpowiednio przekazuje lub wykonuje Zlecenia Klientéw do Miejsc realizacji przypisanych poszczegdlnym instrumentom
finansowym o ile Zlecenie Klienta nie stanowi inacze;..
2. Lista instrumentow finansowych wraz z przypisanymi im Miejscami realizacji zostata przedstawiona w zataczniku do Polityki.
§ 17. Bank zastrzega sobie prawo do realizacji Zlecen w Miejscach realizaciji innych niz okreslone w zatgczniku do Polityki w przypadku, gdy Klient
wskaze szczegotowe instrukcje realizacji Zlecenia, o ktérych mowa w § 8.

§ 18. 1. W przypadku, gdy dla instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem Zlecenia, istnieje wytgcznie jedno Miejsce realizacji, zasady, o ktérych
mowa w § 12 i § 13 nie majg zastosowania do wyboru Miejsca realizac;ji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Bank realizuje Zlecenia niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjmowania, z wyjatkiem sytuacji,
gdy:
1) coinnego wynika z warunkéw wykonania Zlecenia okreslonych przez Klienta lub,
2) charakter Zlecenia Klienta lub warunki panujgce na rynku sprawiajg, ze ten sposob wykonania Zlecenia nie moze by¢ zastosowany lub,
3) czego innego wymaga interes Klienta.
§ 19. W sytuacji, kiedy wykonanie Zlecenia zgodnie z zasadami opisanymi w Polityce bedzie niemozliwe z powodu niedostepnosci zasobéw —

systemu informatycznego Banku, systemu obrotu, okolicznosci po stronie brokera lub podmiotu, do ktérego Bank przekazat zlecenie w celu jego
wykonania — Bank bedzie dazyt do jak najlepszego wykonania zlecenia Klienta, biorgc pod uwage zaistniate okolicznosci.

§ 20. Bank niezwtocznie poinformuje Klienta telefonicznie lub za posrednictwem innych dostepnych kanatéw, uzywajac danych teleadresowych
podanych przez Klienta, o wszelkich istotnych okolicznosciach uniemozliwiajgcych realizacje ztozonego Zlecenia.

§ 21. 1. W przypadku, gdy dla instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem Zlecenia, istnieje wiecej niz jedno Miejsce realizacji, Klient,
sktadajgc Zlecenie, okresla Miejsce realizacji.

2. Bank realizuje Zlecenie Klienta w miejscu, ktére Klient okreslit w Zleceniu.

3. W przypadku, gdy Klient detaliczny nie okreslit warunkéw realizacji Zlecenia, a dla instrumentu finansowego, bedgcego przedmiotem
Zlecenia istnieje wiecej niz jedno Miejsce realizacji, przed realizacjg Zlecenia pracownik Banku informuje Klienta o Miejscach realizac;ji
zlecenia, przedstawia informacje o miejscach w sposob rzetelny, jasny i niewprowadzajagcy w  btad,
a nastepnie zwraca sie z prosba do Klienta o okreslenie Miejsca realizacji zlecenia.

§ 22. W okreslonych sytuacjach (z wytaczeniem ustugi zarzadzania portfelem i doradztwa w modelu niezaleznym) Bank moze pobraé ptatnos¢ od
podmiotéw trzecich, ktére majg na celu podniesienie jakosci $wiadczonych ustug dla Klienta oraz sg Klientowi ujawniane. Takie ptatnosci nie
moga takze by¢ sprzeczne z dziataniem w najlepszym interesie Klienta oraz nie mogg wplywaé na decyzje Banku w zakresie wyboru miejsca
wykonania Zlecen.

§ 23. Na podstawie danych publikowanych przez systemy obrotu oraz przez firmy inwestycyjne, do ktérych przekazane zostaly zlecenia, a takze
na podstawie wlasnych danych, Bank monitoruje jako$¢ swiadczonych ustug przez te podmioty. W oparciu o prowadzone monitorowanie
Bank:
1) dobiera liste Miejsc realizacji zamieszczong w Zatgczniku do Polityki, tj. systemdw wykonywania zlecen, do ktérych Bank ma duze
zaufanie, oraz dokonuje wybdr konkretnego Miejsca realizacji dla danego Zlecenia tak aby zapewni¢ mozliwie najlepszy catosciowy
rezultat przy realizacji Zlecenia biorgc pod uwage czynniki wymienione w § 12 oraz § 13.

2) dokonuje wyboru brokera za posrednictwem ktérego, realizowane sg zlecenia na rynkach zagranicznych.

§ 24. Miejsce realizacji zlecenia prezentowane jest Klientowi na potwierdzeniu zawarcia transakgji, udostepnianym na trwatym nosniku, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie.

Rozdziat 4. STOSOWANIE ZASAD DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

Oddziat 1. Transakcje na instrumentach finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
§ 25. BM wykonuje Zlecenia Klientéw:
1)  narynku regulowanym:
a) gieldowym - prowadzonym przez GPW,
2) poza rynkiem regulowanym:
a) w alternatywnym systemie obrotu,
b) wBM.

§ 26. Zlecenia Klienta przekazywane sa do Miejsc realizacji i wprowadzane do systemoéw transakcyjnych w kolejnosci ich ztozenia przez Klienta lub w
kolejnosci okreslonej przez Klienta, jezeli Klient dokonat takiej specyfikacji.

Oddziat 2. Zlecenia DDM (do dyspozycji maklera)

§27. 1. Pracownik Banku realizuje zlecenia DDM w zakresie okreslonych przez Klienta ogolnych warunkéw realizacji Zlecenia dbajac o
uzyskanie najlepszego wyniku, w oparciu o ustalone z Klientem warunki.

2. Bank realizuje Zlecenia DDM zgodnie z przepisami prawa oraz zasadami obrotu okreslonymi dla wybranego Miejsca realizacji.
3. Bank zapewnia, ze pracownicy realizujacy Zlecenia DDM posiadajg niezbedne uprawnienia pozwalajgce na realizacje Zlecen DDM.

§ 28. 1. Pracownik Banku realizujgc Zlecenie DDM, dziata w zakresie warunkéw wyznaczonych przez Klienta i samodzielnie podejmuje decyzje
o warunkach przekazania Zlecenia, kierujac sie swoja najlepszg wiedza i doswiadczeniem.

2. Bank nie zapewnia, ze transakcja zostanie zawarta po mozliwie najkorzystniejszej cenie, ktora wystapita przez czas trwania Zlecenia
DDM, natomiast zapewnia, ze podczas wykonywania transakcji podejmie wszystkie dostateczne kroki by osiagnaé¢ jak najbardziej
mozliwie korzystny wynik dla Klienta.

Oddziat 3. Transakcje na instrumentach finansowych oferowanych w ramach ofert publicznych

§ 29. Bank przyjmuje Zlecenia dotyczace instrumentéw finansowych oferowanych w ramach ofert publicznych, zgodnie z dokumentem emisyjnym
instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem transakcji.

Oddziat 4. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
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§ 30. Bank przekazuje Zlecenia Klienta do realizacji po wskazaniu przez niego funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa / tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem Zlecenia.

§31. 1. Zlecenia Klientow sg przekazywane do agenta transferowego zgodnie z terminami okreslonymi
w prospektach informacyjnych funduszy inwestycyjnych.
2.  Przekazujac Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, Bank korzysta z systeméw informatycznych Agentéw transferowych.

Oddziat 5. Transakcje na instrumentach finansowych, realizowane przez Bank poza systemami obrotu.

§ 32. Bank realizuje Zlecenia w zakresie:
1) instrumentéw finansowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nieskarbowych papieréw diuznych,
3) zagranicznych papieréw dtuznych.
§ 33. Bank kieruje sie wewnetrznymi procedurami w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klientéw ze szczegélnym uwzglednieniem ceny
instrumentu finansowego.
§ 34. Zlecenie Klienta, ktérego realizacja skutkuje sprzedaza instrumentéw z rachunku wiasnego Banku jest przyjmowane w sytuaciji gdy:

1) z zastrzezeniem pkt 2, Bank posiada dany instrument finansowy na wtasnym rachunku i moze on by¢ wykorzystany na pokrycie
zobowigzania wynikajgcego z przyjetego Zlecenia Klienta,

2) sytuacja Banku, sytuacja rynkowa i specyfika Zlecenia Klienta nie stwarzajg przestanek, uniemozliwiajgcych Bankowi nabycie
instrumentéw na rachunek wiasny, celem pokrycia zobowigzania wynikajgcego z przyjetego Zlecenia Klienta,

3) Klient wyrazit wprost zgode na wykonanie transakcji poza obrotem zorganizowanym.
Oddzial 6 Laczenie Zlecen

§ 35. 1. Z zastrzezeniem ust. 2 w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen, BM nie $wiadczy ustugi wykonywania zlecen tgczonych ze
zleceniami wtasnymi lub zleceniami innych Klientow.

2. Zlecenia w ramach ustugi zarzadzania portfelem w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych moga by¢
wykonywane przez BM tacznie ze zleceniami innych Klientdw, o ile zlecenia te zostaty ztozone z tym samym limitem ceny.

3. W przypadku gdy potaczone zlecenia, o ktérych mowa w ust 2, nie zostaly zrealizowane w catosci, wéwczas zlecenia podlegaja
proporcjonalnej redukcji. Po dokonanej redukcji transakcje sg alokowane na rachunkach Klientéw w kolejnosci od najwiekszego zlecenia
do najmniejszego.

Oddzial 7. Transakcje na instrumentach finansowych realizowane przez Bank na zagranicznych rynkach.

§ 36. 1. Bank przyjmuije i przekazuje Zlecenia dotyczace instrumentéw finansowych notowanych na zagranicznych rynkach (systemach obrotu ) za
posrednictwem brokeréw zagranicznych, ktérymi mogg by¢ zagraniczne firmy inwestycyjne zagraniczne instytucje kredytowe lub inne instytucje
uprawnione wedtug prawa miejsca swojej siedziby do przyjmowania i przekazywania lub wykonywania zlecen dotyczgcych zagranicznych
instrumentow finansowych.

2. Bank zamieszcza na stronie https://www.bnpparibas.pl/
1) wykaz zagranicznych instrumentow finansowych w obrocie ktérymi posredniczy,

2) zagranicznych brokeréw, o ktérych mowa w ust 1 i zagranicznych depozytariuszy, z ktérymi wspotpracuje,
3) terminy przyjmowania zlecen dotyczacych zagranicznych instrumentéw finansowych, oraz rodzaje zlecen i sposdéb ich sktadania.

Rozdziat 5. OTRZYMANIE ZGODY KLIENTA NA STOSOWANIE POLITYKI
§ 37. Bank otrzymuje zgode Klienta na stosowanie Polityki przed podpisaniem umowy przez Klienta Zlecenia, ktére nastepuje po zapoznaniu sie z
Polityka.
§ 38. Zgoda Klienta musi by¢ wyraznie potwierdzona w formie:
1) pisemnej, lub
2) elektronicznej — w sposob uzgodniony z Bankiem lub
3) telefonicznie, gdy istnieje mozliwos$¢ archiwizacji zapisu rozmowy.

Rozdziat 6. WYKAZANIE DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

§ 39. Bank dla kazdej kategorii instrumentéw finansowych publikuje w terminach i w zakresie wynikajgcym z przepiséw prawa informacje o miejscach
wykonania, firmach inwestycyjnych do ktérych przekazane zostaty Zlecenia oraz jakosci wykonania Zlecen Klientéw. Raporty dostepne sg na
stronie: https://www.bnpparibas.pl/.
§ 40. Klientowi przystuguje prawo zwrécenia sie do Banku z pisemna prosba:
1) o udzielenie informacji, w jaki sposéb Bank wywiazat sie z zobowigzania dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,
2) o miejscach wykonywania zlecen badz o firmach inwestycyjnych do ktérych zostato przekazane zlecenie.
Rozdziat 7. TRYB PRZEKAZYWANIA KLIENTOWI INFORMACJI O POLITYCE
§ 41. 1. Bank informuje Klientéw o Polityce oraz o kazdej istotnej zmianie Polityki, ktéra trwale wptywa na zdolno$¢ Banku do dziatania w najlepiej

pojetym interesie Klienta w zakresie realizacji Zlecen Klienta w Miejscach realizacji, ustalonych zgodnie z Polityka. Przedmiotowe informacje
sg przekazywane Klientom za pomocg trwatego nosnika oraz poprzez zamieszczenie stosownych informacji na stronie internetowej Banku.

2. Istotne zmiany Polityki, o ktérych mowa w ust. 1 przekazywane sg w terminie umozliwiajgcym Klientowi wypowiedzenie zawartej umowy, z
zachowaniem okresu wypowiedzenia oraz umozliwiajgcym rozwigzanie umowy przed dniem wejscia w zycie zmian w Polityce.
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 przekazywane sg w sposéb jasny, jednoznaczny i niewprowadzajgcy w btad.

Rozdziat 8. PRZEGLAD | AKTUALIZACJA POLITYKI

1. Bank regularnie, nie rzadziej niz raz na rok weryfikuje skutecznos¢ stosowanej Polityki w celu odpowiedniego dostosowywania. Bank
dokonuje przegladu réwniez w przypadku zaj$cia istotnej zmiany wplywajgcej na mozliwos¢ uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikow dla
Klienta w zakresie ustug objetych Polityka.
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2. Zmiana zatgcznika do niniejszej Polityki nie stanowi istotnej zmiany.

§ 42. Polityka dostepna jest na stronie https://www.bnpparibas.pl/
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Zatgcznik do Polityki

dziatania

w najlepiej pojetym

w zakresie ustug inwestycyjnych i obrotu instrumentami finansowymi

interesie

klientéw BNP Paribas Bank

Instrumenty finansowe oraz Miejsca realizacji Zlecen

Polska

Rodzaj transakcji

Instrument finansowy

Miejsce realizacji

Transakcje na instrumentach finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, realizowane przez BM

Akcje, Prawa do akcji, ETFy, certyfikaty
inwestycyjne i inne prawa udziatowe,

Prawa poboru,

Instrumenty finansowe
emitowane przez Skarb Panstwa,

Instrumenty diuzne dopuszczone i
wprowadzone do obrotu emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa

Instrumenty pochodne, w szczegdInosci:

—  kontrakty terminowe na akcje,
waluty i indeksy gietdowe,

— opcje na indeksy gietdowe,
opcje na akcje

Gietda Papieréow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Transakcje na rynkach zagranicznych

e Akcje, Prawa do akgji, obligacje,
fundusze typu ETF w szczegdlnosci
oparte o indeksy akgcji oraz surowcow;

Zagraniczne systemy obrotu

Transakcje dotyczgce tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, w tym jednostek funduszy
inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Tytuty uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania

Agent transferowy dziatajgcy w imieniu funduszu
inwestycyjnego

Transakcje prowadzone
w ramach ofert publicznych

Akcje, certyfikaty inwestycyjne i inne
prawa udziatowe,

Nieskarbowe papiery dtuzne,
Instrumenty strukturyzowane,

Miejsce realizacji okreslone jest w prospekcie
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub
w innym dokumencie informacyjnym, na
podstawie ktérego prowadzona jest oferta
publiczna

Transakcje poza rynkiem regulowanym

Akcje, certyfikaty inwestycyjne i inne
prawa udziatowe,
Prawa poboru

Alternatywny system obrotu

(New Connect, MTF),

Zorganizowana platforma obrotu (OTF) Biuro
Maklerskie

SA.

Dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty strukturyzowane

Wyciag z Polityki zarzadzania Konfliktem intereséw
w BNP Paribas Bank Polska S.A.

Rozdziat 0 Przepisy ogdlne

1.

Polityka konsoliduje fundamentalne zasady zarzadzania Konfliktami intereséw przez Bank oraz przedstawia stosowane $rodki i $ciezki
postepowania. Opisuje czym jest Konflikt intereséw i jakie sg kryteria jego podziatu w Banku oraz wskazuje na ogodlne zasady identyfikaciji,
zapobiegania, zarzadzania, ujawniana i rejestrowania rzeczywistych lub potencjalnych Konfliktow intereséw ktére wystagpity lub mogg wystapi¢ w
Banku, w szczegodlnosci w zwigzku ze $wiadczeniem przez Bank, Ustug inwestycyjnych albo $wiadczeniem przez Bank ustug bankowych,
mogacych mie¢ wptyw na Ustugi inwestycyjne.

Polityka okre$la szczegotowo zarzadzanie ryzykiem w ramach nastepujgcych kategorii Konfliktow interesow:

2) pomiedzy Klientem a Pracownikiem badz Osobg zaangazowang badz bezposrednio lub posrednio powigzang z Bankiem

3) pomiedzy dwoma lub wiecej Klientami Banku,

4) pomiedzy Bankiem a Pracownikami.
llekro¢ w Polityce mowa jest o Banku nalezy przez to rozumie¢ rowniez Biuro Maklerskie.
Bank dokfada wszelkich staran, aby funkcjonowa¢ w sposéb rzetelny, uczciwy i bezstronny, przestrzegajac zasad zachowania tajemnicy bankowej
i tajemnicy zawodowej, zasady pierwszenstwa intereséw Klienta, zasad integralnosci rynku i etyki zawodowe;.

2.
1) pomiedzy Klientem a Bankiem,
stosunkiem kontroli,
3.
4.
5.

Powyzsze naczelne wartosci muszg by¢ bezwzglednie odzwierciedlane w zachowaniach i dziataniach wszystkich Pracownikow, ktérzy w zwigzku
z tym sg zobowigzani postepowac zgodnie z zasadami przyjetymi w Polityce, Kodeksie postepowania Pracownikéw BNP Paribas Bank Polska S.A.
oraz innymi procedurami i instrukcjami wewnetrznymi, obowigzujgcymi w Banku.

Rozdziat 1 Definicje i charakterystyka Konfliktu interesow

1.

Definicje

1.1. Bank — BNP Paribas Bank Polska S.A.; w tym Biuro Maklerskie oraz Bank Depozytariusz i Bank Powierniczy.

1.2.  Konflikt intereséw to sytuacja, w ktorej wystepuje mozliwos¢ promowania interesu w stosunku do innego interesu, ktéry podlega obowigzkowi
ochrony w pierwszej kolejnosci.

1.3. Konflikt intereséw to sytuacja, w ktérej w ramach dziatalnosci Banku interesy Banku i/lub interesy jego Klientdw i/lub Pracownikow sg
sprzeczne (bezposrednio lub posrednio), jak rowniez znane Bankowi okolicznosci moggce doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy
interesami dwoch lub wigkszej liczby Klientéw wobec ktérych Bank ma okreslone obowiazki, w tym z jego preferencjami w zakresie
zréwnowazonego rozwoju.
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Interes to wszelkiego rodzaju korzys$c¢, ktéra moze zapewnic¢ zysk lub uniknag¢ straty. Takie korzys$ci lub straty mogg by¢ dowolnego rodzaju:
finansowe, zwigzane z reputacja, profesjonalne, handlowe, osobiste, zbiorowe, pieniezne lub niepieniezne.
Klient to osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedgca osobg prawng, ktérej ustawa przyznaje zdolno$é prawna,
ktora posiada relacje z Bankiem, w szczegolnosci jest strong umowy z Bankiem lub wobec ktérej Bank podjat dziatania zmierzajgce do
zawarcia umowy, w tym kontrahent, posrednik, partner biznesowy, udziatowiec
Ustugi inwestycyjne — czynnosci wykonywane przez Bank w zakresie lokat strukturyzowanych a takze czynnos$ci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 i ust. 4 Ustawy o obrocie, wyodrebnione z czynnosci bankowych, bedacych przedmiotem dziatalnosci Banku, obejmujgce
w szczegolnosci:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw finansowych,

2) wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w lit. a), na rachunek dajacego zlecenie,

3) nabywanie lub zbywanie na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych,

4) doradztwo inwestycyjne,

5) oferowanie Instrumentéw finansowych,

6) przechowywanie lub rejestrowanie Instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz

prowadzenie rachunkéw pienieznych,

Ustawa o obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi
Instrumenty finansowe — instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy o obrocie, w szczegélnosci:

1) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe,

3) dtuzne papiery warto$ciowe inne niz wymienione w lit. a),

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

5) certyfikaty inwestycyjne,

6) obligacje strukturyzowane,

7) instrumenty pochodne,

8) lokaty strukturyzowane (nie stanowigce instrumentu finansowego),
Bank rozréznia transakcyjne i nietransakcyjne Konflikty intereséw.

. Konflikt intereséw moze réwniez pojawi¢ sie w zwigzku z przynaleznoscig Banku do Grupy. W takim przypadku stosunek podlegtosci oraz

przeptyw informacji miedzy Bankiem, jego podmiotem dominujgcym i/lub innymi podmiotami zaleznymi, mogg prowadzi¢ do powstania
konfliktow intereséw (np. dostep do informacji zastrzezonych, poufnych lub w inny sposob wrazliwych, pochodzacych od réznych podmiotéw
grupy lub presja na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na warunkach nierynkowych).

Katalog Konfliktoéw intereséw i zapobieganie Konfliktom intereséw

Podstawowym zadaniem jest identyfikacja i zapobieganie potencjalnym Konfliktom intereséw.

Katalog Konfliktéw intereséw jest narzedziem pomocniczym, utatwiajgcym identyfikacje i analize przypadkéw Konfliktow intereséw, stuzgcym
do zarzadzania potencjalnymi Konfliktami interesow i identyfikacji rzeczywistych Konfliktéw interesow.

Katalog Konfliktéw interesow:

2.3.1. zawiera znane Bankowi okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci pomiedzy interesem Banku, Pracownika, osoby
bezposrednio lub posrednio powigzanej z Bankiem stosunkiem kontroli oraz obowigzkiem dziatania przez Bank w sposoéb rzetelny, z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta,

2.3.2. zawiera znane Bankowi okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow,

2.3.3. umozliwia kazdemu Pracownikowi lub osobie bezposrednio lub posrednio powigzanej z Bankiem stosunkiem kontroli, dokona¢
poréwnania danej sytuaciji
z przewidzianymi w Katalogu sytuacjami powodujgcymi lub mogacymi potencjalnie spowodowa¢ wystgpienie Konfliktu intereséw,

Zapobieganie Konfliktom intereséw mozna zapewni¢ za pomocg 4 rodzajow srodkow:

2.4.1. Wdrozenie procedur dotyczgcych Konfliktu intereséw.

2.4.2. Przygotowanie procesow i narzedzi.

2.4.3. Zwigkszanie swiadomosci i szkolenia: personel musi by¢ przeszkolony w zaleznosci od jego roli w organizacji, a komunikacja powinna
by¢ dostarczana okresowo Pracownikom.

2.4.4. Wdrozenie mitygantéw ryzyka majgcych na celu zapobieganie niektorym sytuacjom statego Konfliktu intereséw, w tym na przyktad:
bariery informacyjne (chinskie mury), podziat obowigzkow.

Wykrywanie Konfliktéw intereséw - obowigzek weryfikacji oraz zgtoszenia

Pomimo zastosowanych w Banku $rodkéw zapobiegajgcych Konfliktom interesow, istnieje ryzyko pojawienia sie sytuacji zwigzanych z
Konfliktami intereséw lub sytuacje takie faktycznie sie zdarzg. Bank musi odpowiednio wykrywac i zarzadza¢ takimi sytuacjami, ktére moga
mie¢ miejsce codziennie.
Zrédtem informaciji o potencjalnym Konflikcie intereséw moze byé:

3.2.1. Zgtoszenie od Pracownika.

3.2.2. Reklamacja zgtoszona przez Klienta.

3.2.3. Alert biznesowy.

3.2.4. Analiza dokonywana w ramach wewnetrznych proceséw np. procesu akceptacji produktéw, klientéw lub kontrahentéw Banku.

3.2.5. Alert z narzedzia filtrujgcego.

3.2.6. Alarm zgtoszony przez kanat informujgcy o nieprawidtowosciach.
W odpowiedzi na Konflikt intereséw Bank moze:

3.3.1. Zaakceptowac¢ sytuacje Konfliktu interesow taka jaka jest lub pod okreslonymi warunkami, aby zapobiec jej naduzywaniu i zapewni¢

ochrone nadrzednego Interesu lub

3.3.2. Odrzuci¢ sytuacje Konfliktu intereséw, na przyktad wycofujgc sie z mozliwej transakcji.
Ponadto istniejg sytuacje, w ktérych zgodnie z obowigzujgcym prawem, niektore Konflikty intereséw ze stronami trzecimi (w szczegolnosci z
Klientami) mogg wymagac¢ ujawnienia. We wszystkich sytuacjach Bank musi zarzadza¢ Konfliktami intereséw zgodnie z obowigzujgcym
prawem.
Kazda Pracownik jest zobowigzany do identyfikacji sytuacji, w ktérej moze wystgpi¢ potencjalny Konflikt intereséw i sytuacji, w ktorej
wystepuje Konflikt intereséw.
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3.6. Kazdy przypadek identyfikacji nowej sytuacji, w ktorej moze wystapi¢ Konflikt intereséw, podlega zgtoszeniu, celem oceny czy podjete srodki
organizacyjno-administracyjne sg odpowiednie i wystarczajgce do wyeliminowania negatywnego wptywu m.in. negatywnego wplywu na
interes Klienta.

4.  Rejestr Konfliktéw intereséw

4.1. Bank prowadzi Rejestr Konfliktdw interesow.

4.2. Rejestr Konfliktu interesdw, zawiera wykaz zidentyfikowanych sytuacji, w ktérych mogt wystapi¢ lub wystgpit Konfliktu intereséw oraz ich
zrodet, date stwierdzenia lub wykreslenia Konfliktu intereséw, sposéb zarzgdzania Konfliktem intereséw (podjete srodki zaradcze), a takze
opis ryzyka dla Klienta lub Klientow.

Rozdziat 2 Sposoby zarzadzania Konfliktem intereséw

5. Wstep

5.1. Bank zarzadza Konfliktem intereséw na dwa gtéwne sposoby:

5.1.1. A priori ustala wpisujac w swojg organizacje i sposéb funkcjonowania state rozwigzania o charakterze prewencyjnym, ktére stanowig
zabezpieczenie przed wystgpieniem Konfliktu intereséw oraz stosuje state, funkcjonale i strukturalne metody zarzadzania Konfliktem
intereséw (s3 to rozwigzania o charakterze systemowym), oraz

5.1.2. W zaleznosci od przypadku i okolicznosci na zasadzie indywidualnej (case by case) dostosowuje dziatajgce juz w Banku rozwigzania
lub dobiera specjalne $rodki zarzgdzania Konfliktem interesow.

6. Zarzadzanie Konfliktem intereséw - Rozwigzania o charakterze systemowym

6.1. Stale i prewencyjne sposoby zarzgdzania Konfliktem intereséw w Banku i jego jednostkach zostaty w sposéb nieroztagczny powigzane z
dziatalnoscig Banku i obejmujg rozwigzania systemowe tj. m.in.
6.1.1. Ogolne zasady etyczne i zawodowe obowigzujgcg wszystkich Pracownikéw.
6.1.2. Mechanizm kontroli w postaci istnienia funkcji Compliance i jednostek realizujgcych zadania z tego zakresu.
6.1.3. Rozdzielenie organizacyjne zespotdw i funkcji zapewniajace wzajemng niezalezno$c.
6.1.4. Mechanizmy bezpieczenstwa.
6.1.5. Procedury wewnetrzne spetniajgce wymogi regulacyjne.
6.1.6. Zapobieganie wywieraniu niewtasciwego wpltywu na dang dziatalno$¢ w obrebie Banku, przez osoby aktywne w zakresie tych dziatan
réwniez poza Bankiem.

6.2. Jezeli wiadomo, ze Konflikt interesow ma charakter trwaty i nieunikniony, wéwczas nalezy stworzy¢ stale funkcjonujgcy system skutecznie
rozdzielajgcy potencjalnie sprzeczne transakcje, aby dziatania poszczegodlnych jednostek/komérek organizacyjnych w Banku byly w pemni
niezalezne.

6.3. W praktyce Bank stosuje przede wszystkim odrebne kanaty sprawozdawcze, rozwigzania organizacyjne, bariery fizyczne tj. ograniczony
dostep do pomieszczen i informacii.

7. Zarzadzanie Konfliktem interesow w sposob zindywidualizowany

7.1. Proces zarzadzania szczegolnym przypadkiem Konfliktu interesow sktada sie z nastepujgcych etapéw wymagajgcych udokumentowania:
7.1.1. Analiza sytuacji prowadzacej do zidentyfikowania potencjalnego lub rzeczywistego Konfliktu intereséw dokonana w oparciu o
Metodologie identyfikaciji i analizy Konfliktow interesow.
7.1.2. Decyzja o zastosowaniu jednego z nastepujacych rozwigzan:
a) Zarzadzenia Konfliktem intereséw poprzez dobranie odpowiednich $rodkéw, specjalnych, niestandardowych i skutecznych
rozwigzan zabezpieczajgcych przed naruszeniem interesu, ktorejkolwiek ze stron.
b)  Ujawnienie Konfliktu intereséw, gdy nie jest mozliwe skuteczne zarzagdzenie nim.
c) Rezygnacja lub odmowa podejmowania przez Bank dalszych dziatan w zakresie danej transakciji, projektu lub $wiadczenia ustug.

Szczegotowe informacje dotyczace polityki zarzadzania Konfliktami intereséw Bank przekazuje Klientowi na jego zadanie.

Niniejszy dokument obowiagzuje od dnia 5 lipca 2023 r.
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