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• Po ponad półrocznym mocnym trendzie wzrostowym, notowania spółki znajdują się obecnie w dwumiesięcznej korekcie, która drugi raz testuje wsparcie w okolicach 80 PLN.

Poziom ten zbiega się jednocześnie z dolnym ograniczaniem wspomnianego średnioterminowego trendu wzrostowego, tym samym w bazowym scenariuszu zakładamy obronę

wsparcia oraz kontynuowanie wzrostu kursu.

• Notowania znajdują się poniżej średniej kroczącej z 50 okresów (negatywnie). Wskaźnik RSI podczas dzisiejszej sesji znajduje się w okolicach 45 pkt. (neutralnie).

• Spółka zaraportowała dane za 4Q17, która okazały się zgodne z oczekiwaniami. Zysk netto za miniony kwartał wyniósł 143,1 mln PLN i był o 56% niższy r/r. Bank pozytywnie

zaskoczył wynikiem prowizyjnym, który z został zneutralizowany przez słabsze rezultaty wyniku odsetkowego, z uwagi na wyższe koszty finansowania związane z rosnącym

saldem depozytów. 

• Pozytywnej ocenie Banku sprzyja brak zaangażowania w walutowe kredyty hipoteczne. Większość synergii związanych z fuzją z BPH została zrealizowana już w 2017 roku,

jednak dalszy pozytywny wpływ będzie również widać w bieżącym roku, co powinno ostatecznie pozwolić spółce osiągnąć docelowy wskaźnik kosztów do przychodów na

poziomie 39% oraz ROE na poziomie 16,2% w 2019 roku.

Kapitalizacja 

(mln PLN):
10 083,7



Nota prawna

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku BGŻ BNP Paribas S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została przygotowana przez BM

Banku BGŻ BNP Paribas S.A. wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego

Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji

instrumentów finansowych. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i

opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i

w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A., opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą

okazać się nietrafne i BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia się. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy

jakąkolwiek inną. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego

powiadomienia. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody

powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie tej publikacji lub jej części bez zgody BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A..

Nota prawna dotycząca sporządzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do której należy Biuro Maklerskie Banku BGŻ BNP Paribas S.A.”

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf 


