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PKP CARGO SA Cena biezaca Kapitalizacja Sredni dzienny obrét
Spoélka: 60 2 687,2 1979,4 P/E: 30,0 P/BV: 0,8 RSI(14D): 54,0
P (PKP PW Equity) (PLN): (min PLN): 6M (tys. PLN): @iy
1D 5D 1M 3M 6M 12M
Performance: -1,15% 1,01% 2,04% 7,62% -2,36% -3,38%
Krétkoterminowo (PLN) Srednioterminowo (PLN)
Opér: 61,00 67,00
Wsparcie: 57-58 51,00

Komentarz: * Kurs PKP Cargo od potowy 2017 r. znajduje sie w szerokim pasmie wahan. Po silniejszych spadkach we wrzesniu i pazdzierniku 2017 r., kurs stopniowo dobudowywat sie,
obecnie konsolidujgc sie przy poziomie 60-61 PLN. Jest to opér, ktérego walory PKP Cargo nie mogg pokona¢ w biezgcym roku. Oczekujemy wiec przejsciowych spadkow i
odbicia od oporu z uwagi na stabsze od oczekiwan dane finansowe spétki za 4Q'17, a takze mozliwe chtodne przyjecie opublikowanej prognozy wynikéw na 2018 r.
* PKP Cargo w 4Q’17 zanotowato 1 261,1 min PLN przychoddéw (+7% r/r), 170,4 min PLN zysku EBITDA (-17% r/r), a zysk netto wyniost 29,9 min PLN (-55% r/r). Wyniki byty o
odpowiednio 17 i 30% gorsze od rynkowego konsensusu. W ujeciu jednostkowym, w 2018 r. oczekiwane jest wypracowanie 3,9 mid PLN przychodéw (+8,9% r/r), 663,6 min PLN
EBITDA (+12,1%), 204,0 min PLN EBIT (+34,9% r/r) oraz 160,8 min PLN zysku netto (+71,1% r/r). Naktady inwestycyjne majg wynies¢ ponad 1,0 mld PLN (+99% r/r). Konsensus
prognoz wg Bloomberga zaktada 887 min PLN EBITDA, 291 min PLN EBIT i 206 min PLN zysku netto w ujeciu skonsolidowanym.
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Nota prawna

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytgcznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacii i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow
finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte
w powyzszym dokumencie zostaly przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A., opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazaé
sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakgkolwiek inna.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzadzenia i mogg podlegaé zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ
BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikaciji lub jej czesci bez
zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A..

Nota prawna dotyczgca sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendaciji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktdrej nalezy Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.”
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf



