‘=l BGZ BNP PARIBAS
2 BIURO MAKLERSKIE

KOMENTARZ PORANNY

Zespot ds. Doradztwa Inwestycyjnego, Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas

Wczorajsza sesja w skrdcie

Ponowna obrona przez WIG20 bariery 2 200 pkt. sprzyjata
rozwinieciu odbicia w trakcie pigtkowe sesji. Wsrdd lideréw
wzrostéw znajdowata sie branza informatyczna, z szczegdlnym
uwzglednieniem producentéw gier. Najwieksze wzrosty na catej
gietdzie zanotowat Playway (+10,62%). Wyrazne wzrosty miaty
réwniez miejsce na akcjach 11Bit (+5,75%) oraz CD Projekt
(+4,79%).

W pigtek w USA opublikowano dane o sytuacji na rynku pracy za
marzec. Pomimo lepszych od oczekiwan danych o zatrudnieniv w
prywatnym sektorze pozarolniczym w s$rode, piatkowe dane o
zatrudnieniu w sektorze pozarolniczym ogétem okazaty sie by¢
nieco stabsze od oczekiwan. Zatrudnienie wzrosto m/m o 103 tys.
wobec konsensusu 185 tys. i 326 tys. miesiac wczesniej (po rewizji
w gore z 313 tys.). Stopa bezrobocia pozostata bez zmian na
poziomie 4.1%, podczas gdy oczekiwano spadku do 4.0%. Natomiast
tempo wzrostu wynagrodzend  zgodnie z  oczekiwaniami
przyspieszyto z 0.1 do 0.3% m/m, co przektada sie na solidny, 2.7-
procentowy wzrost r/r. Negatywne zaskoczenie przetozyto sie na
wyprzedaz na wielu rynkach bazowych.

Oczekiwania co do dzisiejszej sesji

W poniedziatek nie zostang opublikowane zadne istotne dane z
Polski ani gtdwnych gospodarek $wiatowych. Najblizszym waznym
wydarzeniem bedzie $rodowa decyzja RPP o stopach
procentowych. W wypadku braku negatywnych zewnegtrznych
informacji, odbicie na warszawskim parkiecie powinno by¢
kontynuowane.

Notowania indekséw (ostatnie 12-mcy)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 59 553,13 0,52% -2,56%  -6,58%
WIG20 2 258,80 0,68% -3,45%  -8,22%
mWIG40 4 655,67 0,41% -0,74%  -395%
sWIG80 14 235,11 -0,18%  -1,59%  -2,47%
WIG20 USD 660,39 1,07% -481%  -6,65%
WIG20 TR 3883,78 0,27% -3,84%  -859%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 2 604,47 -2,19%  -4,53%  -2,59%
Nasdaq C. 691511 -2,28%  -6,20% 0,17%
DAX 12 241,27 -0,52% 1,05% -5,24%
CAC40 5 258,24 -0,35% 1,70% -1,02%
FTSE250 19 530,17 -023%  -081%  -577%
BUX 37 962,26 -027%  -0,12%  -3,59%
IBEX 9 682,80 -0,60% 1,00% -3,60%
NIKKEI 21 680,65 0,52% 0,98% -4,76%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 3,091 -067%  -7.32%  -6,39%
USA 2,777 -2,01%  -391%  15,50%
Niemcy 0,499 -441%  -2393% 17,14%
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4,1982 0,09% 0,27% 0,52%
USD/PLN 3,4173 -0,29% 1,38% -1,81%
CHF/PLN 3,5647 0,20% -0,88%  -0,21%
GBP/PLN 4,8150 0,33% 2,79% 2,48%
EUR/USD 1,2285 0,38% -1,10% 2,37%
usD/IpY 106,87 -0,51% 1,13% -5,15%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 67,11 -1,79% 2,01% 0,36%
WTI ($/bbl) 62,06 -2,33%  -0,86% 2,71%
Ztoto ($/0zt) 1336,10 0,57% 0,07% 2,05%
Miedz (c/Lb) 305,85 -0,52%  -3,18%  -7,33%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.04.2018
WZROSTY SPADKI
PLAYWAY 10,62% PRAIRIE -16,35%
FORTE 7,55% QUMAK -6,79%
BRASTER 6,15% GETBACK -6,03%

LOTOS 5,79% GINOROSSI -4,76%

11BIT 5,75% KREZUS -4,45%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 722,97 48,21% 50,74%
Spoétka Obrét (PLNm) Wolumen Zmiana
CDPROJEKT 75,53 3701 4,79%
PKNORLEN 70,38 6614 3,64%
PKOBP 65,33 5630 -0,96%
cce 57,28 2439 1,71%
KGHM 35,95 2788 -0,42%
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Informacje o spdtkach

WIG 20 i mWIG40 +/-

Dino Nowe sklepy
Dino Polska, wtasciciel sieci supermarketdw, otworzyt w pierwszym kwartale 25 sklepdw,
wobec 11 rok wczesniej. Na koniec marca siec liczyta 800 sklepdw.

GetBack Przerwanie NWZ
Wznowione w piatek nadzwyczajne walne zgromadzenie Getbacku, ktére zdecydowad miato
0 emisji do 50 mln akcji, zdecydowato o kolejnej przerwie w obradach, do 17 kwietnia.
Whniosek w sprawie przerwy zgtosit przedstawiciel gtéwnego akcjonariusza spétki, DNLD =~ =
Holdings, ttumaczac to konieczno$ciag zakoriczenia analiz. Walne Getbacku zostato zwotane
na 28 marca. Akcjonariusze zdecydowali wowczas o emisji do 20 mln akcji i zarzadzili
przerwe w obradach do 6 kwietnia.

Tauron Wyniki grupy
Tauron Wytwarzanie rozwigzat rezerwy o tacznej wartosci 229 mln zt, co podwyzszy zysk
operacyjny grupy za pierwszy kwartat 2018 roku.

sSWIG80 i inne +/-

Braster Wejscie na rynek zagraniczny
Braster uruchomit sklep internetowy w Holandii, co oznacza, ze rozpoczat sprzedaz na
pierwszym rynku zagranicznym.

Bytom Komentarz prezesa
Bytom chce w 2018 roku poprawiac¢ efektywnos¢ sprzedazy przy selektywnym rozwoju i
zachowaniu duzej dyscypliny kosztowej - poinformowat w liscie do akcjonariuszy prezes
Michat Wajcik. Ocenit, ze dwucyfrowy wzrost EBITDA jest niezagrozony.

Inpro Sprzedaz
Grupa Inpro sprzedata w pierwszym kwartale 2018 roku 245 lokali, co oznacza wzrost rdro =
83 proc. Liczba przekazanych lokali w tym okresie wyniosta 119 wobec 104 przed rokiem.

Monnari Spadek przychodéw
Skonsolidowane przychody grupy Monnari w marcu 2018 roku spadty o 4,62 proc. do ok. =
16,5 mln zt - podata grupa w komunikacie.

Rafako Plany pozyskania kontrakéw
Grupa Rafako w 2018 roku planuje wystartowac w przetargach o tacznej wartosci ponad 4,44
mld zt w segmencie energetycznym i blisko 3,2 mld zt w segmencie gazu, ropy naftowe;j i
paliw. Liczy na pozyskanie kontraktéw o wartosci 0,9-1,2 mld zt.

Rafako Przetarg na budowe bloku w Ostrotece
Konsorcjum Rafako i Polimeksu analizuje dokumentacje otrzymang w sprawie przetargu na
budowe bloku w Ostrotece - poinformowata prezes Rafako Agnieszka Wasilewska-Semail.
Ocenita, ze konsorcjum ,nadal jest w grze”.

Ronson Zakontraktowana sprzedaz
Ronson Development zakontraktowat w pierwszym kwartale sprzedaz 189 lokali wobec 259
w tym samym okresie przed rokiem. Liczba przekazanych klientom mieszkari w tym okresie
wyniosta 301 wobec 299 rok wczesniej.

Sonel Dywidenda
Zarzad Sonela zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 0,1
zt na akcje z zysku za 2017 rok.

Warimpex Dywidenda
Wstepne wyniki finansowe Warimpexu za 2017 r. wskazuja, ze spdtka miata zysk netto
wysokosci 41,5 mln euro wobec 22,9 mln. Przychody grupy ze sprzedazy spadty z 62,2 mlin =~ =
euro do 42,4 mln euro. Zarzad zarekomenduje wyptate 0,06 euro dywidendy na akcje za rok
obrotowy 2017.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 2
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Kalendarium wydarzen korporacyjnych w spétkach GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 9 kwietnia 2018
ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
CLNPHARMA  NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,77 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat

NETIA Spdtka Akcyjna.

OTMUCHOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
PRAGMAFA  Wprowadzenie do obrotu na GPW 186.257 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Wtorek, 10 kwietnia 2018

ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
SYNEKTIK NWZA ws. dokonania zmian w RN obecnej kadencji oraz ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw RN.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku oraz pokrycia straty z lat poprzednich.
Sroda, 11 kwietnia 2018
PFLEIDER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
Czwartek, 12 kwietnia 2018
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2017 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
AATHOLD NWZA ws. zatwierdzenia zawarcia umowy zastawu rejestrowego na aktywach AAT HOLDING S.A,, ustalenia

liczby cztonkdw RN oraz wyboru cztonkdw RN.

EMPERIA Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 100 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Maxima Grupe.

KOGENERA NWZA ws. zasad ksztattowania wynagrodzeri cztonkéw RN.

NWZA ws. podziatu KOPEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach poprzez przeniesienie czesci majatku na

KOPEX FAMUR Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach oraz zwigzanej z tym zmiany statutu.

NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego dla niektorych cztonkdw zarzadu oraz kluczowych menedzeréw
MERCATOR  spotki i jej grupy kapitatowej, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, emisji nowych
akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu i in.

MOL ZWZA
Piatek, 13 kwietnia 2018

NWZA ws. podziatu KOPEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach poprzez przeniesienie czesci majatku na
FAMUR Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach oraz zwigzanej z tym zmiany statutu.

FAMUR

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 3
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Kalendarium makroekonomiczne

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Komentarz poranny, 9 kwietnia 2018

Okres

Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 9 kwietnia 2018

Wtorek, 10 kwietnia 2018

14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 2,80%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -3,3 mln brk
Sroda, 11 kwietnia 2018
1300  Strefa Euro \é\/r);sgt&ip))ienie publiczne szefa ECB (Mario
13:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny tydzien -3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,00% 1,80%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,30% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -4,6 mln brk
20:00 USA Budzet federalny (USD) marzec -215,2 mld
Czwartek, 12 kwietnia 2018
845 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 1,00% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPlI, fin. (r/r) marzec 1,50% 1,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec -0,10% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,30% 1,40%
11:00  Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% -1,00%
11:00  Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty 4,30% 2,70%
14:30 USA Ceny eksportu (m/m) marzec 0,30% 0,20%
14:30 USA Ceny importu (m/m) marzec 0,40% 0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 238 tys. 242 tys.
Piatek, 13 kwietnia 2018
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,40% 0,50%
9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) marzec 1,20% 1,10%
11:00  Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) luty 3,3 mld
11:00  Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 19,9 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 0,70% 0,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. kwiecien 101,00 101,40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Stownik najwazniejszych pojec¢

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsument6éw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaZznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnos$ci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t ds. Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t ds. Obstugi Rynku Wtérnego Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t ds. Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22 329 4353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SmUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

Disclaimer

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdéw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas SA.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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