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WCZORAJSZA SESJIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 55 954,44 1,42% -3,31% -12,22%
Pigtek na rynkach bazowych zakorczyt sie wzrostami, niemniej nalezy WIG20 213547 1,75% 258%  -13.23%
podkresli¢ ze powyzsze wynikato z mocnego otwarcia, natomiast w kolejnych MWIG40 421973 0,56% -5,82% -12.95%
godzinach handlu sFrona polpytowal tlracita przewage, mimo |z Ina rlynek SWIGSO 12 689,02 0,82% -7.48% -13,06%
naptynety korzystne informacje odnosnie teoretycznego porozumienia miedzy
unijnymi panstwami w kwestii relokacji migrantéw. WiG20 USD 569,83 2,34% "3,04% "19,45%
WIG20 TR 3 654,51 0,76% -3,53% -13,99%
Zgodnie ze wstepnymi danymi opublikowanymi w pigtek przez Eurostat, inflacja ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
HICP w strefie euro wzrosta w czerweu z 1.9 do 2.0% r/r, zgodnie z prognoza S&P500 271837 0,08% 1,06% 1,67%
BNP Paribas i konsensusem. Majowa inflacja w USA przyspieszyta natomiast Nasdagq C. 7 510,31 0,09% 1,54% 8,79%
bardziej wyraznie. Inflacja PCE wzrosta z 2.0 do 2.3% r/r, a inflacja bazowa PCE DAX 12 306.00 1.06% -285% -473%
z 1.8 do 2% r/r - zgodnie z prognoza BNP Paribas, ale powyzej konsensusu CAC40 5 323,’53 0191% _2:11% 01121%
FTSE250 20 830,97 0,71% 0,41% 0,51%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII BUX 36127,71 2,46% 357%  -825%
Dzi§ Markit opublikuje dane o wskazniku PMI dla przetwdrstwa przemystowego IBEX 962270 0,35% 1,08% ~419%
w Polsce za czerwiec. Szacujemy, ze spadt on nieznacznie, do 53.1 z 53.3 NIKKEI 2181193 “221% “2,95% “419%
miesiac wczesniej. Ponadto, GUS opublikuje szacunek flash czerwcowej inflacji OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
CPI. Zgodnie z naszg prognoza przyspieszyta ona do 2.1% r/r z 1.7% r/r w maju. Polska 3229 2,7 pb -5,7 pb -7.3pb
Uwazamy, ze w kierunku wyzszej inflacji dziatat przede wszystkim dalszy USA 2,862 2,4 pb 7,8 pb 45,7 pb
wzrost dynamiki cen paliw oraz nieznacznie wyzsza inflacja bazowa. Niemcy 0,303 0,0 pb -1,9 pb -10,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Chociaz w p.iaztlek dominowat popyt, InaLeZy podkrels’tic’. iz ngstgpi{o t? F)rzy EUR/PLN 43738 0.22% 0.93% 472%
reILaltywme I’llSkICh obrotacf‘L Qo WIeCIEJ, ostatnia sesja n|le zm|enl|a wydzwigku USD/PLN 37456 076% -0,20% 7 62%
minionego tygodnia oraz miesiecy, ktére sa negatywne. Biorac m.in. pod uwage
ostabienie nastrojéw w koncdwce europejskiego oraz amerykanskiego handlu, CHF/PLN 37834 ~0.05% “0.12% >3%
trudno oczekiwa¢ kontynuacji odbicia na warszawskiej gietdzie w dniu GBP/PLN 49442 0.17% -0.65% 5.22%
dzisiejszym. EUR/USD 1,1677 099% 1,14% -2,70%
UsD/IPY 110,70 0,21% 1,94% -1,75%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 79,23 2,09% 4,95% 18,50%
WTI ($/bbl) 74,15 0,95% 11,10% 22,70%
Ztoto ($/0zt) 1 254,50 0,28% -3,43% -4,19%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mled? (@b} S
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.06.2018
WZROSTY SPADKI
10% HUBSTYLE 28,00% MOL -7,74%
KREZUS 13,74% SANOK -4,00%
BOGDANKA 5,69% Ccec -3,54%
0% RAWLPLUG 4,88% MOSTALZAB -3,33%
EKOEXPORT 4,67% VIVID -2,86%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 734,03 14,56% 84,79%
NAJWIEKSZE OBROTY 29.06.2018
-20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 75,08 3248 2,32%
30% PzU 53,47 2 594 4,11%
cze-17 wrz-17 gru-17 mar-18 KGHM 52,96 2899 176%
WIG e— \\/|G20 e MWIG40 e S\VG80 PKNORLEN 51,01 2381 1,89%
PEKAO 44,91 2053 0,71%
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Amica Dywidenda
Walne zgromadzenie Amiki zdecydowato, by z zysku za 2017 rok spdtka wyptacita
akcjonariuszom 23,3 mln zt dywidendy, czyli 3 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 6
lipca, a jej wyptata ma nastapic 16 lipca 2018 roku.

Azoty Komentarze Zarzadu
Grupa Azoty, ktéra podpisata z konsorcjum bankdw umowe zwiekszajaca kredyt do 3 mld zt
zaktada, ze w najblizszych latach nie przekroczy wskaznika dtug nett/EBITDA na poziomie
2,5%, chociaz kowenanty zapisane w umowie umozLliwiaja jej zwiekszenie tego wskaznika do
3-3,5%.
Grupa Azoty podpisata z konsorcjum bankdw na czele z PKO BP umowe zwiekszajaca
wartos¢ kredytdw z 1,5 mld zt do 3 mld zt. Nowa umowa jest odnowieniem i zwiekszeniem
kwoty kredytu z umowy sprzed 3 lat.
Niedawno wiceprezes tapiriski informowat, ze inwestycje Grupy Azoty w latach 2014-2020
beda znaczaco wyzsze niz zapowiadane wczesniej 7 mld zt. Do 2017 roku Grupa Azoty
zainwestowata juz 4 mld zt i zaktada, ze w latach 2018-2020 kwota inwestycji bedzie
Znaczaco wyzsza niz brakujace 3 mld zt, poniewaz wciaz pojawiajg sie nowe projekty.

Benefit Systems Wszczecie postepowania przez UOKiK
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wszczat postepowanie przeciwko 16
przedsiebiorcom, w tym przeciwko Benefit Systems i jej spétce zaleznej Fit Invest w
zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w sprawie podziatu rynku klubdw fitness.
Spotka podata, ze nie zgadza sie z tymi zarzutami i przedtozy swoje stanowisko w
terminach okreslonych przez prezesa UOKIK.

cce Finalizacja akwizycji

Koncowa wartos$¢ transakcji zakupu przez CCC zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej prowadzenie salondw detalicznej sprzedazy obuwia
oznaczonych logo CCC wyniosta 77 mln zt. Wczesniejsza umowa pomigdzy CCC a Adler
International opiewata na kwote 68,5 mln zt.

W ramach transakcji CCC kupit od Adler International przedsiebiorstwo, w sktad ktdrego
wchodzi 41 agencyjnych sklepéw dziatajacych w Polsce, w tym 4 sklepy bedace jeszcze w
fazie przygotowania. Przedsiebiorstwo to w 2017 roku miato zysk brutto w wysokosci 18,5
mln zt.

Energa Nowy Prezes
Rada nadzorcza Energi powotata z dniem 2 lipca Arkadiusza Siwko na stanowisko prezesa
spotki. Obowigzki prezesa Energi petni od lutego Alicja Barbara Klimiuk. Wcze$nie]
prezesem spotki byt Daniel Obajtek.

Famur Dywidenda
Famur wyptaci 252,9 mln zt dywidendy z zysku za 2017 rok oraz zyskdw z lat ubiegtych.
Dywidenda na akcje wyniesie 0,44 zt. Na dywidende trafi 41,1 mln zt zysku netto za 2017
rok oraz 211,8 mln zt zyskdw z lat ubiegtych. Termin ustalenia prawda do dywidendy to 9
lipca. Wyptata nastapi 17 lipca

GetBack Przesunigcie daty publikacji raportéw finansowych
GetBack kolejny raz przesunat daty publikacji swoich raportéw finansowych zaréwno za
pierwszy kwartat 2018 roku, jak i za caty 2017 rok.
Nowym terminem publikacji raportu rocznego za 2017 rok jest poniedziatek, 2 lipca, a
raport za pierwszy kwartat 2018 roku ma by¢ przedstawiony w poniedziatek, 23 lipca.
Ze wstepnego, niezaudytowanego sprawozdania finansowego, wynika, ze strata netto grupy
GetBacku wyniosta w 2017 roku ok. 1,33 mld zt wobec 200 mln zt zysku rok wczes$niej.
Wstepny raport nie zawierat opinii audytora.

Orange Przedtuzenie negocjacji z T-Mobile
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Orange Polska bedzie kontynuowat po 30 czerwca negocjacje z T-Mobile Polska w sprawie
dostepu do swojej sieci $wiattowodowej.

W grudniu 2017 roku obie firmy podpisaty list intencyjny w sprawie negocjacji. Dostep T-
Mobile Polska do sieci telekomunikacyjnej Orange Polska miatby odbywac sie na zasadzie
hurtowego dostepu szerokopasmowego, czyli tzw. bitstream access (BSA). Wedtug
grudniowego komunikatu, negocjacje miaty zakonczy¢ sie do 30 czerwca.

PGNIG Czedciowy w postepowaniu PGNIG przeciwko Gazpromowi

Trybunat Arbitrazowy ad hoc wydat wyrok czesciowy w postepowaniu PGNIG przeciwko
Gazpromowi ws. obnizenia ceny kontraktowej za gaz. Trybunat ustalit, ze PGNIG ztozyt w
Xl '14 wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej. Kwestia ustalenia
nowej ceny bedzie rozstrzygnigta w dalszym postepowaniu.

Zgodnie z zapisami Kontraktu Jamalskiego, nowa cena kontraktowa ustalona przez
Trybunat Arbitrazowy ad hoc powinna obowigzywac¢ z moca wsteczng od dnia 1 listopada
2014 r, tj. od daty ztozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny kontraktowej.

PKN Orlen Zakoriczenie budowy bloku w Ptocku
PKN Orlen podpisat z konsorcjum firm Siemensa protok6t, moca ktorego zakoriczono
realizacje procesu inwestycji bloku gazowo-parowego w Ptocku. taczne naktady
inwestycyjne koncernu na ten projekt wyniosty ok. 1,7 mld zt.
PKN Orlen rozpoczat budowe bloku w Ptocku w 2015 r. Elektrownia ma ok. 600 MWe mocy
elektrycznej i 520 MWt cieplne;j.

sWIG80 i inne +/-
Altus TFI, ML Przekroczenie udziatéw
System Fundusze zarzadzane przez Altus TFl majg 14,58 proc. akcji ML System, dajace tacznie

10,77 proc. gtosoéw na walnym zgromadzeniu spotki.

Herkules Dywidenda
Walne zgromadzenie Herkulesa podjeto uchwate w sprawie wyptaty 7 groszy dywidendy na
akcje z zysku za 2017 rok.. tacznie do akcjonariuszy trafi 3,04 mln zt. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy bedzie 29 sierpnia. Srodki zostana wyptacone akcjonariuszom 19
wrze$nia.

Hydrotor Dywidenda
Walne zgromadzenie Hydrotoru zgodzito sie na wyptate 2 zt brutto dywidendy na akcje za
2017 rok. tacznie na ten cel trafi 4,8 mln zt.
Dniem dywidendy jest 14 sierpnia, a dniem jej wyptaty 6 wrzesnia 2018 r.

PBKM Dywidenda
Akcjonariusze Polskiego Banku Komdrek Macierzystych zdecydowali, ze z zysku za 2017 rok
na dywidende trafi tagcznie 4,26 mln zt, czyli 0,9 zt na akcje. Dniem dywidendy bedzie 20
lipca, a termin jej wyptaty ustalono na 31 lipca.

PCM Dywidenda
Walne zgromadzenie Prime Car Management zdecydowato o wyptacie 1 zt warunkowe;
dywidendy na akcje z zysku za 2017 roku, czyli tacznie 11,9 mln zt.
Dywidenda ma by¢ wyptacona pod warunkiem, ze wskaznik zadtuzenia grupy w relacji do
kapitatow wtasnych w raporcie za trzeci kwartat 2018 r., bedzie nizszy o co najmniej 0,2 od
najnizszej wartosci wskaznika przewidzianego w umowach o finansowanie PCM.
Walne zgromadzenie Spotki ustalito dzieri dywidendy na 29 wrzesnia, a termin wyptaty na
20 grudnia.

Unified Factory Odwotanie prognozy rocznej
Zarzad Unified Factory odwotat prognoze wynikéw finansowych na 2018 rok, ze wzgledu
m.in. na znaczaco nizsze od prognozowanych wyniki | kwartatu oraz prawdopodobieristwo
utrzymania sie negatywnych tendencji w kolejnym kwartale.
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Unified Factory prognozowato wypracowanie w catym 2018 roku 12,1 mln zt zysku netto
przy przychodach na poziomie 55,3 mln zt.

W pigtkowym komunikacie spdtki podano, ze obecny zarzad posiada ograniczong wiedze
dotyczaca prognoz sprzedazy zagranicznej Unified Factory oraz przyszte] sytuacji
finansowej spotki zaleznej Unified Factory LLC, co wptywa na niepewnos¢ co do prognozy
wynikdw finansowych tych spétek.

Votum Brak dywidendy
Walne zgromadzenie Votum zdecydowato o0 przeznaczeniu catego zysk netto spétki za rok
2017 r. na kapitat rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy. Zysk
netto spotki w 2017 r. wyniost 2,4 mln zt. Za 2016 r. spotka wyptacita 0,67 zt dywidendy na
akcje.

ZUE Uniewaznienie przetargu
Zarzad Drdg Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy uniewaznit przetarg na
przebudowe torowiska tramwajowego i budowe drog rowerowych w ciggu ulicy Toruriskiej
w Bydgoszczy. Oferta ZUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w tym postepowaniu.
Ztozona przez spGtke oferta z najnizsza ceng przewyzsza kwote, ktérg zamawiajacy
zamierzat przeznaczy¢ na sfinansowanie zamowienia. Wartos¢ netto ztozonej przez ZUE
oferty wynosita 95,7 mln zt, a brutto 117,7 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Poniedziatek, 2 lipca 2018

ATAL Wyptata | raty dywidendy w wysokos$ci 1,77 zt na akcje.
CIECH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 7,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
SELENAFM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
WAWEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 25 zt na akcje.
Wtorek, 3 lipca 2018
MASTERPHA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,26 zt na akcje.
MC| Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 9,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Management Sp. z
0.0.
NEUCA Zakonczenie zapiséw w ofercie zakupu akcji ogtoszonej przez Neuca SA, po 310 zt za sztuke.
OPONEO.PL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
Sroda, 4 lipca 2018
APLISENS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
DOMDEV Wyptata dywidendy 7,60 zt na akcje.
MAXCOM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
Czwartek, 5 lipca 2018
PEKAO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 7,90 zt na akcje.
APLISENS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
LENTEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,55 zt na akcje.
MEXPOLSKA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,17 zt na akcje.
SANOK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.
Piatek, 6 lipca 2018
PEKAO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 7,90 zt na akcje.
ERGIS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
LENTEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,55 zt na akcje.
MEXPOLSKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
OTMUCHOW Przydziat akcji serii E objetych w ramach wykonania prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.
SANOK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

v <) BGZ BNP PARIBAS Bioro Makleskie Bank BGZ BNP Parias

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

*‘ #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl

www.bgzbnpparibas.pl



.

e e KOMENTARZ PORANNY & B
i - ema e ) : _‘ 2 lipca 2018 D IVI

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 lipca 2018

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 51,00 51,00 51,10
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 53,10 53,30
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,70 52,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 53,10 54,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 55,90 56,90
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) czerwiec 0,10% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 2,00% 1,70%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 55,00 55,50
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla przemystu czerwiec 54,00 54,40
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) maj 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj 2,70% 2,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 8,50% 8,50%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 54,60 56,40
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 58,40 58,70

Wtorek, 3 lipca 2018

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,10% 0,10%

22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -9,2 mln brk
Sroda, 4 lipca 2018

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,30 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 56,40 54,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,90 52,10
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 55,00 53,80
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,00 54,00
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 5 lipca 2018
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 0,80% -2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 56,50 56,80
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,9 mln brk
Piatek, 6 lipca 2018
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) maj -46,2 mld -46,2 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,80% 3,80%
14:30 USA igﬁziigetnziii;un(qinienia W sektorze czerwiec 188 tys. 223 tys.
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

f BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
W BIURC MAKLERSKIE e T e e

www.bgzbnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY {Q
2 lipca 2018

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22 507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22 329 43 53 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S"][lMA PRUFESS"]NM - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdéw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy s oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rdwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas SA.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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