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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spoétka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
PKN ORLEN 83,70 35799 36 910 54 11 50,3
D 5D iM 3M 6M 12m
Performance 3,26% 6,90% 5,47% -1,88% -20,69% -19,64%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér (7 ) 87,0 100,0
Wsparcie 9 78,0 70,0

« Kurs PKN od maja konsoliduje sie przy ponad rocznym minimum notowan znajdujacym sie przy poziomie 80 zt. Tym samym walory koncernu
paliwowego zachowywaty sig, po wczesniejszych spadkach z poczatku roku, relatywnie lepiej od szerokiego rynku.

- Po odcigciu dywidendy na wczorajszej sesji obserwowali$my uaktywnienie popytu i prébe wybicia z krétkoterminowej konsolidacji, co moze by¢
sygnatem odwrdcenia trendu w Srednim terminie. Na powyzsze wskazuja takze poprawiajace sie odczyty wskaznikéw RSI albo MACD.

- Wspierajaca informacja dla notowari PKN Orlen sa lepsze od oczekiwan wyniki za 2Q'18. Spétka uzyskata 26 701 mln zt przychoddw (+16,0% r/r oraz
+2,8% powyzej prognoz). EBITDA wyniosta 3 047 mln zt (+12,8% r/r oraz 22,7% lepiej od prognoz). Natomiast zysk netto j.d. to 1 744 mln zt (+13,2%
oraz 0 44,9% powyzej prognoz). Jednakze EBITDA LIFO wyniosta ok. 2 100 mln zt co byto o 18% ponizej ubiegtorocznego wyniku, a za pobicie
konsensusu odpowiadaty zdarzenia jednorazowe.

- PKN podat ponadto, iz na poczatku trzeciego kwartatu marza rafineryjna pozostaje stabilna q/q, przy lekkim spadku dyferencjatu Ural/Brent i
poprawie marzy petrochemicznej.
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