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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 61 426,67 0,56% 1,81% -3,64%
Krajowy segment blue chipdw ponownie wykazat relatywng site zardwno WIG20 2 390,42 0,86% 2,69% -2.88%
Wzgledem $rednich i ma{ych Spétek, Jak i r_ynkéW baZOWych. PrZy mWIG40 4 305,34 -0,08% -0,35% -11,18%
niewielkich zmianach notowan gtéwnych gietd w Azji, Europie i Ameryce, SWIG80 1274118 -0,18% 217% 12.71%
WIG20 zyskat 0,86%. We wtorek nie zostaty opublikowane zadne istotne WIG20 USD 655,87 117% 275% -7.29%
dane makroekonomiczne dla Polski ani gtdwnych gospodarek $wiatowych. WIG20 TR 418026 0,74% 2.80% -1.62%
Wspierajaca dla kr;jowego rynku mogta byc"in]‘grmacja, Ze'polski rzad ZAGRANICA Kors D) ™M 7D
zaakceptowa{ projekt .ustavlvy Y\/PFO\{V{&C[Z&J&CGJ | pracownicze pLar?y S3P500 289752 0.0%% 3.39% 837%
kgplFa{owe (PPK). Jako pIeI"VIVSII mozliwos¢ do{ac.zelnla do programg maja Nasdag C. 8 030,04 0.15% 5,24% 16,30%
mie¢ pracownicy przedsiebiorstwa zatrudniajacych powyzej 250 . . .
pracownikéw - w lipcu 2019 roku. DAX 12 527,42 "009% 212 "302%
CAC40 5 484,99 0,11% -0,11% 3,25%
Wsréd duzych spotek pozytywnie wyréznity sie wezoraj notowania LPP, FTSE250 20849,24 0,76% -0,14% 0,59%
ktére wybito sie z krétkoterminowego trendu bocznego, oraz CD Projekt po BUX 3681893 0,36% 247% -6,50%
lepszych od oczekiwan, wynikach za Il kwartat. Korekte poniedziatkowych IBEX 9 606,50 -0,55% -2,51% -4,35%
wzrostéw zaliczyty natomiast walory JSW. Ws$réd mniejszych spotek NIKKE! 2287048 0,25% 1,44% 0,46%
inwestorzy realizowali zyski po publikacji wynikéw przez Ten Square OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Games. Z uwagi na stabsze od oczekiwan rezultaty, spadaty takze Polska 3,186 -0,5pb -2,8 pb -11,6 pb
notowania PBKM oraz Sanoku. USA 2,884 3,6 pb -9,1 pb 479 pb
Niemncy 0,382 0,0 pb -0,1 pb 0,0 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2709 -0,03% -0,01% 2,25%
Oczekujemy utrzymania sie umiarkowanie pozytywnego sentymentu na USD/PLN 3,6524 -0,16% 0,09% 4,94%
Swiatowych gietdach réwniez w $rode. Po informacjach o zawarciu przez CHE/PLN 37412 0,20% 133% 473%
USA, porozumienia/ handlowego z Meksykiem, przedstawiciele Kana;ly GBP/PLN 47013 -0,33% -189% 0,06%
zapqvx{iedz,ieti p'owrot dci negocjacjf analogicznej UTOW}’ z USA, co moze EUR/USD 11693 0,12% -0.10% -256%
zmniejsza¢ dla inwestordw percepcje ryzyka eskalacji wojen handlowych. USD/IPY 11118 0.11% 0.11% -1.33%
W $rode pojawi sie drugi szacunek danych o PKB w USA za drugi kwartat. SLIHDLEE 00 LD L 1L
Zgodnie z pierwszym, wzrést on o 4.1% k/k w ujeciu zannualizowanym. Brent ($/bbl) 78,29 -0.27% 0,98% 14,10%
Mediana prognoz wskazuje na mozliwos¢ nieznacznej rewizji w dét, do  WTI ($/bbl) 68,53 -049%  -228%  1340%
4.0% k/k w ujeciu zannualizowanym. Ztoto ($/0zt) 121440 -013%  -056%  -7.25%
MiedZ (c/Lb) 275,85 0,97% -1,20% -16,42%
NOTOWANIA INDE KSOW (OSTATN IE12-M CY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.08.2018
20% I o L WZROSTY SPADKI
‘ 1 ‘ SESCOM 28,28% PRAIRIE -13,04%
‘ ‘ ‘ KREZUS 9,66% TSGAMES -11,87%
10% fo-emoeenneeeeeed e benoeeenoeenoeas UNIMOT ~ 855% GETIN  -10,53%
‘ ‘ ‘ CLNPHARMA 6,79% PBKM -10,14%
0% POLIMEXMS 6,08% SKARBIEC -9,51%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 1009,65 36,56% 60,81%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.08.2018
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% PKOBP 162,78 6 869 1,02%
CDPROJEKT 94,01 5709 3,40%
30% oo I o pzU 92,60 5563 -0,54%
sie-17 lis-17 lut-18 maj-18 PEKAO 89,75 4037 -0,91%
WIG — ——mWIG20 e WIGA0 e SWIGEO PKNORLEN 187 4839 081%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'18

e "Aktualny portfel zaméwien pozwala optymizm na Il pétrocze, solidne wzrosty r/r
sg na catym backlog, jak i na wtasnym oprogramowaniu. Dynamika bytaby jeszcze
wieksza gdyby nie zmiany kursowe" - ocenit cztonek zarzadu Asseco, Marek Panek.

e Zarzad widzi w Polsce "pewne ozywienie" w zamdwieniach w sektorze publicznym,
gtownie w stuzbie zdrowia.

e Stabsze przeptywy pieniezne w 1H'18 wynikaty z przesunie¢ rozliczen duzych
projektéw w Formula Systems. Przeptywy pieniezne w Polsce sg na dobrym
poziomie.

e Spotka caty czas poszukuje potencjalnych celéw przeje¢ we wszystkich regionach
geograficznych, w ktdrych funkcjonuje.

CD Projekt Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'18
e SpGtka podtrzymuje plany zakoriczenia projektu "Gwent Homecoming" i premiere
"Thronebreaker" w IV kwartale br.
e Thronebraker” ma by¢ gra niezalezng od Gwinta i ma posiada¢ ponad 30 godzin
rozgrywki.
e Gra "Cyberpunk 2077" jest w tej chwili w stadium "framework", a jej produkcja
idzie zgodnie z planem.

Enea Inwestycja w Ostroteka C
Enea zwotata na 24 wrzesnia walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody
na realizacje wspodlnie z Energg projektu Ostroteka C, polegajacego na przygotowaniu,
budowie i eksploatacji bloku energetycznego o mocy brutto okoto 1000 MWe.

Eurocash Wyniki 2Q'18
Spotka wypracowata 5 775,4 mln zt przychoddw ze sprzedazy (+5,6% r/r i 0 2,4% ponizej
oczekiwarn). EBITDA wyniosta 117 mln zt (zgodnie z prognozami). Zysk netto j.d. wyniést
36,8 mln zt (-19,5% od konsensusu).

Famur Nowa umowa
Famur podpisat z Polskag Grupg Gdrnicza umowy na dzierzawe kombajnéw chodnikowych +
za taczna kwote do 124,59 mln zt netto.

Grupa Azoty Wyniki 2Q'18 ponizej wstepnych szacunkéw
Strata netto Grupy Azoty, przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyniosta
ostatecznie 48,3 mln zt i okazata sie wyzsza niz wczesniejsze szacunki spotki, ktére mowity
0 39,3 mln zt straty netto. W ocenie zarzadu, trzy kluczowe czynniki, ktére wptynety na -
wynik Grupy Azoty w pierwszym potroczu to niekorzystne warunki pogodowe w pierwszym
kwartale, problem wysokich standw magazynowych w drugim kwartale oraz niekorzystne
tendencje cenowe gazu, wegla i praw do emisji CO2.

LiveChat Wyniki 2Q'18
Spotka wypracowata 25,5 mln zt przychodow ze sprzedazy (+19% r/r i 0 2,6% powyzej +
oczekiwan). EBITDA wyniosta 18,4 mln zt (+18% r/r, +4,2% od oczekiwan). Zysk netto j.d.
wynidst 14,2 mln zt (+28% r/r i 0 3% powyzej prognoz).

Medicalgorithmics ~ Wyniki 2Q'18
Spotka wypracowata 49,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy (-19,4% r/r i 0 2% powyzej
oczekiwan). EBITDA wyniosta 6,6 mln zt (-25% od oczekiwan i -66% r/r). Zysk netto j.d. -
wyniost 2,4 mln zt (-26,2% od konsensusu i -68,8% r/r). Konsensus prognoz nie uwzgledniat
rezerwy 1,4 mln zt zawigzanej przez Medi-Lynx i obciazajacej wynik 2Q.

PKN Orlen Wykup Unipetrolu
Akcjonariusze Unipetrolu, w$rdd ktérych dominujacy udziat ma PKN Orlen, zgodzili sie na
walnym zgromadzeniu na przeprowadzenie przez ptocki koncern przymusowego wykupu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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akcji czeskiej firmy.

PKO BP Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'18
e PKO BP nie wyklucza, ze w 2019 roku osiagnie cele efektywnosciowe zdefiniowane
w strategii do 2020 roku (m.in. ROE >10%, C/I < 45%) i rozwazy zmiane niektdrych z
nich.
e PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach trend niskich kosztdw ryzyka bedzie sie
utrzymywat.
PKP Cargo Zmniejszenie udziatu w akcjonariacie

Aegon PTE zmniejszyt zaangazowanie w spétce z 5,325% do 4,812% udziatu w gtosach i
kapitale PKP Cargo.

Polimex-Mostostal

Porozumienie z GDDKIA

Spotka przekazata opdzniong informacje poufng z dnia 17 lipca br. ws zawarcia ugdd
pomiedzy Spdtka oraz GDDKIA i Konsorcjantami (Doprastav AS, MSF Engenharia S.A. i MSF
Polska Sp. z 0.0.) dotyczacych wzajemnych roszczeri dochodzonych w postepowaniach
sadowych lub innych ewentualnych roszczen wynikajacych z umdw budowy odcinkdw drog
Al, S-69 oraz A4. taczna wartos¢ przedmiotu sporu wynikajaca z toczacych sie spraw
sadowych z GDDKIA w przedmiocie umoéw wynosi z powddztwa spotki i konsorcjantéw
612,78 mln zt, a z powddztwa GDDKIA 511,1 mln zt. W konsekwencji ugdd, postepowania
majg by¢ umorzone. W opinii Polimeksu zawarcie ugdéd z GDDKIA i porozumien z
konsorcjantami nie powinno mie¢ negatywnego wptywu na wynik EBITDA.

sWIG80 i inne

+/-

Bioton

Wywiad z gtéwnym akcjonariuszem

UniApek, najwiekszy akcjonariusz Biotonu, jest gotdw do wsparcia finansowego producenta
insulin, jesli pojawityby sie nowe, uzasadnione potrzeby lub wazny strategiczny projekt -
poinformowat Jubo Liu, szef rady nadzorczej Biotonu. Dodat, ze gdyby kurs spétki zblizyt sie
do 20 zt, Bioton rozwazytby emisje akcji.

Erbud

Nowa umowa
Erbud podpisat umowe na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla w Stargardzie za 195,5
mln zt netto. Termin realizacji inwestycji to 30.08.2019 r.

Elektrobudowa

Nowy prezes
Roman Przybyt zostat nowym prezesem Elektrobudowy, zastepujac na tym stanowisku
Janusza Juszczyka. Wczesniej p. Roman Przybyt byt m.in. prezesem Trakcji.

Monnari

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'18

e Zarzad w dalszym ciggu koncentruje sie na poprawie rentownosci i widzi duze
mozLliwosci poprawy kosztdw i efektywnosci w zakresie logistyki i zakupu towardw.

e Stabsza sprzedaz w 2Q wynikata gtéwnie z efektu zakazu handlu w niedziele i
mniejszej niz przed rokiem skali przecen.

e Spétka dostrzega rosnace problemy z pozyskaniem pracownikdw, zwtaszcza w
zachodniej Polsce i duzych miastach i coraz czesciej musi wspierac sie agencjami
pracy tymczasowej. Trend wzrostu ptac bedzie utrzymany w kolejnych okresach.

e Rdwnoczes$nie Monnari udaje optymalizowac sie koszty czynszéw w przeliczeniu
na m2 i ten trend réwniez ma by¢ widoczny w kolejnych kwartatach.

e Spotka chce do korica roku zakoriczy¢ budowe centralnego magazynu w todzi.
Opdznienia wynikaja ze znacznego wzrostu cen ustug i materiatéw budowlanych.

e Udziat e-commerce w sprzedazy po 1H wynidst 6,8%, a celem jest wzrost do 10%.

e Monnari chce zamkna¢ transakcje przejecia od Gino Rossi spdtki Simple jak
najszybciej, ale zgode na warunki transakcji musi jeszcze wydac bank PKO BP.

Mostostal

Nowa umowa
Mostostal Warszawa zawart z Elektrocieptownig Stalowa Wola umowe na budowe

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Warszawa rezerwowego zrodta ciepta o wartosci 55 mln zt brutto z terminem wykonania 15 miesiecy.

Neuca Wyniki 2Q'18
Spétka wypracowata 1 776,5 mln zt przychoddw ze sprzedazy (-0,1% r/r i 4,2% gorzej od
oczekiwan). EBITDA wyniosta 33,1 mln zt (+36,4% r/r, +30,8% powyzej konsensusu). Zysk
netto j.d. wynidst 18,5 mln zt (+56,7% r/r i +39,1% powyzej oczekiwan).

PCC Exol Wyniki 2Q'18
Spétka wypracowata 169,3 mln zt przychodéw ze sprzedazy (+11,4% r/r). Zysk operacyjny +
wynidst 10,05 mln zt (+37,5% r/r). Zysk netto byt na poziomie 5,9 mln zt (+17,1% r/r).

Ten Square Games Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'18

e Ten Square Games zgodnie z zatozeniami rozpoczat produkcje dwdch duzych gier,
ktérych debiut zaplanowany jest na 2019 rok.

e Obecnie spotka jest w fazie weryfikacji pierwszych parametréw gry Fishing Battle,
ktore na razie sg jeszcze niezadowalajgce. Wiekszy potencjat dostrzegany jest w
Mini Golfie, ktdrego tzw. soft launch ma by¢ przeprowadzony do korica 2018 r.

e Spotka podtrzymuje zamierzenia dotyczace wejscia na rynek chiriski.

e Ten Square bedzie ostroznie podchodzit do wydatkéw marketingowych
dotyczacych Fishing Clash, a wszystkie dziatania muszg by¢ optacalne.

Torpol Wstepne wyniki 2Q'18
Spdtka wypracowata 333,4 mln zt przychodéw ze sprzedazy (+124% r/r i 0 12% powyzej
oczekiwan). Strata na poziomie operacyjnym wyniosta 1,0 mln zt (konsensus zaktadat 0,8
mln zt zysku). Strata netto byta na poziomie 1,8 mln zt (0,7 mln zt zysku wg oczekiwarn).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Sroda, 29 sierpnia 2018

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
ALUMETAL Wyptata dywidendy 2,92 zt na akcje.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ostatni rok obrotowy.
HERKULES Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
OVOSTAR NWZA

PCM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,15 zt na akcje.

Czwartek, 30 sierpnia 2018

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

ALCHEMIA NWZA WS. potaczenlia spétki /}L;hemlia SA z siedziba w Warszawie ze spdtka Kuznia Batory Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ORZBIALY Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,12 zt na akcje.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

Piatek, 31 sierpnia 2018

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
CIECH Wyptata dywidendy 7,50 zt na akcje.

COMARCH Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.
INDYKPOL Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.
LENA Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
ORZBIALY Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,12 zt na akcje.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.
PHN Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
URSUS NWZA ws. podwstzenia kapitatu ;aktadowego w drgdze emisji akcji zwykltych”na okazicie'ta serii S,

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii S oraz zmiany statutu.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 sierpnia 2018

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 103,80 101,90 101,70
Wtorek, 28 sierpnia 2018
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 4,00% 4,30% 4,40%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 3,20% 2,90%
16:00 USA :3”0‘1%3 zavfania konsumentow - Conference o6 133,40 126,50 127,40
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 24,00 19,00 20,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien O'O;'N?ﬂn 1 mln brk —5,§rrkntn
Sroda, 29 sierpnia 2018
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien 10,60 10,60
) ) . o -5,8 mln
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk brk
Czwartek, 30 sierpnia 2018
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,20% 1,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,20% 5,20%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 112,00 112,10
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien 0,20% 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,00% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys.
Piatek, 31 sierpnia 2018
1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) lipiec 0,20% -1,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 51,00 51,20
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 54,00
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,00% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 3,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,30% 2,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,90% 2,00%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 8,20% 8,30%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,30% 1,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 63,00 65,50
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. sierpien 95,30 97,90
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 860,00
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A,, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci
moga okazaé sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub je] czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE rda 16, 00-105 ¥ tel +48

ycyjniabgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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