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FUNDUSZE RYNKU PIENIEZNEGO | DEUZNEGO

W okresie ostatniego miesigca fundusze rynku pienieznego stracity $rednio 0,18%, a fundusze rynku dtuznego
0,34%. Wptyw na aktualng sytuacje ma: niekorzystne otoczenie wobec rynkéw emerging markets, niestabilna
sytuacja we Wtoszech, wzrost rentownosci polskich obligacji oraz struktura polskich funduszy pienigznych.

Fundusze rynku pienieznego, ktére zgodnie z profilem realnie inwestuja jedynie w najbezpieczniejsze aktywa,
rdwniez pozostajg narazone na straty, pomimo znaczaco mniejszego prawdopodobieristwa takiego wydarzenia.
Od poczatku sierpnia ceny polskich obligacji skarbowych spadaty, co nasilito sie na poczatku wrzesnia, wraz z
zblizaniem sie przetargu skarbowych papierdw wartosciowych. Ponadto w trakcie ostatniego tygodnia
obserwujemy rdéwniez nietypowo duzg podaz na rynku wtérnym polskich obligacji rzadowych o zmiennym
oprocentowaniu. Podaz w krdtkim czasie obligacji wartych niemal 3 mld zt zachwiata cenami rynkowymi (rézne
serie obligacji WZ). Na dzieli dzisiejszy nie uwazamy, aby aktualna sytuacja byta czym$ wiecej niz okresowym
rynkowym zawirowaniem. Duza podaz wskazanych wyzej obligacji na rynku wtérnym moze wynika¢ m.in. z
zawirowarn wobec wybranych podmiotow na polskim rynku finansowym (m.in. Altus TFI i Trigon TFI). Uwazamy,
ze aktualnie nie wystepuja inne czynniki, ktore mogtyby uzasadni¢ tak duzg zmiane cen. Zwracamy uwage na
sytuacje makroekonomiczng i budzetu paristwa, ktére nie odbiegajg od rynkowych oczekiwan. Obligacje skarbowe
0 zmiennym oprocentowaniu charakteryzujg sie niskim ryzykiem i rynkowa wyceng, przez co stanowiag staty
sktadnik portfeli takich instytucji jak banki i fundusze inwestycyjne. W zwigzku z powyzszym uwazamy, ze ceny
obligacji powinny powrdcic¢ do poziomu réwnowagi.

W najwiekszym natomiast stopniu, na wyniki funduszy rynku pienieznego oraz dtuznego w ostatnich 2 miesigcach
wptynety zawirowania w Turcji, gdzie rentownos$ci dziesiecioletnich obligacji skarbowych siegnety poziomu
niespetna 23% w potaczeniu z dynamiczng falg wyprzedazy liry. Wraz za tureckg walutg oraz obligacjami
skarbowymi podazyty wyceny obligacji tureckich przedsiebiorstw.

Zwracamy uwage na strukture aktywow polskich funduszy rynku pienieznego. Znaczaca czes¢ funduszy chcac
zaoferowac atrakcyjne stopy zwrotu, pomimo przynaleznosci do segmentu pienieznego, inwestuje w obligacje
korporacyjne, w tym obligacje tureckich przedsiebiorstw. Wyzsze stopy zwrotu przektadajg sie na wyzsze ryzyko
danych podmiotdw, umieszczajac poszczegdlne fundusze realnie pomiedzy kategorig funduszy rynku pienieznego
a funduszami dtuznymi. Najbezpieczniejszy segment funduszy rynku pienieznego, skupiony wytacznie na rynku
pienieznym i obligacji skarbowych, pomimo relatywnie wyzszego poziomu bezpieczeristwa, réwniez nie jest
catkowicie pozbawiony ryzyka. W zwigzku z powyzszym, podkres§lamy wage poprawnego doboru segmentu
funduszy inwestycyjnych do profilu ryzyka inwestora.

Stopy zwrotu osiaggane przez fundusze TFI BGZ BNP Paribas w okresie ostatnich zawirowari prezentujg sie
relatywnie silnie na tle rynku, co utwierdza nasze pozytywne nastawienie i przekonanie, co do jakosci portfela.

Z powazaniem,
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza
publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta
oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie
powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM
Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie
informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas SA. za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A., opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas
S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie
informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP
Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikaci lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP
Paribas S.A..

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego
1; ,i BG Z B N P PARI B AS Biuro Maklle.lrskiednalnskl:] gGle:Iw Paribas
&% BIURO MAKLERSKIE tel, +48 22 566 97 0, Taks +48 22 566 97 29

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl


https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

