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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57 575,14 -0,46% -2,22% -9,68%
Spadkowa sesja na GPW przestaje by¢ zaskoczeniem a staje sie WIG20 224835 -0,99% -0,55% -8.65%
normg w ostatnich dniach. Po ubiegtym tygodniu, ktéry na indeksie mWIG40 3921,92 -1,03% -7,45%  -19,09%
WIG byt najgorszy od lutego biezacego roku, pierwsze dwa dni SWIG80 11521,89 -0,68% -9,70%  -21,06%
biezacego tygodnia réwniez nie napawajg optymizmem. Niemnie] WIG20 USD 603,88 -1,15% 0,79% -14,64%
jednak warto zaznaczy¢, ze w dniu wczorajszym indeks WIG20 (- WIG20 TR 3 944,32 079%  -033%  -717%
0,99%) od poczatku sesji znajdowat sie pod presjg w zwigzku z ~ _ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odcieciem prawa do dywidendy od akcji PZU oraz Lotos. ~ S&300 288789 0,37% 2,34% 8,01%
Szczegblnie duzy wptyw miato PZU, gdzie dywidenda wyniosta 2,50 ~ Nasdaa G 797247 061% 195%  1550%
zt na akcje. tacznie obie spotki zanizyty WIG20 o ok. 0,7%. DAX 11970.27 01T 3% 7,3%%
CAC40 5 283,79 0,27% -2,37% -0,54%
W kontekscie blue-chipéw wczorajsza sesja posiada wiec szerszy 198250 2022642 -016%  -183%  -241%
kontekst. Niestety segment matych i Srednich spotek w dalszym BUX 36371,94 "2.23% L90% 7/83%
. . o . . . . IBEX 9 284,10 0,14% -2,58% -7,56%
ciagu niezaleznie od otoczenia ulega znaczacej przecenie. Pomimo
iedziatkowej sesji, ktéra pozwalata oczekiwaé apetytu na powrdt NiKe! 22 604,61 027 R 070%
pon|e.clzl|at , ) 3&sL P , , PELy P , OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
powyzeIJ poziomu I4OOO pkt. ng |nc.lek3|.§ mWI_G40, w Idmu Polska 3,288 07 pb 103 o0 Epy
wczorajszym spadki zostaty pogtebione i zblizamy sie do kolejnego USA 2979 48 pb 99 pb 57,5 pb
okragtego poziomu 3900 pkt. Réwniez sWIG80 pograzony w Niemcy 0,434 0,0 pb 01 pb 00 pb
trendzie spadkowym przebija kolejne wsparcia. Juz tylko niespetna  TyaroTy Kurs 1D M YTD
250 pkt. dzieli indeks matych spétek od minimum z 2014 roku. EUR/PLN 43041 ~0,19% 0,07% 3,05%
USD/PLN 3,7105 -0,22% -1,61% 6,61%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII CHF/PLN 3,8145 0,00% 0,46% 6,78%
GBP/PLN 4,8306 -0,30% 0,36% 2,81%
Spadkowa sesja w Azji oraz umacniajacy sie nieznacznie wzgledem EUR/USD 11600 0,03% 170% -3,34%
ztotego dolar mogg cigzy¢ inwestorom na poczatku sesji na GPW. USD/IPY 11161 0,46% 0,78% -0,95%
W kontekscie WIG20 w dalszym ciaggu kluczowe dla kupujacych SUROWCE e 1D ™ YTD
pozostaje utrzymanie wsparcia na poziomie 2000 pkt, ktére Brent ($/bbl) 79,06 218% 8.88% 18.20%
obecnie pozostaje ostatnig nadzieja dla strony popytowe;. WTI ($/bbl) 69,25 2,53% 3,05% 14,60%
Ztoto ($/0zt) 1 202,20 0,20% 0,28% -8,18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MiedZ (c/Lb) 262,15 -0,25% -401%  -20,57%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.09.2018
WZROSTY SPADKI
5% MWTRADE 24,04% PRAIRIE -21,09%
ALTUSTF| 14,17% ELBUDOWA -17,02%
0% GINOROSS|  12,50% RAFAKO -8,00%
- GETIN 10,00% VIVID -7,13%
QUMAK 10,00% TSGAMES -6,02%
"10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 985,05 62,17% 37,24%
NAJWIEKSZE OBROTY 11.09.2018
-20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 125,29 5596 3,05%
-25% PKOBP 113,67 4775 -1,87%
wrz-17 PZU 77,51 4595 -0,50%
WIG m—\\/|G20 e MW|G40 em— S\V/|G80 PEKAO 7476 3067 -1,83%
KGHM 57,49 4166 -3,44%
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Amica Prognozy spotki
Amica przewiduje, ze przychody grupy w 2018 roku wzrosng do 2,9-3 mld zt, gdyz
pozytywne tendencje sprzedazowe utrzymuja sie w Il kwartale.

Benefit Systems Skup akcji wtasnych
Benefit Systems zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 46.363 akcji wtasnych, ktdre
stanowig nie wiecej niz 1,62 proc. kapitatu zaktadowego spotki. Proponowana cena zakupu
akcji to 1.100 zt.

Bogdanka / Enea Aktualizacja umowy
Bogdanka zawarta ze spotkg Eneg Wytwarzanie aneks do umowy wieloletniej, na podstawie
ktérego jej wartos¢ w latach 2017-2036 wyniesie 16,44 mld zt netto, czyli 17,7 proc. wiecej
niz podawano wczesniej.

Orlen Awaryjne wytaczenie Elektrocieptowni Wtoctawek _
PKN Orlen awaryjnie wytaczyt Elektrocieptownie Wtoctawek, spotka na obecnym etapie
szacuje, ze przerwa w eksploatacji potrwa do poczatku grudnia 2018 roku.

Orlen / PGNIG Odwiert w ztozy gazu ziemnego
Orlen Upstream oraz PGNiG wykonaja kolejny odwiert w ztozu gazu ziemnego Mitostaw E.
To drugi wspolny otwdr obu spotek na tym obszarze.

Pekao Emisja obligacji
Pekao zamierza wyemitowac obligacje podporzadkowane o tacznej wartosci nominalnej do
1,5 mld zt - podat bank w komunikacie. Rozwazany termin emisji obligacji to pazdziernik
2018 roku, ale - jak zastrzegt bank - ostateczny termin bedzie uzalezniony od sytuacji na
rynku obligacji.

PGNIG Przedtuzenie wspétpracy z Ukrtransgazem
PGNIG przedtuza wspdtprace z Ukrtransgazem. Spétka bedzie mogta nadal korzystac z
podziemnych magazyndw gazu na Ukrainie.

PKO BP Sprzedaz ubezpieczer komunikacyjnych +
PKO BP rozpoczat sprzedaz ubezpieczen komunikacyjnych i poczatkowo oferta dostepna
bedzie w 400 oddziatach banku, a od pazdziernika we wszystkich placéwkach bankowych.

sWIG80 i inne s

Echo Plany spétki
Echo Investment planuje sprzeda¢ w 2019 roku okoto 1,5 tysiaca mieszkar. Zaktadana na
2019 rok liczba przekazan to 1.200 lokali. Deweloper liczy, ze utrzyma "wyzsze" marze, ale
raczej nie bedzie to poziom 33 proc. z drugiego kwartatu.

ERG Przeglad opcji strategicznych
ERG, zajmujacy sie produkcjg wyrobdw z tworzyw sztucznych, planuje jeszcze w tym roku
lub na poczatku przysztego przedstawic¢ efekty przegladu opcji strategicznych.

Mangata Informacje ze spotki

e Mangata Holding zrezygnowata z planowanej budowy nowej odlewni, zamierza
zmodernizowac istniejace zaktady - poinformowat prezes Leszek Jurasz. CAPEX
grupy w tym roku moze byc¢ nizszy niz zaktadano i wynie$¢ 55-60 mln zt.

e Zarzad Mangata Holding bedzie chciat rekomendowaé¢ w kolejnych okresach
wyptate ok. 50 proc. zysku netto na dywidende.

Polenergia Wezwanie

27 sierpnia Dominika Kulczyk i Mansa Investments wezwali do sprzedazy 22.631.790 akcji
Polenergii, stanowigcych 49,80 proc. kapitatu zaktadowego spoétki, po 20,5 zt za sztuke.
Zdaniem zarzadu Polenergii cena w wezwaniu Dominiki Kulczyk na akcje Polenergii nie
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odpowiada wartosci godziwej spotki. Zarzad wskazat jednoczesnie, ze cena w wezwaniu
spetnia wymogi ceny minimalne;j.

Wojas Wyniki finansowe
Grupa kapitatowa Wojas, producent i dystrybutor obuwia, zmniejszyt po pierwszym
potroczu 2018 roku strate netto do 1,6 mln zt z 1,65 mln zt przed rokiem. Przychody grupy
spadty do 104,9 mln zt ze 108,2 mln zt rok wczesniej.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Sroda, 12 wrze$nia 2018

LOTOS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

pPzU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2017/2018.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ESOTIQ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NTTSYSTEM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Czwartek, 13 wrze$nia 2018

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

DEBICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6,5 zt na akcje.
ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.
Pigtek, 14 wrze$nia 2018

LPP Wyptata dywidendy 40 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,5 zt na akcje.

IMCOMPANY  Wyptata srddrocznej dywidendy 0,34 euro na akcje.
ORZBIALY Wyptata dywidendy 1,12 zt na akcje.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NWZA ws. przeniesienia siedziby spdtki z Holandii do Polski, zmian w statucie, udzielenia petnomocnictwa
wszystkim notariuszom prawa cywilnego, pracownikom oraz wspétpracownikom a takze asystentom prawnym

RONSON spotki Baker & McKenzie Amsterdam N.V., wyptaty na rzecz akcjonariuszy z rezerwy utworzonej z zyskéw
zatrzymanych w tacznej kwocie 9.840.649 PLN (tj. 0,06 PLN na akcje).
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
Poniedziatek, 17 wrze$nia 2018
ABPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2017/2018.
ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.
FERRO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 20,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Dominike Kulczyk oraz
Mansa Investments sp. z 0.0.

Wtorek, 18 wrzesnia 2018

PEP
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cce Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2,30 zt na akcje.
FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

KOGENERA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,70 zt na akcje.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

R22 Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok obrotowych 2017/2018.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Sroda, 19 wrze$nia 2018

cce Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,30 zt na akcje.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

HERKULES Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.

KOGENERA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,70 zt na akcje.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

VIVID Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Czwartek, 20 wrze$nia 2018

BETACOM Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
I2DEV Wyptata dywidendy 1,12 zt na akcje.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ZWZA ws. m.in. sposobu rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku obrotowym zaczynajacym sie w dniu 1

MERCOR kwietnia 2017 r., a koficzacym sie w dniu 31 marca 2018 r.
PEP Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 16,29 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PGE Polska Grupa
Energetyczna Spotka Akcyjna.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,05 zt na akcje.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
Piagtek, 21 wrze$nia 2018
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
LUBAWA Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
MEDICALG Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
PLAYWAY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS80.
STELMET Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
VIVID Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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NWZA ws. potaczenia spotki WOJAS Spétka akcyjna z/s w Nowym Targu jako spétki przejmujacej ze spétka

WOIAS WOIJAS MARKETING Sp. z 0.0. z/s w Nowym Targu jako spdtka przejmowana.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 wrze$nia 2018

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,30% 2,20% 2,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien 4,10% 4,00% 4,60%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,50% 2,40% 2,30%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,90% 1,10% 1,10%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix wrzesien 12,00 15,00 14,70
Wtorek, 11 wrze$nia 2018
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) sierpien 5,10% 4.80% 4.60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,40% 3,30% 3,40%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 4,00% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -1060,00% -1400,00% -1370,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -86mlnbrk -1 mlnbrk -1,2 mln brk
Sroda, 12 wrzesnia 2018
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,40% 0,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,50% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec 1,00% 2,50%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 3,20% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -Imlnbrk -4,3 mln brk
Czwartek, 13 wrze$nia 2018
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien 0,10% 0,30%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpient 2,00% 2,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien 0,50% -0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,30% 2,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien 0,00% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,00% 2,00%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,75% 0,75%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien -0,40% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,90%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 203 tys.
Piatek, 14 wrzeénia 2018
Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 6,00% 6,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpiert 8,70% 8,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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4:00 Chiny Inwestycje w aglomeracjach miejskich (r/r) sierpien 5,50% 5,50%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) lipiec -0,10% -1,80%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,60%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 1,70% 1,50%
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 16,7 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 0,80% 0,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,40% 0,50%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpieri 0,30% 0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. wrzesien 96,60 96,20
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 860,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i y ini@bezt pp Hma.pl
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezyte] starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A,, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci
moga okazaé sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w ninigjszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub je] czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banky BGZ BN Paribas

L. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
AP BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszaws, el 143

ycyini@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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