PODSUMOWANIE PROGRAMU W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM PROSPEKTEM EMISYJNYM

Podsumowania sporzqdza sie w oparciu o ujawniane obligatoryjnie informacje, zwane ,, Elementami”.

PODSTAWOWYM

s

Elementy te

zostaly wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dziatach od A do E (A.1 — E.7). Niniejsze Podsumowanie zawiera

wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu dla tego rodzaju Papierow wartosciowych, Emitentow i

Gwarantow jest obligatoryjne. Poniewaz niektore Elementy nie sq uznawane za obligatoryjne, numeracja moze nie

zachowywaé cigglosci.

Pomimo wymogu uwzglednienia danego Elementu w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj

Papierow Wartosciowych, Emitenta i Gwaranta(-ow), istnieje mozliwos¢, iz nie mozna udzieli¢ odpowiednich informacji
w odniesieniu do takiego Elementu. W takich przypadkach w podsumowaniu zamieszczono krétki opis Elementu ze
wzmiankq, dlaczego nie dotyczy.

Section A - Wstep i ostrzezenia

Element

Tytul

Al

Ostrzezenie, ze
podsumowanie nalezy
czytac jako wstep 1
regulacje w kwestii
przystugujacych praw
oraz roszczen

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu
Emisyjnego Podstawowego oraz wlasciwe Warunki Ostateczne.
W niniejszym podsumowaniu, jezeli nie wskazano inaczej i z
wyjatkiem uzycia tego terminu w pierwszym akapicie Elementu
D.3, ,,Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza Prospekt
Emisyjny Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 5 czerwca 2018
r.z wszelkimi wprowadzanymi do niego w péZniejszym terminie
uzupelnieniami zgodnie z Programem Obligacji, Warrantow i
Certyfikatow BNPP B.V., BNPP i BNP Paribas Fortis Funding.
W pierwszym akapicie Elementu D.3, ,,Prospekt Emisyjny
Podstawowy” oznacza Prospekt Emisyjny Podstawowy BNPP
B.V. i BNPP z dnia 5 czerwca 2018 r. zgodnie z Programem
Obligacji, Warrantéw i Certyfikatow BNPP B.V., BNPP i BNP
Paribas Fortis Funding.

Kazda decyzja o inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna
by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora caloSci niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w tym wszelkich
dokumentéw wlaczonych do niego na mocy stosownego
odwolania oraz wlasciwych Warunkéw Ostatecznych.

W przypadku wystapienia do sadu w panstwie czlonkowskim
Europejskiego  Obszaru Gospodarczego z  roszczeniem
odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym i wlasciwych Warunkach
Ostatecznych skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego panstwa czlonkowskiego, w ktorym wniesiono
roszczenie, mieé obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego i
wlasciwych Warunkow Ostatecznych przed rozpoczeciem

postepowania sadowego.
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. Odpowiedzialno$¢ cywilna obcigza Emitenta lub Gwaranta
(ewentualnie) w kazdym takim kraju czlonkowskim na
podstawie niniejszego podsumowania, w tym jego ttumaczenia,
wylacznie w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go
lacznie z innymi czeSciami niniejszego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego oraz wlasciwymi Warunkami Ostatecznymi,
badz gdy, po wdrozeniu odpowiednich przepiséw Dyrektywy
2010/73/UE w danym panstwie czlonkowskim, nie przedstawia,
w przypadku czytania go lacznie z innymi cze¢Sciami niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego oraz wlasciwymi
Warunkami  Ostatecznymi, kluczowych informacji (w
rozumieniu art. 2.1(s) Dyrektywy w sprawie Prospektu
Emisyjnego) majacych pomdc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Papiery Warto$ciowe.

A2

Zgoda na uzycie
Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, okres
wazno$ci 1 inne
powiazane warunki

Niektore emisje Papierow Wartosciowych o cenie emisyjnej nizszej niz 100
000 EUR (lub jej rownowartosci w innej walucie) moga by¢ oferowane w
okoliczno$ciach, w ktérych nie bedzie mie¢ zastosowania zwolnienie z
obowiazku publikacji prospektu emisyjnego wynikajace z Dyrektywy w
sprawie Prospektu Emisyjnego. Kazda taka oferta jest dalej zwana
»Niezwolniona Ofertg”. Z zastrzezeniem warunkoéw okreslonych ponizej,
Emitent wyraza zgode na uzycie niniejszego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego w zwigzku z Niezwolniong Oferta Papieroéw WartoSciowych
przez Menedzerow, przez kazdego posrednika finansowego wskazanego jako
Upowazniony Oferujacy we wilasciwych Warunkach Ostatecznych oraz
kazdego posrednika finansowego, ktorego dane figuruja na stronie
internetowej BNPP (https://rates-
globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx) i wskazano go
tam jako Upowaznionego Oferujacego w odniesieniu do odpowiedniej
Niezwolnionej Oferty, a takze (jezeli ,,Ogdélng Zgode” zawarto we
wlasciwych Warunkach Ostatecznych) kazdego posrednika finansowego,
ktory jest uprawniony do przeprowadzenia takich ofert w §wietle wiasciwych
przepisdéw wprowadzajacych Dyrektywe w sprawie Rynkow Instrumentow
Finansowych (Dyrektywa 2014/65/UE) i ktory opublikuje na swojej stronie
internetowej nastepujace o§wiadczenie (przy czym informacje w nawiasach
kwadratowych wymagaja uzupehienia odpowiednia trescia):

My, [wstawi¢ nazwe prawng posrednika finansowego], niniejszym
odwolujemy sie do oferty [wstawi¢ nazwe wilasciwych Papierow
Wartosciowych]  (Papiery Wartosciowe) omowionej w  Warunkach
Ostatecznych z dnia [wstawié dateg] (,,Warunki Ostateczne”) ogloszonej
przez [ 1 G.Emitent”). W zamian za oferte udzielenia przez Emitenta
zgody na uzycie przez nas Prospektu Emisyjnego Podstawowego (w
rozumieniu Warunkéow Ostatecznych) w zwigzku z ofertq Papierow
Wartosciowych w Jurysdykcjach Niezwolnionej Oferty wyszczegolnionych
we wlasciwych Warunkach Ostatecznych w Okresie Waznosci Oferty i z
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zastrzezeniem pozostatych warunkow udzielenia takiej zgody, z ktorych kazdy
uregulowano w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym, niniejszym
przyjmujemy oferte zlozonq przez Emitenta zgodnie z Warunkami
Upowaznionego Oferujqcego (uregulowanymi w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym) oraz potwierdzamy, ze odpowiednio uzywamy i korzystamy z
Prospektu Emisyjnego Podstawowego.”

Okres waznosci oferty: Emitent udziela zgody w odniesieniu do
Niezwolnionych Ofert Papierow Wartosciowych na Okres Waznosci Oferty
okreslony w Warunkach Ostatecznych.

Warunki udzielenia zgody: Warunki udzielenia zgody przez Emitenta
(oprocz warunkow okreslonych powyzej) przewiduja, ze taka zgoda (a) jest
jedynie wazna w Okresie Wazno$ci Oferty wyszczegolnionej we wlasciwych
Warunkach Ostatecznych; oraz (b) obejmuje wylacznie prawo do uzycia
niniejszego  Prospektu  Emisyjnego  Podstawowego na  potrzeby
przeprowadzenia Niezwolnionych Ofert odpowiedniej Transzy Papierow
Wartosciowych w Jurysdykcjach Niezwolnionej Oferty wskazanych we
wiasciwych Warunkach Ostatecznych.
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INWESTOR ZAMIERZAJACY NABYC LUB NABYWAJACY
JAKIEKOLWIEK PAPIERY WARTOSCIOWE W RAMACH
NIEZWOLNIONEJ OFERTY OD UPOWAZNIONEGO
OFERUJACEGO DOKONA TAKIEJ CZYNNOSCI, A OFERTY I
SPRZEDAZ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RZECZ
INWESTORA PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO
ZOSTANA PRZEPROWADZONE, ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY PRZYJETYMI MIEDZY UPOWAZNIONYM
OFERUJACYM A INWESTOREM, OBEJMUJACYMI
UZGODNIENIA DOTYCZACE CENY, PRZYDZIALU, KOSZTOW I
ROZLICZEN. STOSOWNE INFORMACJE PRZEKAZE
UPOWAZNIONY OFERUJACY W MOMENCIE
PRZEPROWADZANIA OFERTY.

Section B - Emitenci i Gwaranci

Element

Tytul

B.1

Nazwa prawna i
handlowa Emitenta

Papiery wartosciowe moga by¢ emitowane na podstawie niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego zgodnie z Programem Obligacji,
Warrantow i Certyfikatéw przez BNP Paribas Issuance B.V. (,,BNPP B.V.”)
lub BNP Paribas (,,BNPP” badz ,,Bank” a, facznie z BNPP B.V., kazda zwana
L,Emitentem”).

B.2

Siedziba / forma
prawna /
ustawodawstwo / kraj
siedziby

o BNPP B.V. zostata zatozona w Holandii jako prywatna spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig prawa holenderskiego z siedzibg
pod adresem Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Holandia; oraz

o BNPP zostala zalozona we Francji jako société anonyme (spotka
akcyjna) prawa francuskiego i posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako bank z siedzibg pod adresem 16, boulevard des
Italiens — 75009 Paryz, Francja.

B.4b

Informacje
tendencjach

W odniesieniu do BNPP:
Srodowisko makroekonomiczne

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na rynku majg wplyw na wyniki
BNPP. Charakter dziatalnosci gospodarczej BNPP sprawia, ze spotka jest
szczegblnie wrazliwa na warunki makroekonomiczne i sytuacj¢ na rynku w
Europie, pelne wyzwan i zmienne ostatnimi laty.

W roku 2017 $wiatowy wzrost gospodarczy osiagnat ok. 3,5%, co
odzwierciedla  popraw¢  koniunktury = we  wszystkich  regionach
geograficznych. W duzych krajach rozwinigtych ten wzrost gospodarczy
prowadzi do wzmocnienia lub zawezenia sprzyjajacej polityki monetarne;j.
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Przy nadal bardzo umiarkowanym poziomie inflacji banki centralne sg jednak
w stanie sukcesywnie kontrolowaé taka transformacj¢ bez szkody dla
perspektyw gospodarczych. MFW oczekuje w 2018 r. dalszego umocnienia
wzrostu gospodarczego na swiecie i skorygowat swoja prognoze z +3,6% do
+3,7%: niewielkie spowolnienie oczekiwane w gospodarkach krajow dobrze
rozwinigtych powinno zosta¢ z nadwyzka zroOwnowazone prognozowang
poprawa sytuacji w gospodarkach wschodzacych (napedzang ozywieniem w
Ameryce Lacinskiej i na Bliskim Wschodzie, pomimo strukturalnie nizszego
tempa wzrostu gospodarczego w Chinach).

W tym kontekscie, mozna zidentyfikowa¢ dwa rodzaje ryzyka:

Ryzyko niestabilnosci finansowej ze wzgledu na prowadzone polityk
monetarnych

Nalezy zwrdci¢ uwage na dwa rodzaje ryzyka: gwaltowny wzrost stop
procentowych oraz zbyt dlugie utrzymywanie obecnej, bardzo korzystnej
polityki monetarnej.

Z jednej strony dalsze zacie$nianie polityki monetarnej w Stanach
Zjednoczonych (ktdre rozpoczeto si¢ w 2015 r.) oraz mniej korzystna polityka
monetarna w strefie euro (planowane ograniczenie zakupéw aktywow
poczawszy od stycznia 2018 r.) niosg ze soba ryzyko zawirowan finansowych.
Mozna tu podkresli¢ ryzyko niewystarczajaco kontrolowanego wzrostu
dlugoterminowych stop procentowych w przypadku wystapienia
nieoczekiwanego wzrostu inflacji lub nieprzewidzianego zaostrzenia polityki
monetarnej. Zmaterializowanie si¢ tego ryzyka mogloby mie¢ negatywne
skutki dla rynkow aktywow, w szczegolnosci tych, na ktoérych premie za
ryzyko sa bardzo niskie w poréwnaniu ze $rednig historyczna, po dziesigciu
latach prowadzenia sprzyjajacych polityk monetarnych (kredyt dla
przedsigbiorstw lub krajow nieposiadajacych ratingu inwestycyjnego,
niektore sektory rynkow kapitatowych, nieruchomosci itp.)

Z drugiej strony — pomimo zmiany na lepsze, ktora zaobserwowalismy w
polowie 2016 r., stopy procentowe utrzymuja si¢ na niskim poziomie, co
moze zachgci¢ niektorych uczestnikow rynku finansowego do podejmowania
nadmiernego ryzyka: wydluzenie terminu zapadalno$ci posiadanych
finansow 1 aktywow, bardziej przystepne zasady udzielania kredytow,
zwigkszenie finansow lewarowanych. Niektorzy z tych uczestnikow rynku
(towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, spotki zarzadzajace
aktywami, itp.) maja coraz wigkszy wymiar systemowy, a w przypadku
zawirowan rynkowych (powiazanych na przyklad z ostrym wzrostem stop
procentowych 1/lub znaczng korekta cen) moga by¢ zmuszeni do
zlikwidowania duzych pozycji przy stosunkowo stabej ptynnosci rynkowe;.

Zagrozenia systemowe powigzane ze zwigkszonym zadtuzeniem

W perspektywie makroekonomicznej podwyzszenie stop procentowych moze
mie¢ znaczny wplyw na kraje o wysokim poziomie dlugu publicznego i/lub
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prywatnego w relacji do PKB. Dotyczy to w szczegoélnosci Stanow
Zjednoczonych i niektorych krajow europejskich (w szczegolnosci Grecji,
Wrtoch i Portugalii), w ktorych stosunek dhugu publicznego do PKB czgsto
przewyzsza 100 %, jak réwniez krajow wschodzacych.

W latach 2008-2017 te ostatnie odnotowaly znaczny wzrost swojego
zadluzenia, w tym zadluzenia w walutach obcych wobec wierzycieli
zagranicznych. Gtownym zréodtem wzrostu tego zadtluzenia byl sektor
prywatny, ale w mniejszym stopniu przyczynit si¢ do tego rowniez sektor
publiczny, zwlaszcza w Afryce. Kraje te sg szczegdlnie wrazliwe na
ewentualne zaostrzenie polityki monetarnej w gospodarkach rozwinigtych.
Odptyw kapitalu moze mie¢ wptyw na kursy walut, zwigkszenie kosztéw
obstugi tego zadtuzenia, inflacj¢ importowang oraz spowodowac zaostrzenie
warunkow udzielania kredytow przez banki centralne krajow wschodzacych.
Skutkowaloby to zmniejszeniem prognozowanego wzrostu gospodarczego,
ewentualnie obnizeniem ratingdw panstw i zwigkszeniem ryzyka dla bankow.
Mimo iz Grupa BNP Paribas jest narazona na dziatanie rynkow krajow
wschodzacych tylko w ograniczonym stopniu, krucho$¢ tych gospodarek
moze spowodowac zawirowania w globalnym systemie finansowym, ktory
mogltby wplyna¢ na Grupe BNP i zmieni¢ jej wyniki.

Nalezy zauwazy¢, ze ryzyko zwigzane z zadluzeniem moze si¢
zmaterializowa¢ nie tylko w przypadku gwaltownego wzrostu stop
procentowych, ale rowniez w przypadku jakichkolwiek negatywnych
wstrzasow gospodarczych.

Prawa i przepisy obowigzujqce instytucje finansowe

Obecne i przyszte zmiany w ustawodawstwie i przepisach obowiazujacych
instytucje finansowe moga w znaczny sposob wplyna¢ na BNPP. Niedawno
przyjete srodki Iub $rodki bgdace (lub metody ich zastosowania) na etapie
projektu, ktére maja lub moga mie¢ wptyw na BNPP to m.in.:

- reformy strukturalne obejmujace francuskg ustawe bankowa z dnia
26 lipca 2013 r. narzucajaca na banki obowigzek zaktadania filii do
prowadzenia operacji ,,spekulacyjnych” lub oddzielenia tradycyjnej
dziatalnosci banku detalicznego od takich operacji, ,,zasada
Volckera” w USA, ktéra ogranicza transakcje, sponsorowanie i
inwestowanie w fundusze private equity i fundusze hedgingowe
przez amerykanskie i zagraniczne banki, oraz potencjalne przyszte
zmiany w Europie;

- przepisy dotyczace kapitatu: dyrektywa w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi (,,CRD4”)/rozporzadzenie w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
(»CRR”), migdzynarodowa norma dotyczaca catkowitej zdolnosci
do pokrycia strat (,,TLAC”) oraz ustanowienie BNPP finansowa
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instytucja o systemowym znaczeniu przez Rade Stabilnosci
Finansowej;

Europejski Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz rozporzadzenie z
dnia 6 listopada 2014 r.;

Dyrektywa w sprawie zmienionych systeméw gwarancji depozytow
z dnia 16 kwietnia 2014 r., Dyrektywa z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji  bankoéw; jednolity —mechanizm
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw ustanawiajacy
jednolita rad¢ naprawcza i jednolity fundusz naprawczy;

Ostateczna  regulacja  amerykanskiej Rezerwy Federalnej
nakladajaca surowsze zasady ostroznosciowe na amerykanskie
transakcje z duzymi zagranicznymi bankami, m.in. obowiazek
zatozenia odrgbnej posredniczacej spotki holdingowej w Stanach
Zjednoczonych (skapitalizowanej 1 podlegajacej przepisom)
mieszczacej ich amerykanskie filie;

nowe zasady dotyczace operacji na instrumentach pochodnych
rynku pozagietdowego zgodnie z Tytutem VII ustawy Dodda-Franka
o reformie Wall Street i ustawy o ochronie konsumentow, w
szczeg6lno$ci wymagania dotyczace nieuregulowanych produktéw
pochodnych  oraz  pochodnych  papieréw  warto$ciowych
poddawanych do obrotu przez posrednikow swap, glownych
uczestnikow transakcji swap, posrednikdéw swap opartych na
papierach wartosciowych i gtéwnych uczestnikow transakcji swap
opartych na papierach wartosciowych oraz zasady amerykanskiej
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, wymagajace rejestracji
bankoéw i glownych uczestnikow transakcji swap dzialajacych na
rynkach  produktéw  pochodnych 1  przejrzystosci  oraz
sprawozdawczos$ci transakcji obejmujacych produkty pochodne;

nowa dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finansowych
(,MIFID”) oraz rozporzadzenie w sprawie rynku instrumentow
finansowych (,,MiFIR”), oraz europejskie przepisy dotyczace
rozliczen niektérych produktow pochodnych rynku pozagietdowego
przez scentralizowane strony oraz wyjawianie transakcji
finansowych na papierach wartosciowych scentralizowanym
organom.

25 maja 2018 r. weszto w zycie ogdlne rozporzadzenie o ochronie
danych (,GDPR”), okreslajace kierunek rozwoju $rodowiska
danych w Europie i poprawiajace ochron¢ danych w Unii
Europejskiej. Na firmy, ktore nie przestrzegaja standardow RODO,
moga zosta¢ nalozone surowe kary. Rozporzadzenie to ma
zastosowanie do wszystkich bankéw §wiadczacych ustugi na rzecz
obywateli europejskich; oraz
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- finalizacja postanowien ,Bazylea III” opublikowanych przez
Komitet Bazylejski w grudniu 2017 r., wprowadzajacych zmiany w
zakresie pomiaru ryzyka kredytowego, ryzyka operacyjnego i ryzyka
korekty wyceny kredytowej (WBK) na potrzeby obliczania wartoéci
aktywow wazonych ryzykiem. Srodki te maja wej$é w zycie w
styczniu 2022 r. i beda podlega¢ dolnemu putapowi (w oparciu o
standardowe podejscie), ktory bedzie stopniowo wprowadzane od
2022 r. i osiagnie swoj ostateczny poziom w 2027 r.

Ponadto w konteks$cie dzisiejszych ostrzejszych uregulowan, ryzyko
niezgodnosci z obowigzujagcymi przepisami prawa 1 regulacjami, w
szczegblnosci dotyczacymi ochrony intereséw klientow, istnieje znaczne
ryzyko dla sektora bankowego, ktore moze potencjalnie skutkowac
znaczacymi stratami i grzywnami. Oprocz swoich systemow zgodnosci, ktore
obejmuja w szczegodlnosci ten rodzaj ryzyka, Grupa BNP Paribas stawia
dbato$¢ o interes klientow, oraz w szerszym znaczeniu — swoich udziatowcoéw
- w centrum swoich wartosci. Nowy kodeks postgpowania przyjety przez
Grupge BNP Paribas w 2016 r. okresla szczegétowe wartosci i zasady
postepowania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane 7 bezpieczenstwem cybernetycznym i technologiq

Zdolnos¢ BNPP do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
nierozerwalnie zwigzana z ptynnoscia transakcji elektronicznych, jak rowniez
z ochrong i bezpieczenstwem zasobow informatycznych i technologicznych.

Wraz z cyfrowa transformacjg i zwigzanym z nig wzrostem liczby obiegow
komunikacyjnych, zwigkszeniem liczby zrédet danych, coraz wigksza
automatyzacja procesOw 1 coraz szerszym wykorzystaniem transakcji
bankowosci elektronicznej, postgp technologiczny nabiera tempa.

Postep i1 coraz szybsze wdrazanie zmian technologicznych otwieraja przed
cyberprzestepcami nowe mozliwo$ci zmiany, kradziezy i ujawniania danych.
,Liczba atakow rosnie, a ich zasigg i stopien zaawansowania jest coraz
wigkszy we wszystkich sektorach, w tym w sektorze ustug finansowych.

Outsourcing coraz wigkszej liczby procesow naraza rowniez grupe BNP
Paribas na strukturalne ryzyko cybernetyczne i technologiczne, prowadzace
do wystapienia potencjalnych wektorow ataku, ktore cyberprzestgpcy moga
wykorzystac.

W zwiazku z tym Grupa BNP Paribas utworzyta druga lini¢ obrony w ramach
funkcji ryzyka poprzez powotanie Zespotu ds. ORC ICT odpowiedzialnego
za zarzadzanie ryzykiem cyberbezpieczenstwa i technologii. W zwiazku z
tym regularnie dostosowuje si¢ normy od zmian cyfrowych i innowacji BNPP
przy jednoczesnym zarzadzaniu obecnymi i pojawiajacymi si¢ zagrozeniami
(takimi jak cyberprzestgpczos$e, szpiegostwo itp.).

BNPP B.V. jest uzalezniona od BNPP.
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BNPP B.V. jest zalezna od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezna
BNPP, w szczeg6lno$ci zajmujaca si¢ emisja papierow wartosciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikaty badz inne dtuzne papiery warto$ciowe
opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestorom przez inne spotki Grupy
BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wartosciowe sa zabezpieczane poprzez
nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpieczen od BNP Paribas i
jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w Elemencie D.2 ponizej. W
rezultacie Informacje o tendencjach dotyczace BNPP maja zastosowanie
takze do BNPP B.V.

B.5

Charakterystyka Grupy

BNPP jest wiodacym europejskim dostawca ustug bankowych i finansowych
aktywnym na czterech wewnetrznych rynkach bankowosci detalicznej w
Europie, a mianowicie we Francji, w Belgii, we Wtoszech i w Luksemburgu.
Jest obecny w 74 krajach i zatrudnia ponad 198 000 pracownikéw, w tym
blisko 150 000 w Europie. BNPP jest jednostka dominujacag Grupy BNP
Paribas (razem ,,Grupa BNPP”). BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezng
BNPP.

B.9

Prognozy lub szacunki
wynikow

Nie dotyczy, poniewaz zadnych prognoz ani szacunkéw wynikow Emitenta
nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym, ktorego dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.10

Zastrzezenia w raporcie
biegtego rewidenta

Nie dotyczy, poniewaz nie ma zadnych zastrzezen w raporcie biegtego
rewidenta z badania historycznych informacji finansowych zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.12

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe:

W odniesieniu do BNPP B.V.:

Poréwnawecze roczne dane finansowe - w EUR

31/12/2017 31/12/2016
(zbadane) (zbadane przez bieglego
rewidenta)
Przychody 431 472 399 805
Zysk netto, udziat Grupy 26 940 23 307
Suma bilansowa ogdtem 50 839 146 900 48 320 273 908
Kapitat wtasny (udziat Grupy) 515 239 488 299

Poréwnawcze Srodroczne dane finansowe za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018

r.-wEUR

2018-06-30 2017-06-30

(niezbadane)!




Element | Tytul
(niezbadane)!
Przychody 193 729 180 264
Zysk netto, udziat Grupy 12 238 11 053
2018-06-30 2017-12-31
(niezbadane)! (zbadane)

Suma bilansowa ogdtem

57 943 563 453

50 839 146 900

Kapitat wlasny (udzial Grupy) 527 477 515 239
W odniesieniu do BNPP:
Poréwnawcze roczne dane finansowe - w min EUR
2017-12-31 2016-12-31
(zbadane) (zbadane)
Przychody 43 161 43411
Koszt ryzyka (2 907) (3 262)
Zysk netto, udziat Grupy 7759 7702
2017-12-31 2016-12-31
Wspoblezynnik kapitatu 11,8% 11,5%
podstawowego Tier I (w ujeciu
koncowym Bazylea III, CRD 1V)
2017-12-31 2016-12-31
(zbadane) (zbadane)
Skonsolidowana suma bilansowa 2076 959
ogbtem 1960 252
Skonsolidowane pozyczki i 712 233
naleznosci od klientow 727 675
Skonsolidowane pozycje nalezne na 765 953
rzecz klientdw 766 890
Kapitat wiasny (udziat Grupy) 101 983 100 665

Poréwnawcze $rodroczne dane finansowe za okres szeSciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018

r.-w min EUR

1 Jak opisano szczegdtowo w sprawozdaniu biegtego rewidenta, te dane finansowe sa poddane ograniczonemu przegladowi.
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I potrocze 2018 (niezbadane) I potrocze 2017
(niezbadane)

Przychody 22004 22 235
Koszt ryzyka (1182) (1 254)
Zysk netto, udziat Grupy 3960 4290

2018-06-30 2017-12-31

0,

Wspotczynnik kapitatu 11,5% 11,8%
podstawowego Tier I (w ujeciu
koncowym Bazylea I1I, CRD 1V)

2018-06-30 31/12/2017

(niezbadane) (zbadane)

Skonsolidowana suma bilansowa 2234485 1960 252
ogblem
Skonsolidowane pozyczki i 741799 727 675
naleznosci od klientow
Skonsolidowane pozycje nalezne na 783854 766 890
rzecz klientow
Kapital wlasny (udzial Grupy) 98 711 101 983

Oswiadczenie o znaczgcych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach

Nie odnotowano zadnych znaczacych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji transakcyjnej Grupy
BNPP od dnia 30 czerwca 2018 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano
$rodroczne sprawozdanie finansowe).

Nie odnotowano zadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektyw BNPP ani Grupy BNPP od dnia
31 grudnia 2017 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano sprawozdanie
finansowe zbadane przez bieglego rewidenta).

Nie odnotowano zadnych znaczacych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji transakcyjnej BNPP B.V.
od dnia 30 czerwca 2018 r. oraz zadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektyw BNPP B.V. od dnia
31 grudnia 2017 r.

B.13

Wydarzenia majace Nie dotyczy, poniewaz na dzien 25 wrzesnia 2018 r. (w przypadku BNPP
wplyw na wyptacalnos$¢ | B.V.) oraz 9 sierpnia 2018 r. (w przypadku BNPP) i wedle najlepszej
Emitenta stosownej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca ostatnio zadne wydarzenia,

ktore sa w istotnym stopniu znaczace dla oceny stosownej wyptacalnosci
Emitenta od dnia 30 czerwca 2018 r.
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B.14

Uzaleznienie od innych
jednostek grupy

Z zastrzezeniem akapitu ponizej, BNPP nie jest uzalezniona od innych
cztonkow Grupy BNPP. BNPP B.V. jest uzalezniona od pozostatych
cztonkow Grupy BNPP.

W kwietniu 2004 r. BNPP rozpoczgta outsourcing ustug zarzadzania
infrastrukturg IT od spotki typu joint venture BNP Paribas Partners for
Innovation (BP2l) zawigzanej z IBM France pod koniec 2003 r. BP2
Swiadczy ustugi zarzadzania infrastruktura IT na rzecz BNPP i kilku
podmiotéow zaleznych BNPP we Francji (w tym BNP Paribas Personal
Finance, BP2S, oraz BNP Paribas Cardif), w Szwajcarii i we Wloszech. W
potowie grudnia 2011 r. BNPP przediuzyta umowe z IBM France na okres do
konca 2017 roku, a nastepnie przedtuzyta umowe na okres do konca 2012 r.
Pod koniec 2012 r. strony zawarty umowe o stopniowym rozszerzeniem tego
porozumienia na BNP Paribas Fortis od 2013 r. Szwajcarska jednostka
zalezna zostata zamknigta 31 grudnia 2016 1.

BP?I znajduje si¢ pod kontrola operacyjnag IBM France. BNP Paribas ma
jednak silny wptyw na jednostke z uwagi na strukture wtasnosci 50/50 z IBM
France. Personel BNP Paribas oddelegowany do BP?I sktada si¢ na potowe
statego personelu jednostki, jej budynki i orodki przetwarzania sg wlasno$cig
Grupy, a wdrozony system zarzadzania gwarantuje BNP Paribas umowne
prawo monitorowania jednostki oraz w razie potrzeby sprowadzenia jej z
powrotem w struktury Grupy.

IBM Luxembourg odpowiada za ustugi zarzadzania infrastruktury i produkcje
danych dla niektérych podmiotéw BNP Paribas Luxembourg.

Czynnosci przetwarzania danych BancWest s3 realizowane na zasadach
outsourcingu przez Fidelity Information Services. Przetwarzanie danych w
Cofinoga France powierzono w ramach outsourcingu SDDC, 100% jednostce
zaleznej IBM.

BNPP B.V. jest zalezna od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezna
BNPP, w szczeg6lnosci zajmujacg si¢ emisja papierow wartosciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikaty badz inne dtuzne papiery wartosciowe
opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestorom przez inne spotki Grupy
BNPP (w tym BNPP). Papiery wartoSciowe sa zabezpieczane poprzez
nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpieczen od BNP Paribas i
jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w Elemencie D.2 ponize;j.

Patrz takze Element B.5 powyze;j.

B.15

Podstawowa
dzialalno$é

BNP Paribas dysponuje najmocniejsza pozycja rynkowa w swoich dwoch
glownych segmentach:

o Segment bankowosci i ustug detalicznych obejmujacy:
o Podsegment rynkéw krajowych skladajacy si¢ =z
nastepujacych dzialow:
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o Bankowos¢ detaliczna we Francji (FRB),

o BNL banca commerciale (BNL bc), bankowos¢
detaliczna we Wloszech,

. Bankowo$¢ detaliczna w Belgii (BRB),

o Pozostala  dzialalno$¢ z zakresu rynkéw
krajowych, w tym bankowos$¢ detaliczna w
Luksemburgu (LRB);

o Podsegment migdzynarodowych ustug finansowych
sktadajacy si¢ z nastepujacych dzialow:

o Region europejsko-srédziemnomorski,
o BancWest,

. Finanse osobiste,

o Ubezpieczenia,

o Zarzadzanie majatkiem i aktywami;

Segment bankowoS$ci Kkorporacyjnej i instytucjonalnej (CIB)

obejmujacy:

. Podsegment bankowosci korporacyjne;j,

o Podsegment rynkéw globalnych,

. Podsegment obstugi papierow warto$ciowych.

Podstawowa dziatalno§¢ BNPP B.V. polega na emisji i/lub
nabywaniu wszelkiego rodzaju instrumentow finansowych oraz
zawieraniu towarzyszacych umoéw na rachunek réznych jednostek z
grupy BNPP.

B.16

Akcjonariusze
sprawujacy kontrole

Zaden z akcjonariuszy nie sprawuje bezposrednio ani posrednio
kontroli nad BNPP. Na dzien 31 grudnia 2017 r. glownymi
akcjonariuszami byli Société Fédérale de Participations et
d'Investissement (,,SFPI”), powotana w formie public-interest
société anonyme (spotka akcyjna interesu publicznego), dziatajaca w
imieniu rzadu belgijskiego i posiadajaca 7,7% kapitalu akcyjnego,
BlackRock Inc. posiadajaca 5,1% kapitatu akcyjnego oraz Wielkie
Ksigestwo Luksemburga posiadajace 1,0% kapitatlu akcyjnego.
Wedle wiedzy BNPP Zzaden akcjonariusz poza SFPI i BlackRock Inc.
nie posiada wigcej niz 5% jej kapitatu lub praw glosu.

BNP Paribas posiada 100 procent kapitalu zaktadowego BNPP B.V.
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B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Dhlugoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztattuje si¢ na poziomie A
z perspektywa pozytywna (S&P Global Ratings Europe Limited), a
krotkoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztaltuje si¢ na poziomie A-
1 (S&P Global Ratings Limited).

Dhlugoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztaltuja si¢ na poziomie A z
perspektywa pozytywna (S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 z
perspektywa stabilng (Moody's Investors Service Ltd.), A+ z perspektywa
stabilng (Fitch France S.A.S.) oraz AA (niskie) z perspektywa stabilng (DBRS
Limited), za$ krotkoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztattuja si¢ na
poziomie A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's Investors
Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.S.) oraz R-1 (srodkowe) (DBRS Limited).

Papiery Wartosciowe emitowane na podstawie Prospektu Emisyjnego
Podstawowego moga posiadac rating lub nie posiadaé ratingu.

Rating papieru warto$ciowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzedazy
ani utrzymywania papierow wartosciowych i moze podlega¢ zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofnigciu w dowolnym momencie przez wydajaca go
agencje ratingowa.

B.18

Charakterystyka
Gwarancji

Niezabezpieczone Papiery Warto§ciowe prawa angielskiego emitowane przez
BNPP B.V. beda objete bezwarunkowa i nieodwotalng gwarancja udzielong
przez BNPP na podstawie sporzadzonego zgodnie z prawem angielskim aktu
gwarancji podpisanego przez BNPP dnia 5 czerwca 2018 r. lub w zblizonym
terminie. Zobowigzania uprzywilejowane maja charakter zobowigzan z
gwarancja pierwszenstwa zaspokojenia roszczen (w rozumieniu art. L.613-
30-3-1-3° francuskiego Code monétaire et financier) oraz niezabezpieczonych
zobowiazan BNPP i beda pozostawac pari passu wzgledem wszystkich jej
pozostatych  obecnych i  przysztych  niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan z zastrzezeniem stosownych wyjatkow
nakazanych na mocy prawa francuskiego.

W przypadku umorzenia lub konwersji dtugu BNPP, lecz nie BNPP B.V.,
zobowigzania i/lub kwoty nalezne od BNPP na podstawie gwarancji beda
podlega¢ obnizeniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcji
zastosowanej do zobowigzan BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu
umorzenia lub konwersji dtugu BNPP przez wlasciwy organ regulacyjny (w
tym sytuacji, w ktorej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiego
umorzenia lub konwersji dtugu).

Zabezpieczone Papiery Wartosciowe prawa angielskiego emitowane przez
BNPP B.V. beda objete bezwarunkowa i nieodwotalng gwarancja udzielong
przez BNPP na podstawie sporzadzonego zgodnie z prawem angielskim aktu
gwarancji podpisanego przez BNPP dnia 5 czerwca 2018 r. lub w zblizonym
terminie. Zobowigzania uprzywilejowane maja charakter zobowigzan z
gwarancja pierwszenstwa zaspokojenia roszczen (w rozumieniu art. L.613-
30-3-1-3° francuskiego Code monétaire et financier) oraz niezabezpieczonych
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zobowigzan BNPP i b¢da pozostawaé pari passu wzgledem wszystkich jej
pozostatych  obecnych i  przysztych  niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan z zastrzezeniem stosownych wyjatkow
nakazanych na mocy prawa francuskiego.

Niezabezpieczone Papiery WartoSciowe prawa francuskiego emitowane
przez BNPP B.V. beda objete bezwarunkowa i nieodwotalng gwarancja
udzielong przez BNPP na podstawie sporzadzonego zgodnie z prawem
francuskim aktu garantie podpisanego przez BNPP dnia 5 czerwca 2018 r.
lub w zblizonym terminie. Zobowiazania na mocy garantie maja charakter
zobowigzan z gwarancjg pierwszenstwa zaspokojenia roszczen (w
rozumieniu art. L.613-30-3-1-3° francuskiego Code monétaire et financier)
oraz niezabezpieczonych zobowigzan BNPP i beda pozostawaé pari passu
wzglegdem  wszystkich jej pozostalych obecnych i  przysztych
niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan z zastrzezeniem
stosownych wyjatkéw nakazanych na mocy prawa francuskiego.

W przypadku umorzenia lub konwersji dtugu BNPP, lecz nie BNPP B.V.,
zobowigzania i/lub kwoty nalezne od BNPP na podstawie gwarancji beda
podlega¢ obnizeniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcji
zastosowanej do zobowigzan BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu
umorzenia lub konwersji dtugu BNPP przez wlasciwy organ regulacyjny (w
tym sytuacji, w ktorej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiego
umorzenia lub konwersji dtugu).

Niezabezpieczone Papiery Wartosciowe prawa francuskiego emitowane
przez BNPP B.V. beda objete bezwarunkows i nieodwotalng gwarancja
udzielong przez BNPP na podstawie sporzadzonego zgodnie z prawem
francuskim aktu garantie podpisanego przez BNPP dnia 5 czerwca 2018 r.
lub w zblizonym terminie. Zobowiazania na mocy garantie majg charakter
zobowiazan z gwarancjg pierwszenstwa zaspokojenia roszczen (w
rozumieniu art. L.613-30-3-1-3° francuskiego Code monétaire et financier)
oraz niezabezpieczonych zobowigzan BNPP i beda pozostawaé pari passu
wzglegdem  wszystkich jej pozostalych obecnych 1  przysztych
niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan z zastrzezeniem
stosownych wyjatkéw nakazanych na mocy prawa francuskiego.

B.19 Informacje o Patrz Elementy B.1 do B.17 powyzej w przypadku BNPP.
Gwarancie

B.20 Oswiadczenie, czy Tylko BNPP B.V. moze emitowa¢ Zabezpieczone Papiery WartoSciowe.
Emitenta powotano dla | BNPP B.V. nie powotano jako spétke ani podmiot celowy dla emisji papierow
celéw emisji papierdw | wartosciowych zabezpieczonych aktywami.
wartosciowych
zabezpieczonych
aktywami

B.21 Podstawowa BNPP B.V. jest podmiotem emisyjnym Grupy BNP Paribas, w szczego6lno$ci
dziatalno$¢ zajmujagcym si¢ emisjg strukturyzowanych papieréw warto§ciowych
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gospodarcza Emitenta
oraz przeglad stron
transakcji (w tym
wiasnosci
bezposredniego lub
posredniego udziatu we

opracowywanych, tworzonych i sprzedawanych inwestorom przez inne spotki
grupy. Emisje zabezpiecza si¢ odpowiednim kontraktem na instrument
pochodny lub kontraktem na zabezpieczenie zawieranym z BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. lub BNPP zapewniajacym dopasowanie aktywow i
zobowiazan BNPP B.V.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., ktora wystgpuje jako menedzer w zakresie

wlasnosci)

Programu Obligacji, Warrantoéw i Certyfikatow, a takze jako agent
obliczeniowy w zakresie niektorych emisji Papierow Warto$ciowych oraz
BNP Paribas Securities Services, Oddziat w Luksemburgu, ktora wystepuje,
miedzy innymi, jako gtéwny agent zabezpieczenia w zakresie niektorych serii
Papierow WartoSciowych oraz jako depozytariusz zabezpieczenia sa
jednostkami zaleznymi BNP Paribas (,,BNPP”), ktore moga peti¢ funkcje
kontrahenta swapu i/lub kontrahenta repo i/lub kontrahenta wymiany
zabezpieczenia w zakresie serii Przepakowanych Papieréw Wartosciowych o
Wartosci Teoretycznej.

B.22 Os$wiadczenie Nie dotyczy, poniewaz BNPP B.V. juz rozpoczeta dziatalnosé i publikowata
dotyczace zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe za lata
nierozpoczgcia zakonczone dnia 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2017 r.
dziatalnosci i braku
publikacji sprawozdan
finansowych

B.23 Wybrane najwazniejsze | Patrz Element B.12
historyczne informacje
finansowe Emitenta

B.24 Opis wszelkich Nie dotyczy, poniewaz nie miaty miejsca zadne niekorzystne zmiany sytuacji
istotnych finansowej i perspektyw BNPP B.V. od dnia 31 grudnia 2017 r.
niekorzystnych zmian
od dnia sporzadzenia
ostatniego
publikowanego
sprawozdania
finansowego Emitenta
zbadanego przez
biegtego rewidenta

B.25 Opis bazowych Jesli Papiery Warto$ciowe sa Przepakowanymi Papierami Warto$ciowymi o

aktywow

Wartosci Teoretycznej, Obciagzone Aktywa sa aktywami, na ktorych
zabezpieczono Przepakowane Papiery Wartosciowe o Wartosci Teoretycznej
i posiadaja cechy, ktore potwierdzaja zdolno$¢ do generowania $rodkow dla
obstugi ptatnosci naleznych i ptatnych na podstawie Przepakowanych
Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretyczne;.

,Obciazone Aktywa” obejmuja:
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(@) jeden lub wigksza liczbg pozagietdowych kontraktow instrumentami
pochodnymi udokumentowanych umowa ramowa, w brzmieniu
opublikowanym przez International Swaps and Derivatives
Association, Inc (,ISDA”), pomiedzy Emitentem a Kontrahentem
Swapu oraz potwierdzeniem obejmujacym na mocy stosowanego
odwotania niektore definicje publikowane przez ISDA, z wszelkimi
kiedykolwiek wprowadzanymi do nich zmianami, wraz z
towarzyszacym dokumentem obstugi kredytowej] (razem, ,,Umowa
Swapu”);

(b) w odniesieniu do serii Przepakowanych Papieréw Wartosciowych o
Wartosci Teoretycznej, pewne papiery warto§ciowe (,,Referencyjne
Aktywa na Zabezpieczenie”);

(c) w odniesieniu do serii Przepakowanych Papierow Warto§ciowych o
Wartosci Teoretycznej umowe repo zawartg przez Emitenta z BNPP
(»Kontrahent Repo”) (,Umowa Repo”) (zgodnie z bardziej
szczegdlowym opisem w Elemencie B.29 ponizej);

(d) w odniesieniu do serii Przepakowanych Papierow Wartosciowych o
Wartosci Teoretycznej umowe wymiany zabezpieczenia zawartg
przez Emitenta z BNPP (,,Kontrahent Wymiany Zabezpieczenia”)
(-Umowa Wymiany Zabezpieczenia”) (zgodnie z bardziej
szczegblowym opisem w Elemencie B.29 ponizej); oraz

(e) prawa BNPP wynikajace z Umowy Agencyjnej w stosunku do
Depozytariusza Zabezpieczenia oraz glownego agenta ds.
zabezpieczenia w  odniesieniu  do  odpowiednich  serii
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych.

Kontrahentem Swapu bedzie BNP Paribas (,,Kontrahent Swapu”).

Nazwa, adres i krotki opis BNP Paribas znajduja si¢ w Elemencie B.2
powyzej. BNP Paribas jest spotka prawa francuskiego powotang w formie
société anonyme, zarejestrowang we Francji i posiadajaca zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci bankowej. BNP Paribas ma siedzib¢ we Francji pod
adresem 16 boulevard des Italiens - 75009 Paryz (Francja).

Jezeli w odniesieniu do serii Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych
zawarto Umowe Repo, wowczas na podstawie Umowy Repo Emitent zawrze
seri¢ transakcji repo (kazda zwana ,,Transakcja Repo”) z Kontrahentem
Repo w odniesieniu do papieréw wartoSciowych bedacych ,,Papierami
Wartosciowymi na Zabezpieczenie Repo”.

W ramach Transakcji Repo Kontrahent Repo bedzie sprzedajacym Papiery
Wartosciowe na Zabezpieczenie Repo, a Emitent bedzie kupujacym.

Na podstawie Umowy Repo w kazdej dacie odkupu Kontrahent Repo dokona
odkupu papierow warto§ciowych rownowaznych Papierom WartoSciowym
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na Zabezpieczenie Repo sprzedanych przez niego w poprzedniej dacie kupna
w zamian za §wiadczenie rowne cenie kupna w takiej Transakcji Repo wraz
z narostymi odsetkami od takiej Transakcji Repo (tacznie, w kazdym
przypadku, ,,Cena Repo”).

Kontrahent Repo moze wyda¢ Emitentowi nowe Papiery Wartosciowe na
Zabezpieczenie Repo w zastepstwie lub w zamian za dotychczasowe Papiery
Wartosciowe na Zabezpieczenie Repo pod warunkiem, ze nowe Papiery
Wartosciowe na Zabezpieczenie Repo maja warto§¢ co najmniej roéwng
zastgpowanym papierom warto§ciowym pierwotnie nabytym.

Jezeli w odniesieniu do serii Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych
zawarto Umowe Wymiany Zabezpieczenia, wowczas na podstawie Umowy
Wymiany Zabezpieczenia Kontrahent Wymiany Zabezpieczenia moze, wedle
swojego wyboru, zawrze¢ transakcje (kazda zwana ,,Transakcja Wymiany”)
z Emitentem w odniesieniu do odpowiednich Referencyjnych Aktywéw na
Zabezpieczenie. W ramach Transakcji Wymiany Emitent przeniesie na rzecz
Kontrahenta Wymiany Zabezpieczenia cato$¢ lub cze$¢ Referencyjnych
Aktywow na Zabezpieczenie (,,Otrzymane Zabezpieczenie”). Jezeli
Umowa Wymiany Zabezpieczenia przewiduje obustronne przeniesienie
aktywow, Kontrahent Wymiany Zabezpieczenia przeniesie na rzecz Emitenta
Zastgpcze Aktywa na Zabezpieczenie. Z zastrzezeniem okoliczno$ci, w
ktorych Umowa Wymiany Zabezpieczenia ulegnie przedterminowemu
rozwigzaniu (w trybie opisanym ponizej) Transakcje Wymiany wygasajg w
terminie zapadalno$ci Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie (lub we
wczesniejszym  terminie  okre§lonym przez Kontrahenta Wymiany
Zabezpieczenia lub w Umowie Wymiany Zabezpieczenia), zas Kontrahent
Wymiany Zabezpieczenia przeniesie w takim terminie otrzymane przez niego
papiery warto$ciowe rownowazne Otrzymanemu Zabezpieczeniu na rzecz
Emitenta, a w stosownych przypadkach Emitent przeniesie papiery
warto§ciowe rOwnowazne otrzymanym przez niego Zastgpczym Aktywom na
Zabezpieczenie.

W Elemencie B.29 mozna znalez¢ dalsze szczegdtowe informacje na temat
oczekiwanych przeptywow pienigznych w ramach Umowy Swapu oraz
Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie, Umowy Repo i Umowy
Wymiany Zabezpieczenia.

Obcigzone Aktywa sa dostepne wylacznie dla zaspokojenia roszczen
zabezpieczonych stron (do ktorych naleza Powiernik (w przypadku Papierow
Wartosciowych  prawa  angielskiego) lub  Francuskiego  Agenta
Zabezpieczenia (w  przypadku Papieréw  WartoSciowych  prawa
francuskiego), odbiorca, posiadacze Papierow Wartosciowych, Kontrahenta
Swapu, Kontrahent Repo (ewentualnie) oraz Kontrahent Wymiany
Zabezpieczenia (ewentualnie).

Obcigzone Aktywa nie beda obejmowaé nieruchomosci, a ponadto zadne
raporty na temat wartosci Obcigzonych Aktywow nie bedg sporzadzane przez
Emitenta ani udost¢gpniane inwestorom.
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B.26 Parametry inwestycji w | Nie dotyczy, poniewaz Obcigzone Aktywa nie maja stanowi¢ przedmiotu
aktywnie zarzadzang obrotu ani nie majg w inny sposob podlega¢ aktywnemu zarzadzaniu przez
grupe aktywow Emitenta.
zabezpieczajacych
emisje

B.27 Os$wiadczenie Emitent moze emitowaé dalsze papiery wartosciowe, ktore beda mied
dotyczace emisji charakter zamienny z Certyfikatami.
zamiennych

B.28 Opis struktury Zabezpieczenie w odniesieniu do Przepakowanych Papierow Wartosciowych
transakcji o Wartoéci Teoretycznej zostanie ustanowione na podstawie dodatkowej

umowy powierniczej dla Certyfikatdw, ktdra obejmuje postanowienia
podstawowej umowy powierniczej zawartej migdzy FEmitentem a
Powiernikiem (,Umowa Powiernicza”) (w przypadku Papieréw
Warto$ciowych prawa angielskiego) lub wlasciwej umowy o zabezpieczenie
i zastaw Papierow Wartosciowych prawa francuskiego w odniesieniu do
Certyfikatow miedzy Emitentem a Francuskim Agentem Zabezpieczajacym
(,Umowa o Zabezpieczenie i Zastaw Papieréw Wartosciowych Prawa
Francuskiego”) (w przypadku Papierow Wartosciowych prawa
francuskiego).

W Dacie Emisji lub wcze$niej Emitent zawrze Umoweg Swapu oraz w Dacie
Emisji lub w zblizonym terminie (z zastrzezeniem obowigzujacego okresu
karencji) oraz w stosownych przypadkach Emitent nabg¢dzie Referencyjne
Aktywa na Zabezpieczenie.

Zgodnie z Umowa Swapu Emitent zabezpieczy swoje zobowigzania do
wyplaty (ewentualnych) odsetek oraz Kwoty Rozliczenia Pieni¢znego z tytutu
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych bedacych Przepakowanymi
Papierami Warto§ciowymi o Wartosci Teoretyczne;j.

B.29 Opis przeptywow Umowa Swapu
pieni¢znych

W Dacie Emisji Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci
Teoretyczne lub w zblizonym terminie Emitent wyptaci na rzecz Kontrahenta
Swapu kwote réwna wplywom netto z emisji odpowiednich Papierow
Wartosciowych, za§ w Dacie Emisji, w stosownych przypadkach, lub w
zblizonym terminie Kontrahent Swapu wyptaci kwoty rowne cenie kupna
odpowiednich Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie na rzecz
Emitenta, ktére Emitent wykorzysta do zakupu odpowiednich
Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie lub, jezeli zawart Umowe Repo,
do wyplaty takiej kwoty na rzecz Kontrahenta Repo celem zakupu
odpowiednich Papierow Wartosciowych na Zabezpieczenie Repo.

Zgodnie z Umowa Swapu, jezeli zawarto Umowe Repo, w kazdym terminie
odkupu lub zblizonym terminie Emitent dokona zaptaty (ewentualnej) kwoty
rownej Kwocie Roznicy Cen Repo (w rozumieniu definicji ponizej) naleznej
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w odpowiednim terminie odkupu Kontrahentowi Swapu pod warunkiem, ze
nie wystagpi Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Wczesniejszym
Umorzeniem (odpowiednio), Zdarzenie Skutkujace Wcze$niejszym
Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania Zobowigzan.

W kazdym terminie ptatnosci odsetek z tytutu Referencyjnych Aktywoéw na
Zabezpieczenie lub zblizonym terminie Emitent dokona wyptaty kwoty w
walucie, w ktorej denominowane sg Referencyjne Papiery Warto$ciowe,
rownej Kwocie Kuponu od Referencyjnego Papieru Wartosciowego (w
rozumieniu definicji ponizej) naleznej do zaptaty na rzecz (lub jezeli dla danej
serii Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych nie ma zastosowania Dostep
dla Zaspokojenia Roszczen, faktycznie uzyskanej) Emitenta w odpowiednim
Terminie Platnosci Odsetek od Referencyjnego Zabezpieczenia (w
rozumieniu definicji ponizej) na rzecz Kontrahenta Swapu pod warunkiem,
ze nie wystapi Zdarzenie Skutkujace Wczesniejszym Umorzeniem ani
Przypadek Niewykonania Zobowigzan.

Jezeli z tytulu Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci
Teoretycznej platna jest jedna lub wiecej kwot odsetek lub kwot premii,
wowczas Kontrahent Swapu dokona wyptaty na rzecz Emitenta kwoty rownej
takiej kwocie odsetek i/lub kwocie premii ptlatnej od Papierow
Wartosciowych (kazdej dalej zwanej ,,Kwota Okresowej Platnosci”) w
terminie, w ktorym taka ptatno$¢ jest wymagalna ze strony Emitenta badz w
zblizonym terminie pod warunkiem, ze nie wystgpi Zdarzenie Skutkujace
Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniem (odpowiednio), Zdarzenie
Skutkujace Weczesniejszym Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania
Zobowiazan.

Jesli wystapi Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Wcze$niejszym
Umorzeniem, Kontrahent Swapu w odpowiedniej Dacie Automatycznego
Wecezesniejszego Umorzenia lub wezesniej wyplaci Emitentowi kwote rowna
odpowiedniej Kwocie Automatycznego Wczesniejszego Umorzenia pod
warunkiem, ze nie wystapi Zdarzenie Skutkujace Wczedniejszym
Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania Zobowigzan, za§ Emitent wyptaci
na rzecz Kontrahenta Swapu wpltywy uzyskane od Kontrahenta Repo na
podstawiec Umowy Repo pod warunkiem, Ze nie wystapi Zdarzenie
Skutkujace Weczesniejszym Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania
Zobowiazan.

W Dacie Umorzenia Kontrahent Swapu wyptaci Emitentowi kwotg, ktora
bedzie rowna sumie Kwot Ostatecznego Rozliczenia Pienigznego, ktore
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ z tytutlu Papieréw Wartosciowych pod
warunkiem, ze nie wystapi Zdarzenie Skutkujagce Automatycznym
Wczesniejszym  Umorzeniem (odpowiednio), Zdarzenie Skutkujace
Wecezesniejszym Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania Zobowigzan.

Jesli Emitent nabyl Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie w zwigzku z
seria Papierow Wartosciowych, Zobowigzaniem Emitenta wynikajacym z
Umowy Swapu bedzie wyptata na rzecz Kontrahenta Swapu wymaganej
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kwoty kapitatu ptatnej z tytulu Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie
lub kwot naleznych Kontrahentowi Repo, jezeli zawarto Umoweg Repo bez
wzgledu, czy Emitent faktycznie uzyskal catg kwote, a jezeli nie wskazano,
ze Dostgp dla Zaspokojenia Roszczen nie ma zastosowania do serii
Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, wyptata
na rzecz Kontrahenta Swapu wymaganej kwoty odsetek ptatnej z tytutu
Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie pod warunkiem, ze jezeli
wskazano, ze Dostep dla Zaspokojenia Roszczen nie ma zastosowania do serii
Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej,
zobowigzaniem Emitenta wynikajagcym z Umowy Swapu bedzie wyptata na
rzecz Kontrahenta Swapu odsetek faktycznie otrzymanych przez Emitenta z
tytutu Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie.

Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie

W stosownych przypadkach Emitent wykorzysta kwot¢ otrzymana na
podstawie Umowy Swapu na zakup Referencyjnych Aktywoéw na
Zabezpieczenie dla serii Przepakowanych Papierow Wartosciowych o
Wartosci Teoretycznej lub, jezeli zawarto Umowe Repo, na zaptate ceny
kupna za Referencyjne Papiery Wartosciowe na Zabezpieczenie na rzecz
Kontrahenta Repo.

W  kazdym dniu platnosci odsetek od Referencyjnych Papierow
Wartosciowych (kazdym dalej zwanym ,Data Platnosci Odsetek od
Referencyjnego Zabezpieczenia™”), emitent Referencyjnych Aktywoéw na
Zabezpieczenie wyptaci na rzecz Emitenta kwotg rowna odsetkom od kwoty
glownej Referencyjnych Papieréw Wartosciowych wowczas posiadanych
przez Emitenta (przy czym kazda taka kwota jest dalej zwana , Kwota
Kuponu od Referencyjnego Zabezpieczenia”).

Emitent wyplaci Kwot¢ Kuponu od Referencyjnego Zabezpieczenia
otrzymang z tytutlu Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie
Kontrahentowi Swapu na podstawie Umowy Swapu.

W ostatecznym terminie zapadalno$ci emitent Referencyjnych Aktywow na
Zabezpieczenie dokona wyplaty na rzecz Emitenta ostatecznej kwoty
umorzenia z tytulu Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie
(,Wymagana Ostateczna Platno$é¢ od Obligacji”), ktorg Emitent wyptaci
Kontrahentowi Swapu na podstawie Umowy Swapu pod warunkiem, Ze nie
wystapi Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Wezesniejszym Umorzeniem
(odpowiednio), Zdarzenie Skutkujace Wczesniejszym Umorzeniem ani
Przypadek Niewykonania Zobowigzan.

Umowa Repo

Jezeli zawarto Umoweg¢ Repo dla serii Przepakowanych Papierow
Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, Emitent wykorzysta kwote
otrzymang od Kontrahenta Swapu na zakup Papieréw Warto$ciowych na
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Zabezpieczenie Repo o wartosci rownej tacznej Wartosci Teoretycznej (lub
cze¢scei takiej wartosci) odpowiedniej serii zgodnie z Umowa Repo.

W kazdej odpowiedniej dacie odkupu na podstawie Umowy Repo Kontrahent
Repo wyplaci Emitentowi z tytutu Transakcji Repo, ktora wlasnie wygasta,
kwote rowng sumie ceny kupna i r6znicy cen naliczonej w ramach Transakcji
Repo (przy czym kazda taka kwota jest dalej zwana ,,Kwota Réznicy Cen
Repo”). Emitent wyptaci Kontrahentowi Swapu Kwote Roznicy Cen Repo
otrzymang na podstawie Umowy Repo.

W dacie ostatecznego odkupu Kontrahent Repo wyptaci Emitentowi kwote
réwna cenie kupna w odpowiedniej Transakcji Repo (,,Ostateczna Platnosé
Ceny Odkupu™), zas Emitent wyptaci Kontrahentowi Swapu (ewentualna)
kwote w walucie, w ktorej denominowano Umowe Repo, rowng Ostatecznej
Platnosci Ceny Odkupu otrzymanej przez Emitenta w takim terminie
Kontrahentowi Swapu pod warunkiem, ze nie wystapi Zdarzenie Skutkujace
Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniem, Zdarzenie Skutkujace
Wezesniejszym Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania Zobowiazan.

Jezeli wystapi Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Wczesniejszym
Umorzeniem pod warunkiem, ze nie wystgpi Zdarzenie Skutkujace
Wecezesniejszym Umorzeniem ani Przypadek Niewykonania Zobowigzan,
Emitent wyptaci Kontrahentowi Swapu (ewentualng) kwot¢ w walucie, w
ktorej denominowano Umoweg Repo, rowna kwocie otrzymanej przez
Emitenta na podstawie Umowy Repo od Kontrahenta Repo w Dacie
Automatycznego Wczesniejszego Umorzenia badz w zblizonym terminie.

Umowa Wymiany Zabezpieczenia

Jezeli zawarto Umowe¢ Wymiany Zabezpieczenia dla serii Przepakowanych
Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, Kontrahent Wymiany
Zabezpieczenia wyptaci Emitentowi kwote otrzymang z tytutu Otrzymanego
Zabezpieczenia (po potraceniu lub zatrzymaniu stosownych kwot podatkow,
w przypadkach okreslonych we wlasciwych Warunkach Ostatecznych) oraz
— w przypadku gdy Emitent otrzymatl Zastepcze Aktywa na Zabezpieczenie
od Kontrahenta Wymiany Zabezpieczenia — Emitent wyplaci kwote
otrzymanag z tytutu Zastgpczych Aktywow na Zabezpieczenie (po potraceniu
lub zatrzymaniu stosownych kwot podatkéw) na rzecz Kontrahenta Wymiany
Zabezpieczenia.  Ponadto Kontrahent Wymiany Zabezpieczenia moze
wyplaci¢ wynagrodzenie Emitentowi, ktoére Emitent z kolei wyptaci
Kontrahentowi Swapu. Jesli zostato tak okreslone w odniesieniu do serii
Przepakowanych Papieréw Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, strony
Umowy Wymiany Zabezpieczenia moga skorzysta¢ z ustug jednego lub
wigkszej liczby agentow w celu administrowania 1 zarzadzania
przeniesieniem Zastgpczych Aktywow na Zabezpieczenie.

Patrz takze Element B.25 powyzej.
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B.30

Nazwa i opis
organizatorow
sekurytyzowanych
aktywow

BNP Paribas jest kontrahentem Umowy Swapu, oraz, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do serii Zabezpieczonych Papieréw
Wartosciowych BNP Paribas jest kontrahentem Umowy Repo i Umowy
Wymiany Zabezpieczenia.

W stosownych przypadkach emitenta(-6w) Referencyjnych Aktywow na
Zabezpieczenie wskazuje si¢ we wlasciwych Warunkach Ostatecznych.

Patrz takze Element B.25 powyzej.

Section C — Papiery Warto$ciowe

Element

Tytul

C1

Rodzaj i klasa Papierow
Wartosciowych/ISIN

Certyfikaty (,,Certyfikaty” lub ,Papiery Warto$ciowe”) moga by¢
emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

BNPP B.V. i BNPP mogg emitowa¢ Certyfikaty podlegajace przepisom
prawa angielskiego lub prawa francuskiego.

BNPP B.V. moze emitowac zabezpieczone i niezabezpieczone Certyfikaty.

Kod ISIN serii Papierow Wartosciowych zostang okreslone we wiasciwych
Warunkach Ostatecznych. W stosownych przypadkach wspdlny kod, kod
skrotowy, CFI i/lub FISN zostang rowniez okreslone we wilasciwych
Warunkach Ostatecznych.

Jesli tak wskazano we wlasciwych Warunkach Ostatecznych, Papiery
Warto$ciowe beda mie¢ charakter skonsolidowany i beda stanowié jedng
seric z wczesniejszymi Transzami uregulowanymi we wlasciwych
Warunkach Ostatecznych.

Papiery Wartoéciowe moga podlegaé rozliczeniu pienieznemu (,,Papiery
Wartosciowe z Rozliczeniem Pienieznym”) lub rozliczeniu w trybie
fizycznej dostawy aktywow (,,Papiery Wartosciowe z Rozliczeniem
Fizycznym”).

Cz2

Waluta

Pod warunkiem przestrzegania wszelkich wlasciwych przepisow
obowigzujacego prawa, regulacji i dyrektyw, Papiery WartoSciowe moga by¢
emitowane w dowolnej walucie.

C5

Ograniczenia swobodnej
zbywalno$ci

Papiery Warto$ciowe beda swobodnie zbywalne z zastrzezeniem ograniczen
ich oferowania i sprzedazy obowigzujacych w Stanach Zjednoczonych,
Europejskim Obszarze Gospodarczym, Belgii, Czechach, Danii, Finlandii,
Francji, Niemczech, Wegrzech, Irlandii, Wtoszech, Luksemburgu, Norwegii,
Polsce, Portugalii, Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Wielkiej Brytanii, Japonii i
Australii oraz na mocy Dyrektywy w sprawie Prospektu Emisyjnego i
przepiséw prawa jurysdykcji, w ktorej wlasciwe Papiery Wartosciowe sg
oferowane lub sprzedawane.
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C38

Prawa przywigzane do
Papierow
Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe emitowane na podstawie niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego bgda objete warunkami dotyczacymi migdzy
innymi ponizszych kwestii:

Ranking
W przypadku Papierow Wartosciowych emitowanych przez BNPP B.V.:

Papiery Wartosciowe moga by¢ emitowane w postaci zabezpieczonej lub
niezabezpieczone;. Papiery WartoSciowe emitowane w postaci
niezabezpieczonej oraz (w stosownych przypadkach) powiazane Kupony sa
niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzania Emitenta i beda
pozostawaé pod wzglgdem uprzywilejowania pari passu migdzy soba.

Papiery WartoSciowe emitowane w postaci zabezpieczonej (,,Aktywa
Zabezpieczone”) oraz (w stosownych przypadkach) powigzane Kupony
stanowig niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Emitenta i
beda pozostawaé pod wzgledem uprzywilejowania pari passu migdzy soba.

W przypadku Papierow Wartosciowych emitowanych przez BNPP:

Papiery Warto$ciowe oraz (w stosownych przypadkach) powigzane Kupony
sa niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta
i beda pozostawac pod wzgledem uprzywilejowania pari passu mi¢dzy soba.
Termin ,,zobowigzania niepodporzadkowane” odnosi si¢ do zobowigzan
uprzywilejowanych z gwarancja pierwszenstwa zaspokojenia roszczen, ktdre
kwalifikujg si¢ lub okreslono, ze kwalifikuja si¢ do kategorii zobowigzan, o
ktérych mowa w art. L.613-30-3-1.3° francuskiego Code monétaire et
financier. Ponadto BNPP nie moze emitowaé uprzywilejowanych papierow
wartosciowych bez gwarancji pierwszenstwa zaspokojenia roszczen na
podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

Zabezpieczone Papiery Wartosciowe

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papierow Warto§ciowych niebedacych
Przepakowanymi Papierami Wartosciowymi o Wartosci Teoretycznej BNPP
B.V. ustanowi zabezpieczenie na rzecz BNP Paribas Trust Corporation UK
Limited lub innej jednostki wskazanej jako agent ds. zabezpieczenia w
Warunkach Ostatecznych (,,Agent ds. Zabezpieczenia”) w imieniu Agenta
ds. Zabezpieczenia i odpowiednich posiadaczy na aktywach (przy czym takie
aktywa sa dalej zwane ,,Aktywami na Zabezpieczenie”) znajdujacych si¢
na rachunkach u depozytariusza lub w banku (kazdy z takich rachunkow jest
dalej zwany ,,Rachunkiem na Zabezpieczenie”).

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych bedacych
Papierami WartoS§ciowymi prawa angielskiego oraz Przepakowanymi
Papierami Wartosciowymi o Warto$ci Teoretycznej BNPP B.V. ustanowi
zabezpieczenie na rzecz The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. lub
innej jednostki wskazanej jako powiernik w Warunkach Ostatecznych
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(,,Powiernik”) w imieniu Powiernika, odpowiednich posiadaczy oraz innych
zabezpieczonych stron na aktywach (przy czym takie aktywa sa dalej zwane
»Aktywami na Zabezpieczenie”) znajdujacych si¢ na rachunkach u
depozytariusza lub w banku (kazdy z takich rachunkoéw jest dalej zwany
»Rachunkiem na Zabezpieczenie”).

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych bedacych
Papierami Warto$ciowymi prawa francuskiego oraz Przepakowanymi
Papierami Wartosciowymi o Warto$ci Teoretycznej BNPP B.V. ustanowi
zabezpieczenie na rzecz jednostki wskazanej jako francuski agent
zabezpieczajacy w  Warunkach Ostatecznych (,,Francuski Agent
Zabezpieczajacy”) na  rzecz  takiego  Francuskiego  Agenta
Zabezpieczajacego, odpowiednich posiadaczy oraz innych zabezpieczonych
stron na aktywach (przy czym takie aktywa sa dalej zwane ,,Aktywami na
Zabezpieczenie”) znajdujacych si¢ na rachunkach u depozytariusza lub w
banku (kazdy z takich rachunkow jest dalej zwany ,,Rachunkiem na
Zabezpieczenie™).

Jedna lub wigksza liczba serii Zabezpieczonych Papierow WartoSciowych
moze podlegaé zabezpieczeniu na tej samej grupie Aktywoéw na
Zabezpieczenie (przy czym kazda taka grupa jest dalej zwana ,,Grupa
Aktywow na Zabezpieczenie”). Aktywa na Zabezpieczenie nalezace do
Grupy Aktywoéw na Zabezpieczenie musza sktada¢ si¢ z dozwolonych
zabezpieczen okreslonych we wilasciwych Warunkach Ostatecznych.
Wtasciwe Warunki Ostateczne bgda wskazywa¢ Aktywa na Zabezpieczenie
sktadajace si¢ z Grupy(Grup) Aktywdéw na Zabezpieczenie dla serii
Zabezpieczonych Papieroéw Wartosciowych.

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papierow Warto§ciowych niebedacych
Przepakowanymi Papierami WartoSciowymi o Wartosci Teoretycznej
Warunki Ostateczne bgda wskazywac, czy Emitent udziela zabezpieczenia
do wysokos$ci warto$ci teoretycznej (,,warto$¢ nominalna”) odpowiednich
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych (,,Zabezpieczenie Wartosci
Nominalnej”) czy do wysokosci czgsci wartosci nominalnej odpowiednich
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych (,,Cze$ciowe Zabezpieczenie
Wartosci Nominalnej”) czy tez do wysokosci urynkowionej wartosci
Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych (,,Zabezpieczenie MTM”) badz
czgéel urynkowionej wartos$ci Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych
(,Czesciowe Zabezpieczenie MTM”), jak rowniez czy Zabezpieczone
Papiery Warto$ciowe sa ,,Papierami WartoSciowymi Powigzanymi z
Aktywami na Zabezpieczenie”. Jezeli Zabezpieczone Papiery
Wartosciowe sg Papierami Warto§ciowymi Powigzanymi z Aktywami na
Zabezpieczenie, Emitent udzieli zabezpieczenia do wysoko$ci warto$ci
nominalnej odpowiednich Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych lub
do wysokosci czesci wartosci nominalnej odpowiednich Zabezpieczonych
Papieréw Wartosciowych (,,Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie”), a
ponadto Emitent udzieli zabezpieczenia do wysokosci urynkowionej
warto§ci opcji, z ktora powigzana jest Ostateczna Wyplata z tytutu
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Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych (,,Aktywa 0 Zmiennej MTM”),
chyba ze Zabezpieczone Papiery WartoSciowe sa ,,Papierami
Wartosciowymi Powigzanymi z Aktywami na Zabezpieczenie Wartosci
Teoretycznej” lub ,,Papierami Wartosciowymi Powigzanymi z Aktywami na
Zabezpieczenie Cze$ci Wartosci Teoretycznej”, w ktorym to przypadku
zadne takie zabezpieczenie nie zostanie udzielone, a warto$¢ rynkowa opcji
pozostanie niezabezpieczona.

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych niebedacych
Przepakowanymi Papierami WartoSciowymi o Wartosci Teoretycznej
Emitent nie bedzie utrzymywaé Aktywow na Zabezpieczenie
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych, jezeli on sam lub jedna z jego
jednostek  powigzanych  jest faktycznym — wiascicielem  takich
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych.

W odniesieniu do Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych bedacych
Przepakowanymi Papierami Wartosciowymi o Warto$ci Teoretycznej
Warunki Ostateczne beda wskazywaé rowniez, czy Emitent nabegdzie
zabezpieczenia do wysokosci wartosci nominalnej odpowiednich
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych czy do wysokosci czesci
wartoSci  nominalnej  odpowiednich  Zabezpieczonych  Papierow
Wartosciowych (,,Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie”). W
odniesieniu do pewnych serii Przepakowanych Papierow Warto§ciowych o
Wartosci Teoretycznej Emitent moze posiada¢ Referencyjne Aktywa na
Zabezpieczenie o wigkszej wartosci nominalnej niz Warto$¢ Teoretyczna
takich Papierow Warto§ciowych.

Po wystapieniu jednego lub wigcej przypadkéw niewykonania zobowigzan
majacych zastosowanie do Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych
(ktore to przypadki niewykonania zobowigzan obejmuja brak zaptaty, brak
wykonania lub brak przestrzegania zobowigzan BNPP B.V. lub Gwaranta z
tytutu Zabezpieczonych Papierow WartoSciowych; niewyptacalnos¢ lub
likwidacj¢ Emitenta lub Gwaranta) oraz, w przypadku Zabezpieczonych
Papierow Wartosciowych niebedacych Przepakowanymi Papierami
Wartosciowymi o Wartosci Teoretycznej, po dorgczeniu zawiadomienia
przez posiadacza Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych do, migdzy
innymi, Agenta ds. Zabezpieczenia, ktdre nie zostanie zakwestionowane
przez BNPP B.V., zabezpieczenic na kazdej Grupie Aktywow na
Zabezpieczenie bedzie podlegaé egzekucji przez Agenta ds. Zabezpieczenia
lub, w przypadku Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych bedacych
Przepakowanymi Papierami WartoSciowymi o Wartosci Teoretycznej, po
wydaniu zawiadomienia o egzekucji przez odpowiednio Powiernika lub
Francuskiego Agenta Zabezpieczajacego zabezpieczenie na kazdej Grupie
Aktywow na Zabezpieczenie begdzie podlegac egzekucji przez Powiernika
lub (w przypadku Papierow WartoSciowych prawa angielskiego) lub
Francuskiego Agenta Zabezpieczajacego (w przypadku Papierow
Wartosciowych prawa francuskiego).
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Po spieni¢zeniu zabezpieczenia, lub egzekucji z zabezpieczenia, na Grupie
Aktywoéw na Zabezpieczenie, jezeli kwota wyptacona posiadaczom
Zabezpieczonych Papieréw Warto$ciowych danej serii Zabezpieczonych
Papierow Wartosciowych bedzie nizsza niz kwota nalezna z tytutu takich
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych po takim spieni¢zeniu lub
egzekucji, wowczas niedobdr zostanie objety nieodwolalng gwarancja przez
BNPP.

Warunki niektorych serii Zabezpieczonych Papieréw WartoSciowych
niebedacych Przepakowanymi Papierami Wartosciowymi o Wartosci
Teoretycznej moga przewidywac, ze z chwila egzekucji z zabezpieczenia na
Grupie Aktywow na Zabezpieczenie Aktywa na Zabezpieczenie i/lub
spieni¢zona warto$¢ wszelkich Aktywow na Zabezpieczenie sprzedanych w
zwigzku z egzekucja i dorgczeniem zostang wydane odpowiednim
posiadaczom Papierow Wartosciowych bez obliczania ewentualnego
niedoboru.

Kwota ptatng z tytulu Zabezpieczonych Papieréw Warto§ciowych po
spieni¢zeniu zabezpieczenia lub egzekucji z zabezpieczenia na Grupie
Aktywow na Zabezpieczenie bedzie, zgodnie z zapisami wlasciwych
Warunkoéw Ostatecznych, Kwota z Rozwigzania Warto$ci Zabezpieczenia,
Srodki ze Spieniczenia Wartosci Zabezpieczenia, Srodki ze Spieniczenia
Czgéciowej Wartosci Nominalnej, Wartos¢ Nominalna lub Warto$¢
Niedoboru lub, w przypadku Przepakowanych Papierow Warto$ciowych o
Wartoéci Teoretycznej, Srodki ze Spienigzenia, Srodki ze Spienigzenia
Wartosci Nominalnej, Srodki ze Spieniezenia Cze$ciowej Wartosci
Nominalnej lub Fizyczne Wydanie Zabezpieczenia (,,Kwota z Rozwiazania
Zabezpieczenia”). Jezeli Zabezpieczone Papiery Warto§ciowe sg Papierami
Wartosciowymi Powigzanymi z Aktywami na Zabezpieczenie, Referencyjne
Aktywa na Zabezpieczenie i/lub spienigzona warto$¢ wszelkich
Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie sprzedanych w zwigzku z
egzekucjg i wydaniem zostang wydane odpowiednim posiadaczom, za$
kwota réowna Kwocie z Rozwigzania Zabezpieczenia MTM oraz, w
przypadku wylacznie Papieréw Wartosciowych Powigzanych z Aktywami
na Zabezpieczenie CzeSci Wartosci Teoretycznej, kwota rowna tacznej
Kwocie Teoretycznego Niedoboru beda platne na rzecz odpowiednich
posiadaczy. Po spieni¢zeniu zabezpieczenia, lub egzekucji z zabezpieczenia,
na Grupie Aktywow na Zabezpieczenie, jezeli kwota wyptacona
posiadaczom Papierow Wartosciowych w nastepstwie spieni¢zenia
Aktywoéw o Zmiennej MTM lub, w przypadku wylacznie Papierow
Wartosciowych Powigzanych z Aktywami na Zabezpieczenie WartoSci
Teoretycznej, kwota wyptacona przez BNPP B.V. tytulem urynkowionej
warto$ci opcji, umowe na ktora BNPP B.V. zawrze dla zabezpieczenia
swoich zobowiazan, jest nizsza niz Kwota z Rozwigzania Zabezpieczenia
MTM po takim spieni¢zeniu, egzekucji lub wyplacie, wowczas niedobor
zostanie objety nieodwotalng gwarancja przez BNPP pod warunkiem, ze w
odniesieniu  wylagcznie do Papierow Wartoéciowych Powigzanych z
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Aktywami na Zabezpieczenie Czesci Wartosci Teoretycznej, po spieni¢zeniu
zabezpieczenia, lub egzekucji z zabezpieczenia, na Grupie Aktywow, jezeli
kwota wyptacona przez BNPP B.V. tytutem (i) urynkowionej warto$ci opcji,
umowe na ktorg BNPP B.V. zawrze dla zabezpieczenia swoich zobowigzan
oraz (ii) niezabezpieczona warto$¢ teoretyczna Papierow Wartosciowych,
jest nizsza niz suma Kwoty z Rozwiazania Zabezpieczenia MTM 1 lacznej
Kwoty Teoretycznego Niedoboru po takim spieni¢zeniu, egzekucji lub
wyplacie, wowczas niedobor zostanie objety nieodwolalng gwarancja przez
BNPP.

Jezeli Zabezpieczone Papiery Wartosciowe sa Przepakowanymi Papierami
Warto§ciowymi o Wartosci Teoretycznej, Referencyjne Aktywa na
Zabezpieczenie i/lub spienigzona wartos¢ wszelkich Referencyjnych
Aktywow na Zabezpieczenie sprzedawanych w zwiazku z egzekucja i
dorgczeniem podlega wydaniu odpowiednim posiadaczom, a kwota réwna
wplywom uzyskanym przez Emitenta z tytutu innych Obciazonych Aktywow
(ewentualnie) bedzie platna na rzecz odpowiednich posiadaczy po zaptacie
wszelkich kwot naleznych zgodnie z wlasciwym porzadkiem platnosci przed
kwotami naleznymi posiadaczom. Po spieni¢zeniu zabezpieczenia, lub
egzekucji z zabezpieczenia, na Grupie Aktywow na Zabezpieczenie, jezeli
kwota wyptacona posiadaczom Zabezpieczonych Papierow Warto§ciowych
w zwigzku ze spieni¢zeniem Obcigzonych Aktywow dla danej serii
Zabezpieczonych Papierow Warto$ciowych bedzie nizsza niz Kwota z
Rozwigzania Zabezpieczenia po takim spieni¢zeniu lub egzekucji, wowczas
niedobor zostanie objety nieodwotalna gwarancja przez BNPP. W
przypadku nabycia Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie w zwiazku
z serig Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej
kwota dostgpna do wyplaty posiadaczom bedzie réwna wysokosci
ewentualnej platnosci koncowej przekazanej przez Kontrahenta Swapu i/lub
w przypadku zawarcia zalacznika do umowy kredytowej w odniesieniu do
Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, w
pewnych okolicznosciach zyskom ze sprzedazy aktywow przekazanych na
rzecz Emitenta na podstawie powyzszych po dokonaniu ptatnosci wszystkich
naleznych kwot zgodnie z odpowiednim priorytetem platnosci wedlug
priorytetu kwot naleznych posiadaczom.

Zabezpieczone Papiery Wartosciowe bedace Przepakowanymi Papierami
Warto$ciowymi o Wartosci Teoretycznej beda rowniez podlega¢ jednemu
Iub wigkszej liczbie Zdarzen Skutkujacych Wezesniejszym Umorzeniem, do
ktorych beda naleze¢ zdarzenia wplywajace na Papiery WartoSciowe i
prowadzace do wczesniejszego umorzenia Zabezpieczonych Papierow
Warto$ciowych poprzez wyptate kwoty wczesniejszego umorzenia lub
wydanie odpowiednich Referencyjnych Aktywéw na Zabezpieczenie. Takie
zdarzenia obejmuja dodatkowe przypadki zaklécenia lub opcjonalne
dodatkowe przypadki zaktocenia, w ktorych Agent Obliczeniowy ustali, ze
nie jest mozliwe dokonanie stosownej korekty warunkow Papierow
Warto$ciowych, rozwigzanie powigzanej Umowy Swapu, Umowy Repo lub
Umowy Wymiany Zabezpieczenia, zdarzenia zwigzane z podejsciem
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podatkowym do platnosci z tytulu Referencyjnych Aktywéw na
Zabezpieczenie, zdarzenia majace charakter zmiany przepisOw prawa
wplywajace na Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie lub jednostke, ktora
emituje Aktywa na Zabezpieczenie Jednostki Referencyjnej, zdarzenia
zwigzane z naruszeniami, wcze$niejszymi umorzeniami lub brakiem
ptatnosci lub opdznieniem w ptatnosciach z tytutu Referencyjnych Aktywow
na Zabezpieczenie, zdarzenia takie jak upadlosci lub restrukturyzacje w
odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby emitentow Referencyjnych
Aktywow na Zabezpieczenie, jego jednostki dominujacej (jezeli istnieje) lub
gwaranta oraz inne zdarzenia, ktére mogg zosta¢ spowodowane zdarzeniami
majacymi miejsce w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby emitentow
Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie, jego jednostki dominujacej
(jesli istnieje) lub gwaranta Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie
lub, jezeli wskazano, okreslonej innej jednostki oraz moga, jezeli tak
wskazano, zosta¢ spowodowane zdarzeniami majagcymi miejsce W
odniesieniu do zobowiazan o okreslonej charakterystyce takich jednostek,
ktore moga obejmowac mi¢dzy innymi odpowiednie Referencyjne Aktywa
na Zabezpieczenie.

Po wystapieniu jednego z takich Zdarzen Skutkujacych Wczesniejszym
Umorzeniem Referencyjne Aktywa na Zabezpieczenie zostang sprzedane
lub, jezeli tak wskazano we wtasciwych Warunkach Ostatecznych, wydane
posiadaczom odpowiednich Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych po
potraceniu kwot badz zbyciu Referencyjnych Aktywoéw na Zabezpieczenie
(w razie fizycznego rozliczenia) na zaptate kwot naleznych w sposob
uprzywilejowany posiadaczom, w tym miedzy innymi, w stosownych
przypadkach, platnosci z tytulu rozwigzania naleznych Kontrahentowi
Swapu, Kontrahentowi Repo lub Kontrahentowi Wymiany Zabezpieczenia.
W przypadku nabycia Referencyjnych Aktywéw na Zabezpieczenie w
zwigzku z seria Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci
Teoretycznej kwota platna posiadaczom bedzie roéwna wysokosci
ewentualnej ptatnosci koncowej przekazanej przez Kontrahenta Swapu i/lub
w przypadku zawarcia zalacznika do umowy kredytowej w odniesieniu do
Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, w
pewnych okolicznosciach zyskom ze sprzedazy aktywow przekazanych na
rzecz Emitenta na podstawie powyzszych.

Opodatkowanie

Posiadacz ma obowigzek zaptaty wszelkich podatkow, optat i/lub kosztow
wynikajacych z umorzenia Papieréw Wartosciowych i/lub wydania Iub
zbycia Uprawnienia. Emitent potraci z kwot ptatnych lub aktywow
podlegajacych wydaniu Posiadaczom pewne podatki i koszty uprzednio
niepotracone z kwot wyptaconych lub aktywow wydanych Posiadaczom w
wysokosci przypadajacej na Papiery Wartosciowe okre§lonej przez Agenta
Obliczeniowego.
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Wyptaty beda podlega¢ w kazdym wypadku (i) wszelkim przepisom
podatkowym lub innym przepisom prawa 1 regulacjom majacym
zastosowanie do powyzszych w miejscu ptatnosci, (ii) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie umowy, o ktéorej mowa w art.
1471(b) Kodeksu Skarbowego Stanéw Zjednoczonych z 1986 r. (,,Kodeks™)
lub w innym trybie nalozonym na podstawie art. 1471 - 1474 Kodeksu,
przepisow wykonawczych badz umow zawartych na podstawie powyzszych,
interpretacji powyzszych lub przepiséw prawa wdrazajacych migedzyrzadowe
ustalenia w zakresie powyzszych, jak rowniez (iii) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie art. 871(m) Kodeksu.

Ponadto przy okreslaniu kwoty podlegajacej zatrzymaniu lub potraceniu
wymaganym na podstawie art. 871(m) Kodeksu dotyczacych kwot ptatnych
od Papierow WartoSciowych Emitent bedzie miat prawo zatrzymad
wyptacona kwote ,,rownowartosci dywidendy” (w celach okreslonych w art.
871(m) Kodeksu) wedtug stawki 30 procent.

Platnosci z Papierow Wartosciowych odnoszace si¢ do amerykanskich
papierow warto$ciowych lub indeksu obejmujacego amerykanskie papiery
wartoSciowe mozna obliczy¢ poprzez odniesieniec do dywidend netto
ptatnych od takich amerykanskich papieréw warto$ciowych lub catkowitego
zwrotu netto amerykanskich sktadnikéw takiego indeksu. Przy obliczaniu
stosownej kwoty wyptaty Emitent moze zatrzymaé oraz mozna uznaé, ze
Posiadacz zatrzymat 30 procent ,roéwnowartosci kazdej dywidendy”
(zgodnie z definicja w art. 871(m) Kodeksu) z tytulu odpowiednich
amerykanskich papieréw wartosciowych lub odpowiednio skladnikow
indeksu wyplaty dywidendy w Stanach Zjednoczonych Emitent nie wyplaci
posiadaczowi rachunku zadnych dodatkowych kwot z tytutu kwoty uznanej
za zatrzymana zgodnie z art. 871(m).

Zakaz zastawu

Warunki majace zastosowanie do Papieréw WartoSciowych nie beda
przewidywaé zakazu zastawu.

Przypadki niewykonania zobowigzan

Warunki majace zastosowanie do Papierow Warto$ciowych (z zastrzezeniem
Zabezpieczonych Papieréw Wartosciowych) nie beda przewidywad
przypadkoéw naruszenia. Przypadki naruszenia majace zastosowanie do
Zabezpieczonych Papierow Wartosciowych omoéwiono w niniejszym
Elemencie C.8 w pozycji ,,Zabezpieczone Papiery Warto$ciowe”.

Zgromadzenia

Warunki majace zastosowanie do Papieréw Wartosciowych bedg zawierad
postanowienia dotyczace zwolywania zgromadzen posiadaczy takich
Papierow Wartosciowych na potrzeby rozpatrywania spraw majacych ogolny
wplyw na ich interesy. Takie postanowienia uprawniajg okreslong wigkszo§¢
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na podejmowanie wigzacych ustalen w imieniu wszystkich posiadaczy, w
tym posiadaczy, ktorzy nie uczestniczyli i nie gtosowali na odpowiednich
zgromadzeniach oraz posiadaczy, ktorzy glosowali niezgodnie z glosem
wiekszosci.

W przypadku Papieréw WartoSciowych prawa francuskiego wlasciwe
Warunki Ostateczne moga wskazywaé, ze Posiadacze beda, w odniesieniu
do wszystkich Transz danej Serii, automatycznie grupowani dla obrony ich
wspo6lnego interesu w bloki (,,Blok™) lub ze Posiadacze nie b¢da grupowani
w Bloki.

Prawo wlasciwe
W przypadku Papierow Wartosciowych prawa angielskiego:

Papiery Wartosciowe, Umowa Agencyjna Prawa Angielskiego (w brzmieniu
W pozniejszym terminie zmienionym lub uzupelnionym), towarzyszaca
Gwarancja dla Papieréw Wartosciowych, a takze wszelkie nieumowne
zobowigzania wynikajace z Papierow Wartosciowych, Umowy Agencyjnej
Prawa Angielskiego (w brzmieniu w pdzniejszym terminie zmienionym lub
uzupelnionym) oraz Gwarancji dla Papierow Wartosciowych badz w
zwiazku z powyzszymi podlegaja i beda interpretowane zgodnie z
przepisami prawa angielskiego.

W przypadku Papierow Wartosciowych prawa francuskiego:

Papiery Wartosciowe, Umowa Agencyjna Prawa Francuskiego (w brzmieniu
w pdzniejszym terminie zmienionym lub uzupelnionym), Gwarancje BNPP
Prawa Francuskiego podlegaja prawu i wykladni prawa francuskiego, za$
wszelkie powodztwa badz sprawy dotyczace powyzszych beda podlegac
jurysdykcji wiasciwych sadow miasta Paryza w obszarze jurysdykcyjnym
Sadu Apelacyjnego w Paryzu (Cour d'Appel de Paris), z zastrzezeniem
obowigzkowych zasad Rozporzadzenia Bruksela, wersja przeksztatcona.
BNPP B.V. wskazuje jako swoj domicyl siedzibe BNP Paribas aktualnie
znajdujaca si¢ pod adresem 16 boulevard des Italiens, 75009 Pary?z.

Postanowienia dotyczgce odkupu w zwigzku 7 Certyfikatami podlegajqgcymi
przepisom prawa francuskiego

Jezeli tak wskazano we wlasciwych Warunkach Ostatecznych, BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. zobowiazuje si¢, zgodnie z umowa o animacj¢ rynku z dnia
11 kwietnia 2014 r. zawarta pomigdzy BNPP B.V. a BNP Paribas Arbitrage
S.N.C., do odkupu Certyfikatow podlegajacych przepisom prawa
francuskiego w trybie uregulowanym we wlasciwych Warunkach
Ostatecznych pod warunkiem wystgpowania wowczas zwyktych warunkow
na rynku.

C9

Odsetki/Umorzenie

Odsetki
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Papiery wartosciowe moga rodzi¢ lub nie rodzi¢ badz wyptaca¢ lub nie
wyptaca¢ odsetki (odsetek) badz Kwote (Kwoty) Premii.  Papiery
Wartosciowe, od ktéorych wyptacane sa Odsetki/Kwota Premii, sg
oprocentowane badz wyptaca si¢ od nich odsetki lub kwote premii w
wysokos$ci okreslonej poprzez odniesienie do stopy stalej, stopy zmiennej
i/lub stopy obliczonej poprzez odwotanie do jednego lub wigkszej liczby
Bazowych Aktywow Referencyjnych (z ktorych kazde jest dalej zwane
»,Bazowym Aktywem Referencyjnym”).

Papiery Warto$ciowe, ktére nie sg oprocentowane ani nie sa od nich
wyptacane odsetki ani Kwota Premii, moga by¢ oferowane i sprzedawane z
dyskontem w stosunku do ich warto$ci nominalne;j.

Odsetki lub Kwota Premii beda obliczane i ptatne w terminie lub terminach
okreslonych przez Emitenta w momencie emisji odpowiednich Papierow
Wartosciowych, wskazanych we wilasciwych Warunkach Ostatecznych i
podsumowanych w odpowiednim podsumowaniu danej emisji dotagczonym
do wlasciwych Warunkéw Ostatecznych.

Odsetki lub Kwota Premii moga odpowiada¢ jednemu z ponizszych
wariantoéw zgodnie z zapisami wlasciwych Warunkoéw Ostatecznych:

- Stopa stata (w tym Stala SPS): wyptata stalej stopy odsetek.

- Stopa zmienna (w tym Zmienna Kwota SPS): wyptata zmiennej
stopy odsetek, ktora moze by¢ obliczana poprzez odniesienie do
stopy referencyjnej (takiej jak, miedzy innymi, LIBOR lub
EURIBOR).

- Oprocentowanie Laczone (w tym Kupony SPS: Kupony Stellar,
Cappuccino, Skokowy, Driver, Nova i FI: FX Vanilla): wyplata
kwoty powiazanej ze zwrotem z jednego lub wigkszej liczby
Bazowych Aktywow Referencyjnych.

- Warunkowe (w tym Kupony SPS: Kupony Cyfrowy, Cyfrowy
Snowball, Narastajacy Cyfrowy oraz FI: Cyfrowy FI, Cyfrowy FX,
Narastajacy Zakresowy, Narastajacy Zakresowy FX, FX Memory,
PRDC, Cyfrowy Floor FI, Cyfrowy Cap FI): wyptata kwoty
powigzanej lub niepowigzanej ze zwrotem z Bazowego Aktywa
Referencyjnego, jezeli spelnione sg warunki.

- Kombinowany (w tym Kupony SPS: Kupon Kwotowy,
Maksymalny Opcyjny i FI: Kombinowany Zmienny): potaczenie
dwoch lub wigcej rodzajow kuponow.

- Kupon docelowy FI.

- Kupon o skorygowanym terminie waznosci.
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Takie podlegajace wyplacie stopy i/lub kwoty odsetek badz kwoty premii
moga podlega¢ ograniczeniom wartosci maksymalnej lub minimalne;.

Jesli we wiasciwych Warunkach Ostatecznych przewidziano Wybor
Konwersji Kuponu lub Automatyczng Konwersje Kuponu, wowczas stopa
moze podlega¢ konwersji z jednego okreslonego wariantu na inny.

Jesli we wihasciwych Warunkach Ostatecznych przewidziano Dodatkowa
Konwersje¢ Kuponu, wowczas Kwota Dodatkowej Konwersji Kuponu bedzie
podlega¢ wyplacie w Dacie Wyptaty Odsetek po dokonaniu takiej konwersji.
Warunki majace zastosowanie do kazdej Serii takich Papierow
Warto$ciowych zostang okreslone przez Emitenta w momencie emisji
odpowiednich Papierow Wartosciowych, wskazane we wlasciwych
Warunkach Ostatecznych i podsumowane w odpowiednim podsumowaniu
danej emisji dotaczonym do wtasciwych Warunkow Ostatecznych.

Umorzenie

Warunki, na ktérych Papiery Warto§ciowe moga by¢ umarzane (w tym data
umorzenia i kwota podlegajaca wyptacie lub wydaniu przy umorzeniu, jak
rowniez wszelkie postanowienia dotyczace wczesniejszego umorzenia),
zostang okreslone przez Emitenta w momencie emisji odpowiednich
Papieréw  Wartosciowych, wskazane we wlasciwych Warunkach
Ostatecznych i podsumowane w odpowiednim podsumowaniu danej emisji
dotaczonym do wlasciwych Warunkéw Ostatecznych.

Papiery Warto$§ciowe moga podlega¢ wczesniejszemu umorzeniu, jezeli
wykonanie zobowigzan Emitenta z Papierow Wartosciowych stanie si¢
niezgodne z prawem lub z powodu sily wyzszej badz dzialan panstwa
niemozliwe lub niewykonalne dla Emitenta stanie si¢ wykonanie jego
zobowigzan z Papierow Wartosciowych i/lub wszelkich towarzyszacych
porozumien zabezpieczajacych. Jezeli tak wskazano we wiasciwych
Warunkach  Ostatecznych, Papiery WartoSciowe moga podlegac
wcezesniejszemu umorzeniu wedle wyboru Emitenta lub wedle wyboru
Posiadaczy w zamian za Kwot¢ Opcjonalnego Umorzenia okreslong we
wiasciwych Warunkach Ostatecznych. Kwota Opcjonalnego Umorzenia
kazdego Papieru WartoSciowego bedzie odpowiadaé: (i) Wartosci
Teoretycznej pomnozonej przez procent okreslony w Warunkach
Ostatecznych; lub (ii) jednej z ponizszych Wyptat Call: Wyptata Call 1300/1,
Wiyptata Call 2210, Wyptata Call 2300 lub Wyptata Call SPS (w przypadku
wczesniejszego umorzenia wedle wyboru Emitenta) lub Wyptat Put: Wyptata
Put 1300/1, Wyptata Put 2210, Wyptata Put 2300 lub Wyptata Put SPS (w
przypadku wczesniejszego umorzenia wedle wyboru Posiadaczy).

W przypadku Papierow Wartosciowych powigzanych z Bazowym Aktywem
Referencyjnym Papiery Wartosciowe moga rowniez by¢ wezeéniej umarzane
W nastgpstwie wystapienia pewnych zaklocen, korekt, okolicznosci
nadzwyczajnych lub innych wydarzen podsumowanych w odpowiednim
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podsumowaniu danej emisji dotaczonym do Warunkéw Ostatecznych. Jesli
we wlasciwych Warunkach Ostatecznych przewidziano Wybor Konwersji
Wyptaty lub Automatyczna Konwersje Wyptaty, wowczas kwota
podlegajaca wyptacie lub wydaniu z chwila umorzenia moze podlega¢
konwersji z jednej kwoty podlegajacej wyptacie lub wydaniu na inna.

Jesli w stosownych Warunkach Ostatecznych okreslono Automatyczne
Odnowienie, (i) Data Wyplaty i jej postanowienia powigzane, (ii)
odpowiednio Zdarzenie Knock-in lub Knock-out oraz ich postanowienia
powigzane, (iii) Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Wczesniejszego
Umorzeniem i powigzane z nim postanowienia, (iv) Data Poczatkowej
Wyceny i/lub (v) Data Umorzenia, zostang zmienione na Odnowiong Date
Wyplaty i jej postanowienia powigzane, odpowiednio Odnowione Zdarzenie
Knock-in Iub Knock-out oraz ich postanowienia powigzane, Odnowione
Zdarzenie Skutkujace Automatycznym Weczesniejszego Umorzeniem i
powigzane z nim postanowienia, Odnowiong Dat¢ Poczatkowej Wyceny
i/lub Odnowiong Dat¢ Umorzenia, kazdy z tych terminéw zgodnie z definicja
okreslong w stosownych Warunkach Ostatecznych.

Wskazanie dochodowosci

W przypadku Papierow Warto$ciowych, ktére sa oprocentowane lub od
ktérych wyptaca si¢ odsetki badz kwote premii wedlug stopy stalej
dochodowos¢ zostanie okreslona we wlasciwych Warunkach Ostatecznych i
bedzie obliczana jako stopa procentowa lub kwota premii, ktora, w
przypadku uzycia dla zdyskontowania kazdej planowej wyplaty odsetek i
kapitatu z tytutu Papierow Wartosciowych od Planowej Daty Umorzenia z
powrotem do Daty Emisji, przyniesie kwoty sumujace si¢ do Ceny
Emisyjnej.

Dochodowos¢ oblicza si¢ w Dacie Emisji na podstawie Ceny Emisyjnej oraz
przy zatozeniu, ze Papiery Wartosciowe nie podlegaja wczesniejszej
likwidacji ani, w stosownych przypadkach, nie wystapi zadne Zdarzenie
Kredytowe. Nie stanowi ona wskazania przysziej dochodowosci.

W przypadku Papierow Wartosciowych, ktore sa oprocentowane lub od
ktorych wyptaca si¢ odsetki badz kwote premii wedtug stopy innej niz stata
z uwagi na charakter takich Papieréw WartoSciowych nie jest mozliwe
okreslenie dochodowos$ci w Dacie Emisji.

Przedstawiciel Posiadaczy

Emitent nie wyznaczy! zadnego przedstawiciela Posiadaczy z zastrzezeniem
Papierow Warto§ciowych prawa francuskiego, jezeli tak wskazano we
wiasciwych Warunkach Ostatecznych.

Patrz réwniez Element C.8 powyzej dotyczacy praw przywigzanych do
Papieréw Wartosciowych.
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C.10 Sktadnik pochodny Wyptaty odsetek z tytutu pewnych Transz Papierow Wartosciowych moga
wyplaty odsetek by¢ okreslone poprzez odniesienie do stopy zwrotu z pewnych wskazanych

Bazowych Aktywow Referencyjnych.
Patrz rowniez Elementy C.9 powyzej i C.15 ponizej.

c11 Dopuszczenie do obrotu | Papiery WartoS§ciowe emitowane na podstawie niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego moga by¢ notowane i dopuszczone do obrotu na
rynku Euronext w Paryzu, gieldzie papierow wartosciowych w
Luksemburgu, SeDeX MTF, EuroTLX, na rynku Euro MTF, na rynku
Euronext w Brukseli, na rynku NASDAQ OMX Helsinki Ltd., na rynku
Nordic Growth Market, Nordic mTF, Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych lub innym rynku regulowanym, rynku zorganizowanym
badZz w innym systemie obrotu okreSlonym we wilasciwych Warunkach
Ostatecznych lub moga by¢ emitowane bez wprowadzania do obrotu.

C.12 Minimalna warto$¢ W przypadku Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci
nominalna emisji Teoretycznej minimalna warto$¢ nominalna emisji zostanie okreslona we

wlasciwych Warunkach Ostatecznych.
C.15 Jaki wptyw na warto$¢ Kwota (ewentualnie) ptatna tytutem odsetek lub kwoty premii badz kwota
inwestycji w pochodne platna lub aktywa podlegajace wydaniu z chwila umorzenia Papieréw
papiery wartosciowe ma | Wartosciowych mogg by¢ obliczane poprzez odwotanie do pewnych
warto$¢ bazowych okreslonych Bazowych Aktywoéw Referencyjnych wskazanych we
aktywow wiasciwych Warunkach Ostatecznych.
C.16 Zapadalnos$¢ Data Umorzenia Papierow Wartosciowych zostanie okreslona we
pochodnych papieréw wiasciwych Warunkach Ostatecznych.
warto$ciowych
C.17 Procedura rozliczenia Papiery Warto$ciowe moga by¢ rozliczanie w formie pieni¢znej lub
fizycznej.
W pewnych okoliczno$ciach Emitent, Posiadacz lub (odpowiednio) Gwarant
moze wprowadzi¢ zmian¢ do trybu rozliczenia z tytulu Papierow
Warto$ciowych.

C.18 Zwrot z pochodnych Patrz Element C.8 powyzej dotyczacy praw przywiazanych do Papieréw

papierow
wartosciowych

Wartosciowych.

Informacje na temat odsetek lub kwoty premii z tytulu Papierow
Warto$ciowych znajduja si¢ w Elemencie C.9 powyzej

Ostateczne Umorzenie

Jezeli wezesniej nie dokonano umorzenia badz odkupu i likwidacji, kazdy
Papier Warto$ciowy uprawnia jego posiadacza do otrzymania od Emitenta w
Dacie Umorzenia:
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(a)

(b)

w przypadku Certyfikatow z Rozliczeniem Pienigznym, Kwoty
Rozliczenia Pienigznego, bedacej kwota réwng Ostatecznej
Wyptacie wskazanej we wlasciwych Warunkach Ostatecznych; lub

w przypadku Certyfikatbw 2z Rozliczeniem Fizycznym,
Uprawnienia, bedacego odpowiednia iloscia Wiasciwych Aktywow
okreslong we wilasciwych Warunkach Ostatecznych i réwna
Uprawnieniu ~ wskazanemu we  wlasciwych ~ Warunkach
Ostatecznych.

Niezaleznie od zapisow powyzej, w przypadku Papierow Wartosciowych

bedacych Kredytowymi Papierami Warto§ciowymi, umorzenie odbywa si¢

w kwocie i/lub poprzez wydanie aktywow okreslonych w Warunkach

majacych zastosowanie do Kredytowych Papierow WartoSciowych i we

wiasciwych Warunkach Ostatecznych.

Ostateczne Wyplaty

Ostateczne Wyplaty dla Gieldowych Papierow Wartosciowych (ETS)

(1) Produkty inwestycyjne

@ Ochrona Kapitatu (Wyptaty 1100, 1120): produkty o
statym okresie inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze
zwrotem z Bazowych Aktywow Referencyjnych. Kapitat
moze podlega¢ catkowitej lub czgsciowej ochronie.

(b) Podwyzszenie Zwrotu (Wyptaty 1200, 1230/1, 1230/2,
1240/1, 1240/2, 1240/3, 1240/4, 1250/1, 1250/2, 1250/3,
1250/4, 1250/5, 1250/6, 1250/7, 1260/1, 1260/2): produkty
o statym okresie inwestycji, ktore przy umorzeniu oferuje
stala stope zwrotu, jezeli zostang spelnione okreslone
warunki (obejmujace funkcje cap, knock-out i/lub
automatyczne wczesniejsze umorzenie) w zakresie zwrotu
z Bazowych Aktywow Referencyjnych. Moze wystepowac
catkowita lub czgsciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony
kapitatu.

(© Uczestnictwo (Wyptaty 1300, 1320/1, 1320/2, 1320/3,
1340/1, 1340/2, 1399): produkty o statym lub otwartym
okresie inwestycji, w przypadku ktérych zwrot jest
powigzany ze zwrotem z Bazowych Aktywow
Referencyjnych. Obliczenie stopy zwrotu moze opierac si¢
na réznorodnych mechanizmach (w tym funkcjach knock-
in lub knock-out). Moze wystgpowaé catkowita lub
czgsSciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony kapitatu.

(2) Produkty z dzwignig finansowa
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(a)

(b)

Dzwignia finansowa (Wyptaty 2110/1, 2110/2, 2110/3,
2110/4, 2200/1, 2200/2,2, 2210, 2230): produkty o statym
lub otwartym okresie inwestycji, w przypadku ktérych
zwrot jest powigzany liniowo lub nieliniowo ze zwrotem z
Bazowych Aktywow Referencyjnych. Obliczenie stopy
zwrotu moze opiera¢ si¢ na réznorodnych mechanizmach
(w tym funkcjach knock-out). Nie przewiduje si¢ ochrony
kapitatu.

Stata dzwignia finansowa (Wyptata 2300): produkty o
statym lub otwartym okresie inwestycji, w przypadku
ktorych zwrot jest obliczany poprzez odniesienie do statej
dziennej dzwigni finansowej stosowanej wobec ujemnego
lub dodatniego zwrotu z Bazowych Aktywow
Referencyjnych. Nie przewiduje si¢ ochrony kapitatu.

Ostateczne Wyplaty dla Strukturyzowanych Papierow Wartosciowych

(SPS)

(@)

(b)

(©)

(d)

Papiery Warto$ciowe o Stalym Oprocentowaniu: produkty
o stalym okresie inwestycji, w przypadku ktérych zwrot
jest rowny statemu oprocentowaniu.

Odwrotne Zamienne Papiery Wartosciowe (Odwrotne
Zamienne, Odwrotne Zamienne Standardowe): produkty o
statym okresie inwestycji, w przypadku ktdrych zwrot jest
powigzany zaro6wno ze zwrotem z Bazowych Aktywow
Referencyjnych, jak i poziomem knock-in. Nie przewiduje
si¢ ochrony kapitatu, a produkty wyptacaja kupony.

Zwykte Papiery Wartosciowe (Call, Call Spread, Put, Put
Spread, Cyfrowe, Knock-in Call, Knock-out Call):
produkty o statym okresie inwestycji, w przypadku ktorych
zwrot jest powigzany ze zwrotem z Bazowych Aktywow
Referencyjnych. Obliczenie stopy zwrotu opiera si¢ na
réznorodnych mechanizmach (w tym funkcjach knock-in
lub knock-out). Moze wystepowaé catkowita lub
cze$ciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony kapitatu.

Azjatyckie Papiery WartoSciowe (Azjatyckie, Azjatyckie
Spread, Himalajskie, Talisman): produkty o statym okresie
inwestycji, w przypadku ktorych zwrot jest powiazany ze
zwrotem z Bazowych Aktywow Referencyjnych
okreslonym metoda usredniania. Obliczenie stopy zwrotu
opiera si¢ na réznorodnych mechanizmach (w tym
funkcjach cap, floor Iub lock-in). Moze wystepowac
catkowita lub czgsciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony
kapitatu.
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(€)

()

(¢))

(¢))

(i)

@)

Papiery WartoSciowe z Automatycznym Wykupem
(Autocall, Autocall One Touch, Autocall Standard):
produkty o statym okresie inwestycji obejmujace funkcje
automatycznego wczesniejszego umorzenia. Stopa zwrotu
jest powigzana ze zwrotem z Bazowych Aktywow
Referencyjnych. Obliczenie stopy zwrotu opiera si¢ na
roznorodnych mechanizmach (w tym funkcjach knock-in).
Moze wystepowac catkowita lub czeSciowa ochrona
kapitatu lub brak ochrony kapitatu.

Indeksacyjne Papiery Wartosciowe (Certi plus: Booster,
Certi plus: Bonus, Certi plus: Lewarowane, Certi plus:
Twin Win, Certi plus: Super Sprinter, Certi plus: Generic,
Certi plus: Generic Knock-in, Certi plus: Generic Knock-
out): produkty o statym okresie inwestycji, ktorych zwrot
jest powiazany ze zwrotem z Bazowych Aktywow
Referencyjnych. Obliczenie stopy zwrotu opiera si¢ na
r6znorodnych mechanizmach (w tym funkcjach knock-in
lub knock-out). Moze wystepowaé calkowita lub
czgsSciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony kapitatu.

Skokowe Papiery Wartosciowe): produkty o statym
okresie inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze
zwrotem z Bazowych Aktywow Referencyjnych. Zwrot
jest rowny sumie stop zwrotu okreslonych na podstawie
danego wzoru (ktéra moze podlega¢ ograniczeniu z dotu
lub géry). Moze wystgpowaé calkowita lub czgsciowa
ochrona kapitatu lub brak ochrony kapitahu.

Kwotowe Papiery Wartosciowe: produkty o statym okresie
inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze zwrotem z
Bazowych Aktywow Referencyjnych. Obliczenie stopy
zwrotu uwzglednia wazong sumg stop zwrotu okreslonych
za pomocg roznych wzorow na wyplate. Moze
wystepowac catkowita lub czesciowa ochrona kapitatu lub
brak ochrony kapitahu.

Papiery Warto$ciowe z Opcja Maksymalng: produkty o
statym okresie inwestycji, ktorych zwrot jest powiazany ze
zwrotem z Bazowych Aktywow Referencyjnych. Stopa
zwrotu to maksymalna stopa zwrotu obliczona na
podstawie roznych wzorow na wyptate. Moze wystepowac
catkowita lub czgsciowa ochrona kapitatu lub brak ochrony
kapitatu.

Papiery Wartosciowe Stellar: produkty o statym okresie
inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze zwrotem z
koszyka Bazowych Aktywéw Referencyjnych. Na
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obliczenia stopy zwrotu ograniczonej z dotu sktadaja sie
$rednie stopy zwrotu kazdego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w koszyku, z ktorych kazda podlega
ograniczeniu zarowno z gory, jak i z dotu.

(k) Papiery Warto§ciowe Driver: produkty o statym okresie
inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze zwrotem z
koszyka Bazowych Aktywow Referencyjnych. Stope
zwrotu ograniczong z dotu okresla si¢ poprzez odniesienie
do sredniej stopy zwrotu z koszyka, w ktorym poziom
zwrotu przynajmniej jednego z Bazowych Aktywow
Referencyjnych o Najwyzszym Zwrocie przyjmuje si¢ na
statym poziomie.

Ostateczne Wyplaty z Instrumentéow o Staltym Dochodzie (FI)

(@) Zwykte Papiery Warto§ciowe FI FX: produkty o statym
okresie inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze
zwrotem z Bazowych Aktywow Referencyjnych.
Obliczenie stopy zwrotu opiera si¢ na roznorodnych
mechanizmach (w tym funkcjach knock-in lub knock-out).
Moze wystegpowac catkowita lub czeSciowa ochrona
kapitatu lub brak ochrony kapitatu.

(b) Cyfrowe Papiery Wartosciowe (Cyfrowe Floor, Cyfrowe
Cap, Cyfrowe Plus): produkty o statym okresie inwestycji
majace stala lub zmienng stope zwrotu w zaleznosci od
zwrotu z Bazowych Aktywdw Referencyjnych. Obliczenie
stopy zwrotu opiera si¢ na réznorodnych mechanizmach
(w tym warunkach floor lub cap oraz funkcjach knock-in
i/lub knock-out).

(© Inflacyjne Papiery WartoSciowe: produkty o statym
okresie inwestycji, ktorych zwrot jest powigzany ze
zwrotem z Bazowych Aktywéw Referencyjnych.

Wartosci Uprawnienia

Wydanie Aktywa Bazowego o Najnizszym Zwrocie
Wydanie Aktywa Bazowego o Najwyzszym Zwrocie
Wydanie Aktywa Bazowego

Jezeli we wilasciwych Warunkach Ostatecznych przewidziano Wydanie
Aktywa Bazowego o Najnizszym Zwrocie, Wydanie Aktywa Bazowego o
Najwyzszym Zwrocie lub Wydanie Aktywa Bazowego, Wartos¢
Uprawnienia zaokragla si¢ w doét do najblizszej jednostki kazdego z
Wtiasciwych Aktywow mogacej podlegaé wydaniu, a w zamian Emitent
wyplaca kwote rowng Zaokragleniu i Pozostatej Kwocie.
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Automatyczne Wezesniejsze Umorzenie

Jezeli wystapi Automatyczne Wczesniejsze Umorzenie, zgodnie z zapisami
wiasciwych Warunkow Ostatecznych, Papiery Wartosciowe beda podlegac
umorzeniu w zamian za Kwote Automatycznego Weze$niejszego Umorzenia
w Dacie Automatycznego Wczesniejszego Umorzenia.

Kwota Automatycznego Wczesniejszego Umorzenia bedzie odpowiadac
Wyplacie przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu okreslonej we
wiasciwych Warunkach Ostatecznych, lub, jesli powyzszej nie okreslono,
kwocie rownej iloczynowi (i) Wartosci Teoretycznej kazdego Certyfikatu i
(i) sumy wilasciwej Stopy Procentowej Automatycznego Wczesniejszego
Umorzenia oraz odpowiedniej Stopy AER wskazanej we wlasciwych
Warunkach  Ostatecznych w  zwigzku  z Datg  Automatycznego
Weczesniejszego Umorzenia.

Wyplata przy Automatycznym Wezesniejszym Umorzeniu

Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 2210/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 2210/2
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1230/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1230/2
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1240/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1240/2
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1240/3
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1250/2
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1250/3
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1250/5
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1260/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1260/2
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1320/2
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1340/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 1340/2
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 2200/1
Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 2200/2

Wyplata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu 2230

40




Element | Tytul
Wyptata przy Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu SPS
Wyptata przy Docelowym Automatycznym Wczesniejszym Umorzeniu SPS
Docelowe Automatyczne Wczesniejsze Umorzenie
Automatyczne Wczesniejsze Umorzeniu Aktywa Bazowego FI
Automatyczne Wczesniejsze Umorzeniu Kuponu FI
C.19 Ostateczna cena | Jezeli kwote ptatna tytulem odsetek lub kwoty premii badz kwote ptatng lub
referencyjna Aktywa | aktywa podlegajace wydaniu wraz z umorzeniem Papieréw Wartosciowych
Bazowego okreslono poprzez odniesienie do jednego lub wigkszej liczby Bazowych
Aktywéw Referencyjnych, ostateczna cena referencyjna Bazowego Aktywa
Referencyjnego bedzie okre§lana zgodnie =z zasadami wyceny
uregulowanymi, odpowiednio, w Elemencie C.10 i Elemencie C.18 powyze;j.
C.20 Bazowe Aktywo | Jeden lub kilka indeksow, akcji, globalnych kwitdw depozytowych
Referencyjne (,GDR”), amerykanskich kwitow depozytowych (,,ADR”), odsetek z

funduszu inwestycyjnego typu ETF, instrument typu ETN czy ETC lub inny
produkt notowany na gietdzie (kazdy z nich bedacy .instrumentem
notowanym na gieldzie” lub ,,ETI”), instrument dtuzny, dtug typu futures
lub umowa dluzna z wlaczong opcja, instrument i/lub indeks instrumentow,
wskaznik inflacji, waluta, umowa walutowa futures, udziat lub jednostka
uczestnictwa w funduszu, indeks funduszu umowy futures, bazowe odsetki
lub wskaznik CMS, uprzywilejowany udzial i/lub pozyczka jednego lub
kilku podmiotéw referencyjnych.

W odniesieniu do Bazowego Aktywa Referencyjnego bedacego indeksem
Warunki Ostateczne moga przewidywaé, ze ma zastosowanie Wycena
Kontraktu Terminowego Futures, w ktorym to przypadku warto$¢ indeksu
bedzie okreslana poprzez odwotanie do kontraktow terminowych futures lub
opcji na taki Indeks a Warunki bedg zawieraé postanowienia dotyczace
zmiany dla uwzglednienia zdarzen zwigzanych z kontraktami terminowymi
futures lub opcjami.

Bazowe Aktywa Referencyjne dla Transzy Papierow WartoSciowych beda
okreslane we wilasciwych Warunkach Ostatecznych. Wtasciwe Warunki
Ostateczne beda wskazywaé, gdzie mozna uzyskaé informacje na temat
Bazowych Aktywow Referencyjnych.

Section D — Ryzyko
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D.2

Gloéwne czynniki ryzyka
charakterystyczne dla
Emitentdw i Gwaranta

Potencjalni nabywcy Papieréw Warto$ciowych emitowanych na podstawie
niniejszego  Prospektu Emisyjnego Podstawowego powinni mie¢
doswiadczenie w zakresie opcji oraz transakcji opcjami i powinni rozumiec¢
ryzyko transakcji Papierami Wartosciowymi. Inwestycja w Papiery
Wartosciowe wigze si¢ z pewnym ryzykiem i zagrozeniami, ktére nalezy
uwzgledni¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Niektore czynnika
ryzyka moga wptywac¢ na zdolno$¢ Emitenta do realizacji jego zobowigzan
wynikajacych z Papierow WartoSciowych lub zdolno§¢ Gwaranta do
wykonywania zobowigzan wynikajacych z Gwarancji (w przypadku
Papierow Wartosciowych emitowanych przez BNPP B.V.), przy czym na
cze$¢ czynnikow ryzyka Emitent ani Gwarant nie maja najmniejszego
wplywu. W szczegdlnosci, Emitent (oraz Gwarant, w przypadku Papierow
Wartosciowych emitowanych przez BNPP B.V.), wraz z Grupg BNPP, jest
narazony na ryzyko zwigzane z jego dzialalnos$cia, zgodnie z opisem ponizej:

Emitenci

BNPP

Istnieja pewne czynniki, ktore moga wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Papierow WartoSciowych
emitowanych na podstawie niniejszego  Prospektu  Emisyjnego
Podstawowego oraz, w stosownych przypadkach, zobowigzan Gwaranta w
ramach Gwarancji.

Zgodnie z Dokumentem Rejestrowym BNPP 2017 (w jezyku angielskim)
oraz Rocznym Sprawozdaniem Finansowym, z dzialalnoscia BNPP
zwiazanych jest osiem gtéwnych kategorii ryzyka:

@ Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe to konsekwencja wynikajaca
z prawdopodobienstwa, ze kredytobiorca lub kontrahent banku nie
wypelni swoich zobowigzan zgodnie z uzgodnionymi warunkami.
Prawdopodobienstwo niewyptacalnosci oraz kwota oczekiwanej
egzekucji z pozyczki lub nalezno$ci w razie niewyptacalnosci
stanowig kluczowe elementy oceny jakosci kredytowej;

2 Sekurytyzacja portfela bankowego - sekurytyzacja oznacza
transakcje lub programy, w ramach ktorych ryzyko kredytowe
zwiazane z ekspozycja lub grupa ekspozycji dzieli si¢ na transze o
nastepujacej charakterystyce:

o ptatnosci dokonywane w ramach transakcji lub programu
zaleza od zwrotu z ekspozycji lub grupy ekspozycji;

. hierarchia transz okre$la rozklad strat w caly okresie
transferu ryzyka.

Kazde zobowigzanie (w tym w zakresie instrumentéw pochodnych
i linii ptynno$ciowych) udzielone na potrzeby sekurytyzacji musi
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by¢ traktowane jako ekspozycja sekurytyzacyjna. Wiekszo$¢ takich
zobowiazan wykazuje si¢ w rejestrze ostroznosciowym banku;

Ryzyko kredytowe kontrahenta - ryzyko kredytowe kontrahenta to
przeniesienie ryzyka kredytowego transakcji  finansowych,
inwestycji  i/lub  transakcji  rozliczeniowych  pomiedzy
kontrahentami. Takie transakcje obejmuja dwustronne umowy takie
jak pozagietdowe (,,OTC”) kontrakty instrumentami pochodnymi,
jak réwniez umowy rozliczane za posrednictwem izb
rozliczeniowych. Wielko§¢ ryzyka moze wulega¢ zmianom
odpowiednio do zmian parametrow rynkowych, co nastgpnie
wplywa na warto$¢ odtworzenia odpowiednich transakc;ji;

Ryzyko kontrahenta wystepuje wtedy, kiedy kontrahent nie
wywiazuje si¢ z obowiazku zaptacenia BNPP pelnej obecnej
wartosci przeptywow dotyczacych transakcji lub portfela, ktorych
beneficjentem jest BNPP. Ryzyko kredytowe kontrahenta
powigzane jest rowniez z kosztem odtworzenia instrumentu
pochodnego lub portfela w przypadku niewywigzania si¢ przez
kontrahenta ze swych zobowigzan. Z tego wzgledu mozna uznac je
za ryzyko rynkowe w przypadku naruszenia lub za ryzyko
warunkowe;

Ryzyko rynkowe - ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty na
warto$ci z powodu niekorzystnych trendow ksztattowania si¢ cen
lub parametrow rynkowych, bezposrednio Iub posrednio
obserwowalne.

Do obserwowalnych parametréw rynkowych naleza migedzy innymi
kursy walutowe, ceny papierow warto§ciowych oraz towardéw i
surowcow (notowane lub uzyskane poprzez odniesienie do
podobnych aktywow), ceny instrumentéw pochodnych, a takze inne
parametry, ktéore mozna bezposrednio wywnioskowaé @z
powyzszych, takie jak stopy procentowe, spready kredytowe,
zmienno$ci oraz dorozumiane korelacje badz inne podobne
parametry.

Nieobserwowalne czynniki to czynniki oparte na zatozeniach
roboczych, takie jak parametry zawarte w modelach lub oparte na
analizach statystycznych badz ekonomicznych, niemozliwe do
stwierdzenia na rynku.

W  rejestrach transakcji instrumentami o stalym dochodzie
instrumenty kredytowe wycenia si¢ na podstawie dochodowosci
obligacji i spreadow kredytowych, ktore reprezentuja parametry
rynku w taki sam sposob jak stopy procentowe lub kursy walutowe.
Ryzyko kredytowe emitenta instrumentu diluznego jest zatem
elementem ryzyka rynkowego znanego jako ryzyko emitenta.
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Plynnos¢ jest waznym sktadnikiem ryzyka rynkowego. W czasach
ograniczonej plynnosci lub braku plynnosci obroét instrumentami
lub towarami badZ surowcami po ich szacunkowe]j warto§ci moze
nie by¢ mozliwy. Moze to wynika¢ na przyktad z niskich
wolumendéw transakcji, ograniczen prawnych Iub silnego
zachwiania rownowagi migdzy podaza i popytem na niektore
aktywa.

Ryzyko rynkowe zwiagzane z dzialalnoscia bankowa obejmuje
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe wynikajace z
posrednictwa bankowego;

Ryzyko plynnosci - ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze BNPP nie bedzie
w stanie wywigza¢ si¢ ze swoich zobowigzan lub zamkna¢ lub
rozliczy¢ pozycji z powodu sytuacji rynkowej lub specyficznych
czynnikow (tj. dotyczacych w szczegoélnosci BNP Paribas), w
okreslonym terminie i po zasadnych kosztach.

Ryzyko ptynnosci odzwierciedla ryzyko Grupy BNPP zwiazane z
niemozliwo$cia wywigzania si¢ z biezacych lub przyszlych
przewidzianych lub nieprzewidzianych wymagan gotowkowych lub
zabezpieczajacych, = we  wszelkich  ramach  czasowych,
kroétkoterminowych i dtugoterminowych.

Ryzyko moze wynikaé z ograniczenia zrédel finansowania,
ciaggnienia zobowigzan finansowych, ograniczenia ptynnosci
pewnych aktywow lub podwyzszenia wymagan s$rodkow
pieni¢znych i depozytdw zabezpieczajacych. Moze by¢ rowniez
zwiazane z samym bankiem (ryzyko reputacyjne) lub czynnikami
zewnetrznymi (ryzyka na niektorych rynkach).

Ryzyko plynnosci Grupy BNPP jest zarzadzane zgodnie z globalna
polityka ptynnosci przyjeta przez Komitet ALM Grupy BNPP.
Polityka ta oparta jest na zasadach zarzadzania przewidujacymi
funkcjonowanie w normalnych warunkach oraz w przypadku
kryzysu ptynnosci. Plynno$¢ Grupy BNPP oceniana jest na
podstawie wskaznikow wewnetrznych i indeksow;

Ryzyko operacyjne - ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty
z powodu nieodpowiednich lub  zawodnych  procedur
wewnetrznych, lub ze wzgledu na zewnetrzne zdarzenia, majace
charakter celowy, przypadkowy Iub naturalny. Zarzadzanie
ryzykiem operacyjnym opiera si¢ na analizie tancucha ,,przyczyna
— zdarzenie — skutek”.

Wewnetrzne procesy kreujace ryzyko operacyjne moga obejmowaé
pracownikow i/lub systemy IT. Do zdarzen zewngtrznych naleza
miedzy innymi powodzie, pozary, trzgsienia ziemi i ataki
terrorystyczne. Zdarzenia kredytowe lub rynkowe, takie jak
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niewyptacalno$¢ lub wahania wartosci, nie wchodza w zakres
ryzyka operacyjnego.

Ryzyko operacyjne obejmuje oszustwa, ryzyko zasobéw ludzkich,
ryzyko prawne, ryzyko niezgodnosci, ryzyko podatkowe, ryzyko
systemoéw informacyjnych, ryzyko dziatalnosci (ryzyko zwigzane
ze $wiadczeniem nieodpowiednich ustug finansowych), ryzyko
zwiagzane z awariami dziatajacych procesow, w tym procedur
kredytowania lub modeli ryzyka, jak rowniez wszelkie potencjalne
skutki finansowe wynikajace z zarzadzania ryzykiem reputacyjnym,;

Ryzyko zgodnosci i ryzyko reputacyjne - ryzyko zgodno$ci
okreslono we francuskich przepisach jako ryzyko sankcji prawnych,
administracyjnych lub dyscyplinarnych badz znacznych strat
finansowych lub szkody na dobrym imieniu, jakie bank moze
ponies¢ w wyniku nieprzestrzegania krajowych lub europejskich
przepiséw i regulacji, kodeksow postepowania i standardow dobrej
praktyki majacych zastosowanie do dziatalnosci bankowej i
finansowej badz instrukcji udzielonych przez organ wykonawczy,
szczegblnie w konteks$cie stosowania wytycznych wydanych przez
organ nadzoru.

Z definicji ryzyko to jest podkategoria ryzyka operacyjnego. Jednak
poniewaz niektore implikacje ryzyka braku zgodnosci obejmuja
wigcej niz czysto finansowe straty i moga faktycznie szkodzi¢
renomie instytucji, BNPP podchodzi w sposob odrgbny do ryzyka
braku zgodnosci.

Ryzyko reputacyjne jest ryzykiem naruszenia zaufania do
przedsigbiorstwa wsrdd jego klientow, kontrahentéw, dostawcow,
pracownikéw, akcjonariuszy, organow nadzoru i innych
interesariuszy,  ktorych  zaufanie jest niezbednym dla
przedsigbiorstwa warunkiem prowadzenia codziennej dziatalnosci.

Ryzyko reputacyjne jest przede wszystkim uzaleznione od
wszystkich pozostatych rodzajow ryzyka ponoszonego przez
BNPP, w szczeg6lnosci od ewentualnego zmaterializowania si¢
ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego, a takze od
naruszenia kodeksu postgpowania Grupy;

Ryzyka ubezpieczeniowe - BNP Paribas Cardif jest narazone na
nastepujace ryzyka:

) ryzyko ubezpieczenia: ryzyko ubezpieczenia to ryzyko
straty finansowej spowodowane naglym
nieprzewidzianym  zwigkszeniem liczby  roszczen
ubezpieczeniowych. W zaleznosci od rodzaju dziatalnosci
ubezpieczeniowej (ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia
inne niz na zycie) ryzyko moze mie¢ charakter
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statystyczny, makroekonomiczny i behawioralny lub moze
si¢ wigzac¢ z problematyka zdrowia publicznego lub klgsk
zywiotowych.

o ryzyko rynkowe: ryzyko rynkowe to ryzyko straty
finansowej wynikajace z niekorzystnych zmian na rynkach
finansowych. Takie niekorzystne zmiany znajduja
odzwierciedlenie przede wszystkich w wahaniach cen
(kurséw wymiany walut, cen obligacji, akcji i towardw,
instrumentow pochodnych, nieruchomosci, itd.) oraz
pochodza =z wahan stop procentowych, spreadow
kredytowych, zmienno$ci i korelacji;

o ryzyko kredytowe: ryzyko kredytowe to ryzyko straty lub
niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajace z
wahan zdolno$ci kredytowej emitentow papieréw
warto$ciowych, kontrahentow i dluznikéw, na ktore
narazona jest grupa BNP Paribas Cardif. W grupie
dhuznikoéw ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi
(w tym bankéw, w ktoérych grupa BNP Paribas Cardif
przechowuje depozyty) oraz ryzyk dotyczacych naleznosci
wynikajacych z czynnosci ubezpieczeniowych (pobierania
sktadek, odzyskania reasekuracji, itp.) dziela si¢ na dwie
kategorie: ryzyko kredytowe aktywow i ryzyko kredytowe

pasywow;

o ryzyko ptynnosci: ryzyko ptynnosci to ryzyko niezdolnosci
zaspokojenia biezacych lub przyszlych przewidzianych
lub nieprzewidzianych potrzeb finansowych wynikajacych
ze zobowigzan ubezpieczeniowych wobec
ubezpieczajacych ze wzgledu na niemozno$¢ terminowego
zbycia aktywow; oraz

o ryzyko operacyjne: ryzyko operacyjne to ryzyko
poniesienia straty z powodu nieodpowiednich lub
zawodnych procedur wewnetrznych lub ze wzgledu na
zewnetrzne zdarzenia, majace charakter przypadkowy lub
naturalny. Takie zdarzenia zewnetrzne obejmujg zdarzenia
wywotane przez dziatanie czlowieka i dzialanie sit natury.

— Ryzyko

W niniejszej czgsci podsumowano gléwne rodzaje ryzyka, na ktére narazona
jest obecnie BNPP. Przedstawiono je w nastepujacych kategoriach: ryzyka
zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i rynkowym, ryzyka
regulacyjne oraz ryzyka zwigzane z BNPP, jej strategia, zarzadzaniem i
dziatalnoscia.
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Trudne warunki rynkowe i ekonomiczne miaty w przesztosci i moga
w przyszto$ci wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na srodowisko
operacyjne instytucji finansowych, a w konsekwencji na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej i koszt ryzyka BNPP.

Przeprowadzone w Wielkiej Brytanii referendum w sprawie wyjscia
z Unii Europejskiej moze spowodowaé znaczaca niepewnoS¢,
zmienno$¢ 1 zaklocenia na rynkach europejskich i finansowo-
gospodarczych, i w ten sposdb niekorzystnie wplyna¢ na
srodowisko dziatalno$ci BNPP.

Ze wzgledu na geograficzny zasigg swojej dziatalnosci, BNPP moze
by¢ wystawiony na warunki polityczne, makroekonomiczne i
finansowe panujace w danym kraju Iub regionie.

Na dostgp BNPP do finansowania oraz jego koszt moze miec
negatywny wplyw ponowne kryzysy finansowe, pogorszenie si¢
warunkow gospodarczych, obnizki ratingdw, wzrost spreadow
kredytowych lub inne czynniki.

Obnizenie ratingdéw kredytowych Francji lub BNPP moze
spowodowac¢ wzrost kosztow finansowania zewngtrznego BNPP.

Znaczace zmiany stop procentowych moga niekorzystnie wptynaé
na przychody lub rentowno$¢ BNPP.

Utrzymujace si¢ od dluzszego czasu $rodowisko niskich stop
procentowych zwigzane jest z zagrozeniami systemowymi, a
opuszczenie takiego srodowiska rowniez niesie ze soba ryzyko.

Rzetelnos¢ 1 zachowania innych instytucji finansowych i
uczestnikow rynku moga mie¢ niekorzystny wptyw na BNPP.

BNPP moze ponie$¢ znaczne straty na dziatalnosci transakcyjnej i
inwestycyjnej z powodu wahan rynkowych i zmiennosci.

BNPP moze uzyskiwa¢ nizsze przychody z posrednictwa i innej
dzialalno$ci generujacej prowizje i optaty w okresie dekoniunktury
na rynku.

Przedtuzajace si¢ spadki na rynku moga obnizy¢ ptynno$¢ na
rynkach, w zwiazku z czym trudniej jest zby¢ aktywa, co moze
prowadzi¢ do istotnych strat.

Przepisy prawa i regulacje przyjete w ostatnich latach, w
szczegolnosci w odpowiedzi na §wiatowy kryzys finansowy, jak
réwniez nowe propozycje legislacyjne moga mie¢ istotny wptyw na
BNPP oraz srodowisko finansowe i gospodarcze, w ktorym spotka
prowadzi dziatalnos¢.
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BNPP podlega rozlegtym 1 zmieniajagcym si¢ rezimom
regulacyjnym w krajach, w ktérych prowadzi dziatalnos$¢.

Na BNPP moga zosta¢ natozone znaczace grzywny i inne kary
administracyjne i karne z powodu niezgodnosci z obowiazujacymi
wymogami i przepisami prawa; BNPP moze rowniez ponie$¢ straty
w zwigzku z powigzanymi (lub niepowigzanymi) sporami
prawnymi ze stronami prywatnymi.

Ponadto ryzykiem obarczona jest realizacja planéw strategicznych
BNPP oraz zobowiazanie odpowiedzialnosci srodowiskowe;.

BNPP moze doswiadczaé trudnosci z integracjg przejmowanych
spotek i moze nie by¢ w stanie uzyskac korzysci oczekiwanych z
takich transakcji kapitatlowych.

Intensywna konkurencja podmiotéw bankowych i niebankowych
moze negatywnie wptynac na przychody i rentowno$¢ BNPP.

Znaczacy wzrost skali nowych rezerw lub niedobér w wysokosci
uprzednio zawigzanych rezerw moze niekorzystnie wplynaé na
wyniki operacyjne BNPP i jej sytuacje finansowa.

Niezaleznie od wdrozonych regulamindw, procedur i metod
zarzadzania ryzykiem, BNPP moze by¢ narazona na
niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka mogace prowadzi¢
do istotnych strat.

Strategie zabezpieczajace BNPP moga nie zapobiec stratom.

Korekta do wartos$ci bilansowej papieréw wartosciowych i portfeli
produktow pochodnych BNPP oraz zadluzenia BNPP moze
wplynaé na dochod netto i kapital wlasny.

Oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci dotyczacych
instrumentéw finansowych moga wptyna¢ na bilans, rachunek
zyskow 1 strat oraz regulacyjne wskazniki kapitalowe BNPP,
wigzace si¢ dodatkowymi kosztami.

Pozycja konkurencyjna BNPP moze wucierpie¢ w razie
nadszarpnigcia jej dobrego imienia.

Przerwy w dziataniu lub naruszenia w ramach systemow [T BNPP
moga spowodowac istotne straty danych klientow, szkod¢ na
dobrym imieniu BNPP oraz straty finansowe.

Nieprzewidziane zdarzenia zewnetrzne moga zaktdci¢ dziatalnosé
BNPP i spowodowac znaczne straty oraz dodatkowe koszty.

BNPP B.V.
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Glowne zagrozenia opisane powyzej w odniesieniu do BNPP sktadaja si¢
rowniez na gtowne zagrozenia dla BNPP B.V., jako indywidualnej jednostki
lub przedsigbiorstwa w Grupie BNPP.

Ryzyko zaleznosci

BNPP B.V. jest spotka operacyjng. Na aktywa BNPP B.V. sktadaja si¢
zobowiazania pozostatych jednostek Grupy BNPP. Zdolnos¢ BNPP B.V. do
wykonania swoich wlasnych zobowigzan bedzie zaleze¢ wigc od zdolnosci
pozostalych jednostek Grupy BNPP do wypehienia ich odpowiednich
zobowigzan. W odniesieniu do emitowanych papieréw wartos§ciowych
zdolno$¢ BNPP B.V. do wykonania jej zobowigzan z takich papierow
warto$ciowych zalezy od odbioru przez nig ptatnosci na podstawie pewnych
umoéw zabezpieczajacych zawieranych z pozostatymi jednostkami Grupy
BNPP oraz, w przypadku Przepakowanych Papierow Warto$ciowych o
Wartoéci Teoretycznej, odpowiednio, Referencyjnych Aktywéw na
Zabezpieczenie i/lub innych umoéw takich jak umowy repo. W zwiazku z tym
Posiadacze papierow warto§ciowych BNPP B.V. beda, z zastrzezeniem
warunkéw Gwarancji udzielonej przez BNPP, narazeni na ryzyko zdolno$ci
jednostek Grupy BNP do wykonywania zobowiazan z takich umow
zabezpieczajacych, a takze, w przypadku Przepakowanych Papierow
Wartosciowych o Wartosci Teoretycznej, zdolnosci emitenta(-6w) lub
dtuznikéw w odniesieniu do Referencyjnych Aktywow na Zabezpieczenie do
zaptaty kwot naleznych na podstawie takich Referencyjnych Aktywoéw na
Zabezpieczenie i/lub kontrahentdw na podstawie innych uméw do
wykonania ich obowigzkoéw w ramach takich umow.

Ryzyko rynkowe

BNPP B.V. jest narazona na ryzyko rynkowe wynikajace z zajmowanych
pozycji w zakresie produktéw na stopy procentowe, kursy walut, towary i
surowce oraz akcje, ktore z kolei sa narazone na ryzyko ogdlnych i
szczegolnych zmian na rynku. Tego rodzaju ryzyko jednak zabezpiecza si¢
umowami opcji i swapow, w zwigzku z tym zasadniczo podlega ono
ograniczeniu.

Ryzyko kredytowe

BNPP B.V. wyro6znia istotna koncentracja ryzyka kredytowego, poniewaz
wszystkie pozagietdowe kontrakty nabywa od jednostki dominujacej i
pozostatych jednostek Grupy BNPP. Biorac pod uwage cel i dzialalno$¢
BNPP B.V. oraz fakt, ze jej jednostka dominujaca jest pod nadzorem
Europejskiego Banku Centralnego i Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution, zarzad uwaza tego rodzaju zagrozenia za dopuszczalne.
Dhugoterminowy rating niepodporzadkowanego zadluzenia BNP Paribas
ksztattuje si¢ na poziomie A w Standard & Poor’s i Aa3 w Moody’s.

Ryzyko plynnosci
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BNPP B.V. wyrdznia znaczna ekspozycja na ryzyko plynnosci. Zeby
zmniejszy¢ to ryzyko, BNPP B.V. zawarl umowy kompensacyjne ze swoja
jednostka dominujaca i pozostatymi jednostkami Grupy BNPP.

Gwarant
BNPP

Patrz powyzej w przypadku BNPP.

D.3

Gloéwne czynniki ryzyka
charakterystyczne  dla
Papierow
Wartosciowych

Oprocz czynnikow ryzyka (w tym ryzyka niewyptacalnosci), ktéore moga
wplywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do wypelniania jego zobowigzan
wynikajacych z Papierow WartoSciowych lub zdolno§¢ Gwaranta do
wykonywania jego obowiazkow wynikajacych z Gwarancji, istniejg pewne
czynniki istotne dla celow oceny zagrozen zwiazanych z Papierami
Wartosciowymi emitowanymi na podstawie niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, takie jak:

Ryzyko rynkowe

(i) Papiery WartoSciowych (poza Zabezpieczonymi Papierami
Warto§ciowymi) stanowig niezabezpieczone zobowigzania;

(i) Papiery Warto$ciowe wykorzystujace dzwigni¢ finansowa wiazg si¢
z wyzszym poziomem ryzyka i w kazdym przypadku wystapienia
strat na takich Papierach Wartosciowych straty te moga by¢ wyzsze
niz straty powstajace w przypadku podobnych papierow
warto$ciowych niewykorzystujacych dzwigni finansowej;

(iii) Certyfikaty Bull and Bear (Wyplata ETS 2300) stworzono z mys$la
jedynie o krétkoterminowym lub dziennym obrocie, poniewaz
podlegaja wycenie na podstawie dziennej skladanej stopy zwrotu;

(iv) na ceng transakcyjng Papieréw WartoSciowych ma wpltyw szereg
czynnikdw, w tym miedzy innymi (w odniesieniu do Papieréw
Wartosciowych ~ powigzanych z  Bazowymi  Aktywami
Referencyjnymi) cena odpowiednich Bazowych Aktywow
Referencyjnych, czas pozostalty do umorzenia i zmienno$¢, przy
czym takie czynniki oznaczaja, ze cena transakcyjna Papierow
Wartosciowych moze ksztattowaé si¢ ponizej Kwoty Rozliczenia
Pienieznego lub warto$ci Uprawnienia;

(V) ekspozycje na ryzyko Bazowych Aktywow Referencyjnych w wielu
przypadkach dany Emitent osiaga zawierajac porozumienia
zabezpieczajace, w zwigzku z czym w przypadku Papierow
Wartosciowych ~ powigzanych z  Bazowymi  Aktywami
Referencyjnymi potencjalni inwestorzy sa narazeni na ryzyko
efektywnosci takich porozumien zabezpieczajacych oraz zdarzen,
jakie moga wpltywaé na porozumienia zabezpieczajace, a co za tym
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(vi)

(vii)

(viii)

idzie wystapienie ktoregokolwiek z takich zdarzen moze
oddziatywaé na warto$¢ Papierow Warto$ciowych;

zabezpieczenie zwigzane z jedng serig lub wigksza liczba serii
Zabezpieczonych ~ Papierow  Wartosciowych  moze  by¢
niewystarczajace dla eliminacji ryzyka kredytowego Emitenta
ponoszonego przez Posiadacza;

w odniesieniu do Przepakowanych Papierow Warto§ciowych o
Wartosci Teoretycznej Posiadacze beda narazeni na ryzyko
kredytowe, migdzy innymi, Kontrahenta Swapu oraz emitenta
odpowiednich Referencyjnych Aktywoéw na Zabezpieczenie, za$
potencjalni inwestorzy beda narazeni na ryzyko wynikow takich
jednostek oraz powigzanych porozumien zabezpieczajacych, a
takze zdarzen, jakie mogg wptywac na takie jednostki i powigzane
porozumienia zabezpieczajace, a co za tym idzie wystapienia
ktéregokolwiek z takich zdarzen moze oddziatywaé na warto$¢
Papieréw Wartosciowych;

Istnieja szczegodlne zagrozenia w odniesieniu do Papierow
Wartosciowych ~ powigzanych z  Bazowym  Aktywem
Referencyjnym pochodzacym z rynkéw wschodzacych lub
rozwijajacych si¢ (w tym migdzy innymi ryzyka zwigzane z
niepewnoscia polityczng i gospodarcza, niekorzystna polityka
rzadu, ograniczeniami inwestycji zagranicznych i wymienialno$ci
walut, wahaniami kursow walut, potencjalnym nizszym zakresem
obowiazkow informacyjnych oraz regulacji i niepewnoscia co do
statusu, interpretacji i zastosowania prawa, zwigkszonymi kosztami
depozytowymi oraz trudno$ciami administracyjnymi i wigkszym
prawdopodobiefistwem wystapienia zdarzen majacych charakter
zaktocen lub korekt). Papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot
obrotu na rynkach wschodzacych i rozwijajacych si¢ czesto sg mniej
plynne, a ceny takich papierow wartosciowych bardziej zmienne.
Istniejg rowniez szczegodlne zagrozenia w zwigzku z dynamicznymi
papierami wartosciowymi, ktére sa z natury bardziej zlozone, co
utrudnia ich ocen¢ pod wzglgdem ryzyka w momencie zakupu, jak
i pozniej;

Ryzyko Posiadaczy

(ix)

Papiery Warto$ciowe moga wymaga¢ minimalnej wielko$ci
transakcji, w zwiazku z tym jezeli, po zbyciu jakichkolwiek
Papierow Wartosciowych, Posiadacz bedzie posiadaé mniej
Papierow Warto$ciowych niz okre$lona minimalna wielko$¢
transakcji, taki Posiadacz nie bedzie mogt zby¢ pozostalych
Papierow Wartosciowych przed umorzeniem bez wczesniejszego
dokupienia  wystarczajacej liczby dodatkowych Papieréw
Wartosciowych, zeby osiggnaé poziom odpowiadajacy minimalne;j
wielko$ci transakcji;
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)

(xi)

(xii)

zmiany Kwoty Rozliczenia Pienigznego w czasie pomigdzy
wydaniem zlecenia realizacji przez Posiadacza a okre§leniem
Kwoty Rozliczenia Pieni¢znego moga skutkowa¢ zmniejszeniem
Kwoty Rozliczenia Pieni¢znego;

warunki odbywania zgromadzen Posiadaczy pozwalajg okreslonej
wigkszo$ci na podejmowanie decyzji wigzacych dla wszystkich
Posiadaczy;

w pewnych okolicznosciach Posiadacze mogg straci¢ cala
pierwotng warto$¢ inwestycji;

Ryzyko Emitenta/Gwaranta

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

jesli tak wskazano w Warunkach Ostatecznych, Emitent moze
decydowa¢ o roznicowaniu trybu rozliczenia Papieréw
Warto$ciowych;

Certyfikaty Otwarte i Certyfikaty OET nie majg zadnego wczesniej
ustalonego terminu zapadalnosci i moga by¢ umarzane w dowolnym
terminie okre§lonym przez odpowiedniego Emitenta, w zwigzku z
czym inwestycje w takie Certyfikaty Otwarte i Certyfikaty OET
pociagaja za sobg dodatkowe ryzyko w pordwnaniu z innymi
Certyfikatami ze wzgledu na fakt, ze data umorzenia nie moze
zosta¢ okreslona przez inwestora;

ewentualna obnizka ratingu pozostajacych do rozliczenia dluznych
papierow wartosciowych Emitenta lub Gwaranta (odpowiednio)
przez agencje ratingowa moze spowodowacé zmniejszenie wartosci
transakcyjnej Papieréw Wartosciowych;

moga powsta¢ pewne konflikty interesow (patrz Element E.4
ponizej);

w pewnych okolicznosciach (w tym migdzy innymi w wyniku
ograniczen wymienialno$ci waluty i/lub ograniczen zbywalnosci),
Emitent moze nie by¢ w stanie dokona¢ wyptat w odniesieniu do
Papierow Warto$ciowych w Walucie Rozliczeniowej okreslonej we
wlasciwych Warunkach Ostatecznych. W takich okolicznos$ciach
wyplata kapitatu i/lub odsetek moze wystapi¢ w innym terminie niz
przewidywany i/lub nastagpi¢ w USD, a cena rynkowa takich
Papierow Warto§ciowych moze by¢ zmienna;

Ryzyko prawne

(xviii)

rozliczenie moze podlega¢ odroczeniu w wyniku wystapienia lub
istnienia Przypadku Zaklécenia Rozliczenia, a w takich
okolicznosciach Emitent moze wyptaca¢ Cen¢ Zaktéconego
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Rozliczenia Pieni¢znego (ktéra moze by¢ nizsza niz godziwa
warto$¢ rynkowa Uprawnienia) zamiast wydania Uprawnienia;

wystgpienie dodatkowego przypadku zakldcenia lub opcjonalnego
dodatkowego przypadku zaktdcenia moze prowadzi¢ do korekty w
zakresie Papieréw Warto$ciowych lub wcze$niejszego umorzenia
badz moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej kwota platna przy
planowym umorzeniu jest r6zna od kwoty oczekiwanej do wyplaty
przy planowym umorzeniu, co oznacza, ze Wystapienie
dodatkowego  przypadku  zaklécenia i/lub  opcjonalnego
dodatkowego przypadku zaktécenia moze mie¢ niekorzystny
wplyw na warto$¢ badz ptynnos¢ Papierow Warto§ciowych;

w pewnych okoliczno$ciach rozliczenie moze podlega¢ odroczeniu
lub wyptaceniu kwot w USD, jezeli Waluta Rozliczeniowa
wskazana we wlasciwych Warunkach Ostatecznych nie jest w petni
zbywalna, wymienialna lub dostepna do wydania;

z tytulu Papierow WartoSciowych moga by¢ nalezne i ptatne koszty
oraz podatki;

Papiery WartoSciowe moga podlegaé umorzeniu w razie
niezgodnosci z prawem lub niewykonalnos$ci, a takie umorzenie
moze skutkowaé nieosiggnieciem przez inwestora zwrotu z
inwestycji w Papiery Warto$ciowe;

wszelkie orzeczenia sadowe lub zmiany praktyki administracyjnej
lub zmiany przepiséw, odpowiednio, prawa angielskiego lub prawa
francuskiego, po dacie sporzadzenia Prospektu Emisyjnego
Podstawowego moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na warto$¢
powiazanych z nimi Papieréw Wartosciowych;

w pewnych okolicznosciach w momencie rozpoczgcia okresu
waznosci oferty Papierow WartoSciowych, ale przed datg emisji,
pewne informacje (w tym w szczegdlnosci jakiekolwiek informacje
dotyczace ceny emisyjnej, podlegajaca wyptacie stala Stopa
Procentowa, Minimalna Stopa Procentowa i/lub Maksymalna Stopa
Procentowa, Minimalna Stawka Premii i/lub Maksymalna Stawka
Premii, Marza stosowana w odniesieniu do podlegajacej wyptacie
zmiennej stopie procentowej, Dzwignia majaca zastosowanie do
odsetek lub ostatecznej wyplaty, Dzwignia Maksymalna majaca
zastosowanie do ostatecznej wyplaty (w przypadku Papierow
Wartosciowych Autocall, Papierow Wartosciowych Autocall One
Touch lub Standardowych Papierow Wartosciowych Autocall),
Stopa FR bedaca elementem ostatecznej wyptaty (ktora bedzie
podlega¢ wyptacie, jezeli spetnione zostang warunki okre§lone w
Warunkach Wyptaty), w przypadku Papierow Warto$ciowych
obejmujacych Kupon Cyfrowy Snowball, Kupon Cyfrowy, Kupon
Cyfrowy Kumulacji, Kupon Wartoéci Zmiennej SPS lub Kupon
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Staty SPS) stopa kuponu bedaca elementem Stopy, wartos¢
komponentu barierowego stopy ostatecznej wyptaty lub kuponu,
Stopa Wyjsciowa AER uzywana w przypadku wystapienia
Zdarzenia  Skutkujacego  Automatycznym = Wczesniejszym
Umorzeniem, Kupon Premiowy bedacy elementem ostatecznej
wyptaty (w przypadku Zwyklych Cyfrowych Papierow
Wartosciowych), Odsetek Maksymalny bedacy elementem
ostatecznej wyptaty (w przypadku Certi-Plus: Rodzajowych
Papierow Wartosciowych, Certi-Plus Rodzajowych Papierow
Wartosciowych Knock-in oraz Certi-Plus: Rodzajowych Papierow
Wartosciowych Knock-out), Staly Odsetek (bedacy Statym
Odsetkiem, Statym Odsetkiem 1, Stalym Odsetkiem 2, Statym
Odsetkiem 3 lub Stalym Odsetkiem 4) bedacy elementem
ostatecznej wyptaty lub stawki kuponu (podlegajacy wyptacie,
jezeli spelnione beda okreslone warunki wyszczegélnione w
Warunkach Wyptaty) i/lub Poziom Knock-in i/lub Poziom Knock-
out wykorzystywany dla weryfikacji, czy mialo miejsce,
odpowiednio, Zdarzenie Knock-in lub Zdarzenie Knock-out) moga
nie by¢ znane, natomiast Warunki Ostateczne beda okreslac
odpowiednio minimalng i/lub maksymalng cene, stawke, poziom
lub oprocentowanie lub orientacyjny przedzial. W tych
okolicznosciach potencjalni inwestorzy beda zmuszeni podjaé
decyzje o zakupie Papierow Wartosciowych na podstawie takiej
odpowiednio minimalnej i/lub maksymalnej ceny, stawki, poziomu
lub odsetek lub orientacyjnego przedzialu okreslonego w
Warunkach Ostatecznych, zanim zostang zawiadomieni o
faktycznych warto$ciach takich jak, odpowiednio, cena emisyjna,
aktualna Stopa Procentowa, Minimalna Stopa Procentowa,
Maksymalna Stopa Procentowa, Marza, Dzwignia, Dzwignia
Maksymalna, Stopa FR, Stopa, warto$¢ barierowa, Stopa
Wyjsciowa AER, Kupon Premiowy, Odsetek Maksymalny, Staty
Odsetek, Poziom Knock-in i/lub Poziom Knock-out, ktore beda
mie¢ zastosowanie do Papierow Wartosciowych. Zawiadomienie o,
odpowiednio, faktycznej cenie, stopie, poziomie lub odsetku
zostanie opublikowane w ten sam sposdb, w jaki publikuje si¢
Warunki Ostateczne;

Ryzyko rynku wtornego

(xxv)

jedynym Srodkiem, za posrednictwem ktorego Posiadacz moze
dokona¢ spieni¢zenia warto$ci Papieru Warto$ciowego przed jego
Data Umorzenia jest jego sprzedaz po wowczas obowigzujacej
cenie rynkowej dostgpnej na rynku wtérnym, przy czym moze nie
istnie¢ rynek wtorny dla Papierow Wartosciowych (co moze
oznacza¢, ze inwestor musi poczeka¢ do umorzenia Papierow
Warto$ciowych w celu uzyskania wartoSci wigkszej niz jego
warto$¢ transakcyjna);
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(xxvi) aktywny rynek wtorny moze nigdy nie powstaé lub moze byé
nieptynny, co moze niekorzystnie wplyna¢ na wartos¢, po ktorej
inwestor moze sprzeda¢ posiadane Papiery Wartosciowe
(inwestorzy moga ponies¢ czeSciowa lub catkowit stratg na swoje;j
inwestycji); oraz

(xxvii) dla niektérych emisji Papieréw Wartosciowych BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. ma obowigzek pelienia funkcji animatora rynku.
W tych okolicznoéciach BNP Paribas Arbitrage S.N.C. bedzie
stara¢ si¢ prowadzi¢ rynek wtorny przez caty cykl zycia Papierow
Warto$ciowych na zwyktych warunkach rynkowych oraz bedzie
przesylac na rynek ceny kupna i sprzedazy. Spread migdzy cenami
kupna i sprzedazy moze ulega¢ zmianie w trakcie cyklu zycia
Papieréw Wartosciowych. Jednak w pewnych okresach moze by¢
trudne, niewykonalne lub niemozliwe dla BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. kwotowanie cen kupna i sprzedazy, a w zwiazku z tym, w
takich okresach, moze by¢ trudne, niewykonalne lub niemozliwe
kupno badz sprzedaz takich Papierow Wartosciowych. Na przyktad
moze to wynika¢ z niekorzystnych warunkéw rynkowych,
zmiennych cen lub duzych wahan cen, zamknigcia duzego rynku
badZz ograniczenia jego aktywno$ci lub probleméw technicznych
takich jak awarie systemow IT badz zakldcenia w sieci na takim
duzym rynku.

Ryzyko zwigzane z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi

Ponadto, istnieje szczegodlne ryzyko zwigzane z Papierami Warto§ciowymi
powiazanymi z Bazowym Aktywem Referencyjnym (w tym Hybrydowymi
Papierami Wartosciowymi), a inwestycja w takie Papiery WartoSciowe
pociaga za sobg znaczne ryzyko niewystepujace w przypadku inwestycji w
tradycyjne dluzne papiery wartoSciowe. Do czynnikoéw ryzyka
charakterystycznych dla Papierow Wartosciowych powigzanych z Bazowym
Aktywem Referencyjnym nalezg:

(i) w przypadku Indeksowych Papierow Warto§ciowych ekspozycja na
jeden lub wigksza liczbe indeksow, zdarzen korygujacych i
zaktocen na rynku lub brak otwarcia gieldy, co moze mieé
negatywny wptyw na wartos$¢ i ptynnos¢ Papierow Wartosciowych;

(i) w przypadku Papieréw Warto$ciowych Powiazanych z Akcjami
ekspozycja na jedng lub wigksza liczbe akcji, podobne ryzyka
rynkowe do bezposredniej inwestycji kapitatowej, globalne kwity
depozytowe (,GDR”) Iub amerykanskie kwity depozytowe
(»ADR”), potencjalne zdarzenia Kkorygujace lub zdarzenia
nadzwyczajne majace wptyw na akcje oraz zaktdcenia na rynku lub
brak otwarcia gieldy, co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ i
plynno$¢ Papieréw Wartosciowych;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

w przypadku Papierow Wartosciowych Powiazanych z Towarami i
Surowcami ekspozycja na jeden lub wicksza liczbe towarow badz
surowcéw i/lub indeksow towarowo-surowcowych, podobne
ryzyka rynkowe do bezposredniej inwestycji w towary i surowce,
zaktocenia na rynku lub zdarzenia korygujace, co moze mieé
negatywny wpltyw na warto$¢ lub pltynno§¢ Papierow
Wartosciowych, opdznienia w okresleniu ostatecznego poziomu
indeksu towarowo-surowcowego skutkujace opdznieniami w
wyplacie Kwoty Rozliczenia Pieni¢znego;

(iv) w przypadku Papierow Wartosciowych ETI ekspozycja na
jeden lub wicksza liczbe udziatow w funduszu ETF, obligacji ETN,
towarze lub surowcu ETC lub innym produkcie notowanym na
gietdzie (z ktorych kazdy jest dalej zwany ,,instrumentem
gieldowym” lub ,LETI”), podobne ryzyka rynkowe do
bezposredniej inwestycji w instrument gietdowy, ryzyko, ze kwota
podlegajaca wyptacie za Papiery Wartosciowe ETI moze by¢
nizsza, a w pewnych okolicznosciach znacznie nizsza niz zwrot z
bezposredniej inwestycji w dane ETI, potencjalne zdarzenia
korygujace lub zdarzenia nadzwyczajne majace wplyw na
instrumenty gietdowe oraz zaktocenia na rynku lub brak otwarcia
gieldy, co moze mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ i ptynnosé
Papieréw Wartosciowych;

w przypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych ze
Wskaznikiem Inflacji ekspozycja na wskaznik inflacji 1 korekty;

w przypadku Papierow Wartosciowych Powiazanych z Walutami
ekspozycja na waluty, podobne ryzyka rynkowe do bezposredniej
inwestycji w waluty oraz zaktdcenia na rynku;

w przypadku Papierow Warto$ciowych Powigzanych z Funduszami
ekspozycja na jednostki lub tytuly uczestnictwa funduszy lub indeks
funduszu, podobne ryzyka do bezposredniej inwestycji w fundusze,
ryzyko, ze kwota podlegajaca wyptacie za Papiery WartoSciowe
Powigzane z Funduszami moze by¢ nizsza niz kwota ptatna z tytutu
bezposredniej inwestycji w dany Fundusz, lub wskazniki funduszy,
nadzwyczajne zdarzenia dotyczace funduszy, co moze mieé
negatywny wplyw na warto$¢ lub plynno§¢ Papierow
Wartosciowych;

w przypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych z Kontraktami
Terminowymi Futures ekspozycja na kontrakt terminowy futures,
podobne ryzyka rynkowe do bezposredniej inwestycji w kontrakt
terminowy futures, zaktdcenia na rynku lub brak otwarcia gieldy, co
moze mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ i ptynnos¢ Papierow
Warto$ciowych;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

w przypadku Kredytowych Papierow Wartosciowych ekspozycja na
rating kredytowy jednego lub kilku podmiotéw referencyjnych;

w przypadku Papierow Warto$ciowych Powigzanych z Bazowa
Stopa Procentowa ekspozycja na bazowa stopg procentowa lub
stope CMS;

w przypadku Certyfikatow na Akcje Uprzywilejowane ekspozycja
na akcje uprzywilejowane i emitentéw akcji uprzywilejowanych,
ryzyko, ze inwestorzy stracg cato$¢ lub czgs¢ pierwotnej inwestycji,
jezeli wartos¢ akcji uprzywilejowanych nie bedzie zmieniac si¢ w
spodziewanym kierunku, ze Certyfikaty na Akcje Uprzywilejowane
moga podlega¢ w pewnych okolicznosciach wcze$niejszemu
umorzeniu;

w przypadku Dhuznych Papieréw WartoSciowych ekspozycja na
instrument dluzny, podobne ryzyka rynkowe do bezposredniej
inwestycji w instrument dluzny i zaktocenia na rynku;

w przypadku Dtuznych Papierow Wartosciowych, Indeksowych
Papierow  Wartosciowych lub  Papieréw  WartoSciowych
Powigzanych z Walutami, w ktérych ma zastosowanie Wycena
Kontraktu Terminowego Futures, ekspozycja na kontrakty
terminowe futures lub opcje powigzane z syntetycznym
instrumentem dluznym (w przypadku Dhtuznych Papierow
Wartosciowych), indeksem (w przypadku Indeksowych Papierow
Warto$ciowych) lub kursu walutowego (w przypadku Papierow
Wartosciowych Powigzanych z Walutami), podobne ryzyka
rynkowe do bezposredniej inwestycji w takie kontrakty terminowe
futures lub opcje oraz zaktocenia na rynku;

ryzyko, ze o ile nie wskazano inaczej we wlasciwych Warunkach
Ostatecznych, Emitent nie bedzie przekazywac po emisji informacji
na temat Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Ryzyko okreslonych rodzajow produktow

(b)

(a) Nastgpujace czynniki ryzyka wiaza si¢ z Produktami ETS
() Produkty z Ochrong Kapitatu

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czgsciowej utraty swojej
inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto§ciowych zalezy od
stopy zwrotu z Bazowych Aktywéw Referencyjnych a takze od
tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-out i/lub automatyczne
wczesniejsze umorzenie.

(i) Produkty Podwyzszenia Zwrotu
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(©)

Inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywoéw Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja cap, knock-out i/lub
automatyczne wczesniejsze umorzenie.

(iii) Produkty oparte na Uczestnictwie

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko cze$ciowej lub calkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-in, knock-out
i/lub automatyczne wczesniejsze umorzenie.

(iv) Produkty oparte na Dzwigni Finansowej

Inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywéw Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-in, knock-out
i/lub automatyczne wczesniejsze umorzenie. Dodatkowo, stopa
zwrotu moze zaleze¢ od innych czynnikéw rynkowych takich jak
stopy procentowe, zmiennos¢ Bazowych Aktywow Referencyjnych
oraz czas pozostaly do umorzenia. Wptyw dzwigni finansowej na
Papiery Warto$ciowe moze by¢ pozytywny lub negatywny.

(V) Produkty oparte na Stalej Dzwigni Finansowej

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko cze$ciowej lub calkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od dziennej stopy zwrotu z Bazowych Aktywow
Referencyjnych a takze od ewentualnej realizacji funkcji
automatycznego wczesniejszego umorzenia. Produkty oparte na
Statej Dzwigni Finansowej zasadniczo przeznaczone sa na potrzeby
inwestycji krétkoterminowych dziennych lub na okres kilku dni.
Inwestycje na dluzszy okres moga znajdowac si¢ pod wplywem
zmiennych warunkéw rynkowych, ktore moga mie¢ negatywny
wplyw na stope zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych.

Nastepujace czynniki ryzyka wiaza si¢ z Produktami SPS
Q) Produkty o Statej Stopie Procentowe;j

Inwestorzy otrzymuja staly zwrot z Papierow Warto§ciowych. Taka
wyplata moze by¢ wykorzystywana w potaczeniu z co najmniej
jedna inng wyptata w celu zaoferowania inwestorom czgsciowej lub
catkowitej ochrony kapitatu.

(i) Produkty Odwrotnie Zamienne
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Inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywoéw Referencyjnych a
takze od zastosowania funkcji knock-in.

(iii) Zwykte Produkty

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu zalezy od stopy zwrotu z
Bazowych Aktywow Referencyjnych a takze od tego, czy ma
zastosowanie funkcja knock-in lub knock-out.

(iv) Azjatyckie Produkty

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych
okreslanej metoda usredniania. Stopa zwrotu zalezy réwniez od
tego, czy maja zastosowanie szczegodlne funkcje takie jak cap, floor
lub lock-in.

(v) Produkty z Automatycznym Wykupem

Inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywéw Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-in lub knock-out.
Produkty z Automatycznym Wykupem przewiduja mechanizmy
automatycznego wczesniejszego umorzenia. W zalezno$ci od
wlasciwej formuly jezeli ma miejsce zdarzenie skutkujacym
automatycznym wczesniejszym umorzeniem, inwestorzy moga by¢
narazeni na ryzyko czeSciowej utraty swojej inwestycji.

(vi) Produkty Indeksacyjne

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko cze$ciowej lub calkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-in, knock-out
i/lub automatyczne wczesniejsze umorzenie. W zaleznoséci od
wlasciwej formuly jezeli ma miejsce zdarzenie skutkujacym
automatycznym wcze$niejszym umorzeniem, inwestorzy mogg by¢
narazeni na ryzyko czeSciowej utraty swojej inwestycji.

(vii) Produkty Skokowe

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych i jest
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(d)

obliczana jako suma stop zwrotu okres§lona na podstawie wzoru (z
ewentualnym ograniczeniem z gory i/lub z dotu).

(viii)  Produkty Kwotowe

Inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Wartosciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnych i jest
obliczana jako suma wazona stop zwrotu okreslonych przy uzyciu
réznych wzoréw na wyplate.

(ix) Produkty z Opcja Maksymalna

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywow Referencyjnychi jest
obliczana w oparciu o maksymalng wielko$¢ stop zwrotu
okreslonych przy uzyciu ré6znych wzoréw na wyplate.

x) Produkty Stellar

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko cze$ciowej utraty swojej
inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto§ciowych zalezy od
stopy zwrotu z koszyka Bazowych Aktywdéw Referencyjnych i jest
obliczana na podstawie §rednich stop zwrotu z kazdego Bazowego
Aktywa Referencyjnego w koszyku (z ewentualnym ograniczeniem
z gory i/lub z dotu).

(xi) Produkty Driver

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czgsciowej utraty swojej
inwestycji. Stopa zwrotu z Papieréw Wartosciowych zalezy od
stopy zwrotu z koszyka Bazowych Aktywow Referencyjnych.
Stope zwrotu okresla si¢ poprzez odniesienie do $redniej stopy
zwrotu z koszyka, w ktérym poziom zwrotu z przynajmniej jednego
z Bazowych Aktywow Referencyjnych o Najwyzszym Zwrocie
przyjmuje si¢ na stalym poziomie.

Nastepujace czynniki ryzyka wiaza si¢ z Produktami FI
() Zwykte Produkty

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
zalezy od stopy zwrotu z Bazowych Aktywoéw Referencyjnych a
takze od tego, czy ma zastosowanie funkcja knock-in lub knock-out.

(i) Produkty Cyfrowe

Inwestorzy moga by¢ narazeni na ryzyko czesciowej lub catkowitej
utraty swojej inwestycji. Stopa zwrotu z Papierow Warto$ciowych
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jest stala lub zmienna oraz zalezna od stopy zwrotu z Bazowych
Aktywow Referencyjnych. Obliczenie stopy zwrotu opiera si¢ na
réznorodnych mechanizmach (w tym warunkach floor lub cap oraz
funkcjach knock-in i/lub knock-out).

(iii) Produkty Inflacyjne

Produkty Inflacyjne oferujg ochron¢ kapitatu. Stopa zwrotu z
Papierow Wartosciowych zalezy od stopy zwrotu z Bazowych
Aktywdw Referencyjnych.

W zwigzku z emisja Papierow Wartosciowych dalsze ryzyka dotyczace
takich Papierow Wartosciowych wyszczegdlnione w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym moga podlegac¢
podsumowaniu w odniesieniu do danej emisji w podsumowaniu dotagczonym
do wlasciwych Warunkéw Ostatecznych.

D.6

Ostrzezenie o ryzyku

Patrz Element D.3 powyze;j.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta lub jezeli Emitent z innych
powodow nie jest w stanie lub nie chce dokonaé sptaty Papieréw
Warto$ciowych w terminie, inwestor moze straci¢ calo$¢ lub czesé swojej
pierwotnej inwestycji w Papiery Wartosciowe. Jezeli Papiery Warto§ciowe
sa objete Gwarancja, a Gwarant nie jest w stanie lub nie chce wypehié
spoczywajacych na nim zobowigzan w terminie, inwestor moze stracic¢ czgs§¢
lub catos¢ swojej pierwotnej inwestycji w Papiery Wartosciowe. Ponadto, w
przypadku Papierow Warto§ciowych powigzanych z Bazowym Aktywem
Referencyjnym, inwestorzy moga straci¢ cz¢$¢ lub cato$é swoich inwestycji
w Papiery Warto$ciowe w zwigzku z warunkami majgcymi zastosowanie do
takich Papierow Warto§ciowych.

Section E — Oferta

Element

Tytul

E.2b

Uzasadnienie oferty i
sposéb wykorzystania
wplywow

W przypadku Papierow Wartosciowych (innych niz Przepakowane Papiery
Wartosciowe o Wartosci Teoretycznej emitowane przez BNPP B.V.:

Wplywy netto z emisji Papierow Wartosciowych stang si¢ cze$cig ogdlnych
srodkow Emitenta. Takie wplywy moga by¢ wykorzystane dla utrzymania
pozycji w opcjach lub kontraktach terminowych futures badz innych
instrumentach zabezpieczajacych.

W przypadku Przepakowanych Papierow Wartosciowych o Wartosci
Teoretycznej emitowanych przez BNPP B.V.:

Wplywy netto z emisji Papieréw Wartosciowych beda wykorzystywane
przez BNPP B.V. do zawierania i/lub dokonywania ptatnosci w ramach
Umoéw Swapu lub innych instrumentdw zabezpieczajacych.
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E.3

Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego Papiery
Warto$ciowe moga by¢ oferowane w publicznym obrocie w ramach
Niezwolnionej Oferty w Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech,
Wegrzech, Irlandii, Wtoszech, Luksemburgu, Norwegii, Polsce, Portugalii,
Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Czechach i Wielkiej Brytanii.

Warunki kazdej oferty Papierow Warto§ciowych zostang okre$lone w
umowie pomiedzy Emitentem a odpowiednimi Menedzerami w momencie
emisji 1 wyszczegdlnione we wilasciwych Warunkach Ostatecznych.
Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy jakiekolwiek Papiery
Warto§ciowe w ramach Niezwolnionej Oferty od Upowaznionego
Oferujacego dokona takiej czynno$ci, a oferty i1 sprzedaz Papierow
Warto$ciowych na rzecz Inwestora przez Upowaznionego Oferujacego
zostang przeprowadzone, zgodnie z warunkami oferty przyjetymi migdzy
Upowaznionym Oferujacym a Inwestorem, obejmujacymi uzgodnienia
dotyczace ceny, przydziatu, kosztow i rozliczen.

E.4

Interesy 0s6b
fizycznych i osob
prawnych
zaangazowanych w
emisje¢/oferte

Odpowiedni Menedzerowie moga pobiera¢ optlaty z tytutu emisji Papierow
WartoSciowych na podstawie niniejszego Prospektu  Emisyjnego
Podstawowego. Kazdy taki Menedzer i jego jednostki powiazane mogli
réwniez angazowac si¢ i moga angazowac si¢ w przyszlosci w transakcje z
zakresu bankowo$ci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej
realizowane z Emitentem i Gwarantem (ewentualnie) oraz ich jednostkami
powigzanymi oraz moze $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz powyzszych w toku
zwyktej dziatalno$ci gospodarcze;.

Rozne podmioty wchodzace w sktad Grupy BNPP (w tym Emitenci i
Gwarant) oraz Jednostki Powigzane moga wykonywac rézne obowiazki w
zwigzku z Papierami Warto$ciowymi, w tym obowiagzki Emitenta Papierow
Wartosciowych, Agenta Obliczeniowego dla Papierow Wartosciowych,
Agenta Ustalajacego Stopg Referencyjng lub Agenta Ustalajacego Bazowa
Stope Referencyjna, emitenta, sponsora lub agenta obliczeniowego dla
Bazowego Aktywa Referencyjnego, oraz mogg rowniez angazowac si¢ w
dziatalno$¢ transakcyjng (w tym transakcje zabezpieczajgce) obejmujace
Bazowe Aktywa Referencyjne oraz inne instrumenty lub produkty pochodne
oparte lub powigzane z Bazowym Aktywem Referencyjnym, co moze
prowadzi¢ do potencjalnych konfliktow interesow.

Agent Obliczeniowy, Agent ds. Obliczen Zabezpieczenia, Agent Ustalajacy
Stope Referencyjng lub Agent Ustalajacy Bazowa Stope Referencyjng moze
by¢ Jednostka Powigzana odpowiedniego Emitenta lub Gwaranta lub sam
moze by¢ Gwarantem, a potencjalne konflikty interesow moga wystgpowac
miedzy Agentem Obliczeniowym, Agentem ds. Obliczen Zabezpieczenia,
Agentem Ustalajacym Stope Referencyjng lub Agentem Ustalajacym
Bazowa Stope¢ Referencyjng a posiadaczami Papierow Wartosciowych.

Emitenci, Gwarant oraz ich Jednostki Powigzane moga rowniez emitowac
inne  instrumenty pochodne powigzane z Bazowym Aktywem
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Tytul

Referencyjnym i moga wystepowacé jako subemitenci ustugowi w zwiazku z
przysztymi ofertami akcji lub innych papieréw wartosciowych powiazanych
z emisjg Papierow Warto$ciowych lub moga wystepowaé jako doradcy
finansowi dla niektérych spétek lub spotek, ktorych akcje lub inne papiery
warto§ciowe znajduja si¢ w koszyku badz $wiadczy¢ ustugi bankowosci
komercyjnej dla takich spotek.

W zwiazku z Papierami Wartosciowymi ETI i Papierami Warto$ciowymi
Powigzanymi z Funduszami odpowiedni Emitent lub jedna badz wigksza
liczba jego Jednostek Powigzanych moga w stosownym czasie angazowac
si¢ we wspolpracg gospodarcza z takimi, odpowiednio, ETI lub Funduszami
badz spotkami, w ktore ETI lub Fundusze inwestuja oraz moga otrzymywac
wynagrodzenie za $§wiadczenie uslug w ramach takiej wspolpracy. Tego
rodzaju wspolpraca moze rodzi¢ pewne konflikty interesow.

W  zwiazku z Papierami Wartosciowymi Powigzanymi z Akcjami
Uprzywilejowanymi, poza $§wiadczeniem ustug agenta obliczeniowego na
rzecz Emitenta Akcji Uprzywilejowanych BNP Paribas Arbitrage S.N.C. lub
jedna z jej Jednostek Powiazanych moze realizowa¢ dalsze badz
alternatywne obowiazki na rzecz Emitenta Akcji Uprzywilejowanych oraz
wszelkich innych serii akcji uprzywilejowanych oraz moze zawiera¢ umowy
z Emitentem Akcji Uprzywilejowanych i/lub przystgpowac do transakcji
zwigzanych z  Emitentem  Akcji  Uprzywilejowanych, akcjami
uprzywilejowanymi oraz kazdym z bazowych aktywow referencyjnych, w
nastepstwie czego BNP Paribas Arbitrage S.N.C. moze stanag¢ w obliczu
konfliktu miedzy zobowigzaniami Agenta Obliczeniowego dla Akcji
Uprzywilejowanych a jej interesami i/lub interesami jej jednostek
powigzanych wynikajacymi z petnienia innych obowigzkow.

E.7

Koszty, ktérymi Emitent
obcigza inwestora

Nie przewiduje si¢, zeby Emitent obcigzat jakimikolwiek kosztami
inwestorow w zwiazku z emisjg Papierow Wartosciowych na podstawie
niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego.
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