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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YT
WIG 56 830,18 -1,85% -1,75% -10,85%
W $rode na $wiatowych rynkach znéw zagoscit pesymizm. Od poczatku sesji na WIG20 219734 -2,40% -3,24% -10,72%
warszawskim ,parkiecie ‘rozpocz‘eto. sie systematycznle osuwanie gtownego infieksu MWIG40 3996,19 -0.72% 0,84% -17.56%
WIG20, a w $lad za nim tracit indeks matych spotek sWIG80. W opozycji stat
mWIG40, ktéry przez pierwsza potowe dnia poruszat sie w trendzie bocznym. sWIG8o 1135369 -041% “2.13% “22,21%
Europejskie rynki bazowe rdéwniez nie pomagaty - niemiecki DAX kontynuowat WIG20 USD 587,01 -2,05% -391% -17.02%
zejscie w kierunku tegorocznych minimdw, tracit tez francuski CAC40. Zmiennos$¢é WIG20 TR 3876,67 -2,40% -2,50% -8,76%
zwiekszyta sie po rozpoczeciu handlu w USA. WIG20 naruszyt kluczowe wsparcie w ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
rejonie 2200 punktow, gdzie pod koniec sesji wywiazata sie dtuzsza walka pomigdzy S&P500 2 785,68 ~3,29% 3,18% 419%
strqna popytowa i pod’aZOW:JL Os‘tate.cznie PoLs.kilindeks F)lllJe chi.ps za,mlfnat sesje na Nasdag C. 7 422,05 -4,08% -6,34% 751%
poziomie 2197 punktéw. Spadki objety réwniez mate i $rednie spétki - mWIG40
stracit 0,72% a SWIG80 0,41%. DAX zakoriczyt dzien w okolicach rocznych miniméw DA% 1171250 "221%  -228%  -333%
na poziomie 11 713 punktéw. Na wall street tracity gtéwnie spotki technologiczne. CAC40 5206,22 -211% -1,20% -2,00%
Nasdagq spadt o 4,08%, co jest najwieksza, jednorazowa przeceng indeksu od czerwca FTSE250 19 239,16 -1,59% -5,04% -7,17%
2016 r. BUX 36 821,12 -0,78% -1,03% -6,49%
IBEX 9 162,90 -1,05% -1,16% -8,77%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII NIKKEI 22 590,86 -389%  -033%  -0,76%
) o ) ) ) ) ) ) OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
W dniu dzisiejszym istotne z punktu widzenia technicznego bedzie zachowanie
indeksu WIG20, ktdry znalazt sie wczoraj w okolicach psychologicznej bariery 2200 Polska 3340 21pb >3 pb 38pb
punktéw. Negatywnym czynnikiem dla sesji bedzie na pewno wczorajsze zamknigcie USA 3,165 -4,3pb 234 pb 76,0 pb
w USA oraz poranne spadki w Chinach i Japonii. Niemcy 0,554 0,6 pb 142 pb 12,8 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Y\{ Stlan.altct? ZjednloETD?n);chjo.stanq dzi$ oputl)gl,i\‘k;)v;an%wrztes’n?owe dane .o inflacji C:I EUR/PLN 43217 0,44% 0,22% 3.47%
i inflacji bazowe . Zgodnie z prognoz aribas ta pierwsza miara wzrostu
cenfob:ﬂZyta sie Jz 27 dog2.4% r/r, [e)l tagdruZa wzrosta z 2.2 de)2.3% r/r. USD/PLN 37492 0.17% 0.82% 772%
CHF/PLN 3,7897 0,42% -0,65% 6,09%
GBP/PLN 4,9484 0,58% 2,13% 5,31%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/LSD L1507 0.29% 060%  -395%
10% UsD/IPY 112,27 -0,62% 1,06% -0,35%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 83,09 -2,25% 7,39% 24,30%
. WTI ($/bbl) 73,17 -2,39% 8,34% 21,10%
0% Ztoto ($/0zt) 119340 0,16% -0,53% -8,85%
MiedZ (c/Lb) 278,05 -0,93% 5,80% -15,76%
-10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.10.2018
WZROSTY SPADKI
QUMAK 23,17% PLAYWAY -7,45%
0% BRASTER 22,96% BAHOLDING -6,34%
ALTUSTFI 11,86% BBIDEV -5,26%
‘ ‘ ‘ ! ORZBIALY 8,25% CDPROJEKT -5,18%
INTERCARS 5,30% TRAKCIA -4,78%
230% oo d_._ (R !
paz-17 sty-18 kwi-18 lip-18 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
WIG — VG20 e MWIG40 e S\WIG B0 GPW 786,44 29% 50%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.10.2018
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 96,92 5981 -4,10%
CDPROJEKT 90,74 7 357 -5,18%
PzU 85,68 4360 -2,40%
PKNORLEN 82,21 4628 -3,39%
PEKAO 58,94 2923 -1,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Getin Noble Bank Obnizka dtugoterminowych ratingu depozytéw

Agencja Moody's obnizyta dtugoterminowy rating depozytéw Getin Noble Banku do ,B1" z
,Ba3”. Perspektywa ratingu zostata zmieniona z ,negatywnej” na ,pod obserwacjg".
Moody's obnizyt takze skorygowang ocene indywidualng (Adjusted Baseline Credit
Assessment) z ,b2" do ,b3", ocene indywidualng (Baseline Credit Assessment) z ,b2" do
,b3" oraz dtugookresowg ocene ryzyka kontrahenta (LT Counterparty Risk Assessment) z
,Ba2 (cr)" do ,Ba3 (cr)". Jednocze$nie agencja potwierdzita utrzymanie na dotychczasowym
poziomie krotkoterminowe] oceny ryzyka kontrahenta, oraz krdtkoterminowego ratingu
depozytdw.

ISW JSW bedzie kontynuowato rozmowy z Prairie Mining ws. potencjalnej wspétpracy

W wyniku badania projektu Jan Karski potwierdzono, ze czes¢ ztoza ,Lublin” zawiera wegiel
gazowo-koksowy typ 34, ktory potencjalnie moze zosta¢ wykorzystany przez JSW. Badanie
potwierdzito rdwniez techniczne mozliwosci i potencjalne synergie zwigzane z
udostepnieniem poktadow wegla ze ztoza Debierisko przy wykorzystaniu infrastruktury
sasiedniej kopalni Knuréw-Szczygtowice. W ocenie JSW infrastruktura Ruchu Szczygtowice
potencjalnie umozliwia prowadzenie wydobycia wegla z poktaddw ztoza Debierisko do 500
tys. ton rocznie wegla orto-koksowego typu 35, w terminie do 18 miesiecy od uzyskania
wymaganych decyzji administracyjnych i zmiany koncesji. Nie ma jednak pewnosci, ze
rozmowy doprowadzg do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

PGE Aneks do umowy na realizacje budowy blokdw energetycznych w Elektrowni Opole
Spotka zalezna PGE (PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna) zawarta z konsorcjum
firm Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A. i Rafako S.A. aneks do umowy na
budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Aneks przewiduje miedzy
innymi zmiane terminu przekazania bloku nr 5 do eksploatacji na 15 czerwca 2019 r. z 31
maja 2019 r. Termin przekazania do eksploatacji bloku nr 6 pozostaje bez zmian wzgledem
wczesniejszych szacunkdw, tj. 30 wrzednia 2019 r.

PGE PGE i Polenergia prawdopodobnie pokryja koszt przytacza dla farm offshore

Wg. przedstawiciela Ministerstwa Energii, PGE i Polenergia beda prawdopodobnie musiaty
wzigC na siebie koszt przytaczenia morskich farm wiatrowych do sieci. PGE i Polenergia sa
najbardziej zaawansowane w przygotowaniu inwestycji offshore. PGE informowata, ze w
perspektywie potowy przysztej dekady moze zrealizowa¢ projekt morskich farm
wiatrowych o mocy ok. 1 tys. MW, a do 2030 r. ma ambicje zbudowa¢ w offshore 2,5 tys.
MW. Prezes PGE Henryk Baranowski szacowat w marcu koszt projektu o mocy 1 tys. MW,
razem z przytaczeniami, na 12-14 mld zt, z czego jednga trzecig stanowic¢ miatyby koszty
przytacza.

Tauron Planowana finalizacja transakcji przejecia farm wiatrowych oraz przestanki do aktualizaci
strategii grupy
Tauron chciatby sfinalizowac transakcje przejecia pieciu farm wiatrowych na przetomie
roku. Spotka prowadzi analizy w zakresie budowy farm fotowoltaicznych i ma portfel
projektdw o mocy 74 - 150 MW. Jest zainteresowana udziatem w offshore, ale czeka na
regulacje. Prezes Filip Grzegorczyk poinformowat, ze: ,Strategia rozwoju grupy Tauron
wymagac¢ bedzie aktualizacji w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi i rynkowymi oraz
wdrozeniem w grupie modelu biznesowego i organizacji procesowej”.

sWIG80 i inne +/-
Asseco South Szacunkowy zysk netto grupy ASEE za Il kw. 2018 r.
Eastern Europe Asseco South Eastern Europe spodziewa sie, ze zysk netto grupy w Il kwartale 2018 roku

wynidst ok. 17,9 mln zt, czyli byt okoto 60 proc. wyzszy niz rok wczesniej. Wynik na
dziatalnosci operacyjnej grupy wynies¢ ma z kolei okoto 18,3 mln zt, czyli bedzie o ok. 37
proc. wyzszy niz rok wczesniej. Spodziewana poprawa wynikdw finansowych, to efekt
lepszych rezultatow we wszystkich segmentach dziatalnosci, przy czym w najwiekszym
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stopniu na te poprawe wptynety operacje w segmencie rozwiazania w sektorze bankowym
oraz dodatnie réznice kursowe w tureckiej spotce ASEE.

Erbud

Umowa na remont kotta w Elektrowni Siersza w Trzebini

Erbud Industry Potudnie (spétka posrednio zalezna od Erbudu) zawarta z Tauron
Wytwarzanie umowe na remont kapitalny kotta w Elektrowni Siersza w Trzebini za 21 mln
zt netto. Termin realizacji zadania wyznaczono na 1 czerwca 2019 r.

J.W. Construction

Rozpoczecie sprzedaz 257 lokali w Gdyni

Grupa rozpoczeta realizacje projektu Bernadowo Apartments w Gdyni. Do sprzedazy trafito
201 apartamentéw inwestycyjnych, 14 lokali ustugowych oraz 42 lokale biurowe.
Zakonczenie budowy planowane jest na koniec 2020 roku. Spétka spodziewa sie uzyskac
pozwolenie na uzytkowanie w pierwszym kwartale 2021 roku.

PGS Software

Wstepna informacja o przychodach osiagnietych w 1l kwartale 2018 roku

Spodtka podata, ze przyblizona wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale 2018 roku
wyniosta ok. 31 974 tys. zt. co oznacza wzrost 0 19,0% w stosunku do analogicznego okresu
w 2017 roku. Wzrost liczony w Euro wynidst 18,9%. W Ill kwartale 2018 roku Spétka
pozyskata 4 nowych klientdw. W stosunku do Il kwartatu 2018 roku przychody Emitenta
wzrosty o 4,8%. W tym samym okresie wzrost przychoddw liczony w Euro wynidst 5,1%.
Zarzad spodziewa sie, ze na uzyskany zysk w Il kwartale 2018 roku wycena zabezpieczen
walutowych bedzie miata dodatni wptyw w wysokosci ok. 1.9 mln zt.

Skarbiec Holding

Skarbiec Holding wyptaci 4,45 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Skarbiec Holding zdecydowato, ze z zysku za rok obrotowy 2017/2018
spotka wyptacita 4,45 zt dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi 30,4 mln zt. Dzien
dywidendy ustalono na 25 pazdziernika, a jej wyptata ma nastgpi¢ 9 listopada 2018 roku.

Solar Company SA

Przychody ze sprzedazy za wrzesieri 2018 roku
Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy osiagniete we wrzesniu 2018 roku
wyniosty 11,4 mln zt.

Synektik

Fundusze Franklin Templeton majg ponizej 5 proc. akcji
Fundusze Franklin Templeton zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie Synektika i maja
obecnie tacznie 4,06 proc. akcji tej spétki.

Wielton

Aneks do umowy ramowej z Scania Peter LLC

Spotka na podstawie jednostkowych zamowieri zrealizuje w okresie od poczatku
obowigzywania umowy tj. od marca 2017 r. do korica grudnia 2019 r. dostawy produktow o
tacznej maksymalnej wartosci 15 mln euro. Aneks potwierdza rowniez przedtuzenie okresu
obowigzywania umowy do 31 grudnia 2019 r. Na dzieri dzisiejszy wartos¢ zrealizowanych
w ramach umowy zamdwien wynosi 10,5 mln euro.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Sroda, 10 pazdziernika 2018
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017/2018 oraz wyrazenia zgody na zbycie

AMBRA zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej.
ESOTIQ Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca
SKARBIEC 2018 roku

Czwartek, 11 pazdziernika 2018

ELZAB NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkdw RN.

Piatek, 12 paZdziernika 2018

NWZA ws. potaczenia spotki Vivid Games S.A. ze spétka Vivid Games Sp. z 0.0. oraz przekazania przez zarzad
informacji dotyczacych nabycia akcji wtasnych.
Poniedziatek, 15 pazdziernika 2018

VIVID

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 11,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Decora S.A.,

DECORA Wtodzimierza Lesiriskiego oraz Marzene Lesiriska.
LCCORP NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN oraz zmian w sktadzie RN.
TRAKCIA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
Wtorek, 16 pazdziernika 2018
LENTEX NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
LIVECHAT NWZA ws. powotania cztonkdw RN.

Sroda, 17 pazdziernika 2018

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 20,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Dominike Kulczyk

PEP
oraz Mansa Investments sp. z 0.0.

NWZA ws. ustanowienia nowej kadencji RN, powotania cztonkéw RN nowej kadencji oraz ustalenia zasad
wynagradzania RN.

Czwartek, 18 pazdziernika 2018
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.
QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.
Piatek, 19 pazdziernika 2018

XTB

ELBUDOWA Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 5,25 zt na akcje.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 paZzdziernika 2018
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,30% 0,40% -1,30%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix pazdziernik 11,40 11,70 12,00
Wtorek, 9 paZdziernika 2018
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,10% 0,30% -0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -2,70% -0,20% 2,80%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,30% 2,50% 2,50%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,60% 3,50% 3,40%
Sroda, 10 paZdziernika 2018
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 5,00% 4,80% 5,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,30% 0,10% 0,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 1,70% 0,80% -1,80%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 1,30% 1,00% 0,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,60% 2,80% 2,80%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP tydzien 9,75 26 minbrk 0,9 mln brk
Czwartek, 11 pazdziernika 2018
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) wrzesien -0,20% -0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 2,20% 2,20% 2,30%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,20% 2,20%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,30% 2,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,40% 2,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys. 207 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1 mlnbrk 7,97 mln brk
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
Chiny Eksport (r/r) wrzesien 8,80% 9,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,40% -0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -0,20% -0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. pazdziernik 100,50 100,10
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 861,00
Piatek, 12 paZdziernika 2018
Chiny Eksport (r/r) wrzesien 8,80% 9,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,40% -0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -0,20% -0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. pazdziernik 100,5 100,10
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzieni
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmianeg wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22 507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NM - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A., opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci
moga okazaé sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub je] czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony
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