0

b i O BM

018:11-14 07:35

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YT
WIG 56 652,31 -0,48% 0,76% -11,13%
Podczas wczorajszej sesji na warszawskiej gietdzie inwestorzy nadal WIG20 221797 -0,64% 2.21% -9.88%
realizowali zyski po mocnych wzrostach majacych migjsce na przetomie mWIG40 3 890,64 -0,08% 210%  -19,74%
pazdziernika i listopada. WIG20 po poczatkowym zrywie w gére odwrécit SWIGS0 10 829 41 0.03% -365% 25 80%
kierunek trendu, by ostatecznie zakoriczy¢ dzien ze spadkiem na poziomie WIG20 USD 5831012 _i,34% _0:51% _17:59%
0,64%. Byta to trzecia, spadkowa sesja z rzedu indeksu najwiekszych spotek WIG20 TR 3913,06 -0,64% 2.21% -7.90%
rynku. Negatywnie zachowywaty sie min. banki oraz spétki powigzane ZAGRANICA Kors D) m YTD
kapitatowe z Leszkiem Czarneckim, co moze by¢ poktosiem ujawnionej w S&PS00 279218 ~0.15% -1.04% 1.82%
dniu  wczorajszym  afery zwigzanej 'z nagraniem  rozmowy z Nasdag C. ; 200'88 oloo% _3'09% 4'31%
Przewodniczacym KNF. Pozytywnie zaskoczyt tym razem indeks matych DAY 1 472' 9 1’30% _1'22% _1'1 19%
spétek (sWIG80) zyskujac symboliczne 0,03%. W lepszej atmosferze sesje CACAO 5 101 ;35 0'85% 0'13% A 57%
zakonczyty indeksy europejskich rynkéw bazowych - DAX odnotowat wzrost ’ ’ ’ '
na poziomie 1,30%, a francuski CAC40 - 0,85%. Obawy dotyczace nadpodazy FTSE250 18.985,73 0.93% 097% "8,40%
ropy naftowej oraz niepewnosci co do przysztego poziomu globalnego BUX 3825265 0.38% 462% ~2.86%
wzrostu gospodarczego doprowadzity do mocnej wyprzedazy tego surowca. IBEX 914540 0.76% 2.48% "8,95%
Swoje dotozyt Prezydent USA Donald Trump, ktéry w poniedziatek NIKKEI 2184648 0.16% 191% ~403%
wieczorem poinformowat za pos$rednictwem twittera o tym, ze ma nadzieje, OBLIGACIE Rent. 10Y = L L
iz Arabia Saudyjska i OPEC nie zmniejsza produkcji ropy. Ropa gatunku WTI Polska 3233 -0.7 pb 0,0 pb -6.9 pb
tracita wezoraj ponad 8% schodzac na roczne minima w okolice 55 dolaréw USA 3142 44pb  -16pb  736pb
za barytke. W $lad za tym tracity walory amerykariski spétek wydobywczych Niemcy 0,410 09 pb -7.8pb -16pb
- Exxon Mobil zakonczyt dzieri ze strata na poziomie ponad 2%, a Chevron WALUTY Kurs 1D M YTD
ponad 1,5%. EUR/PLN 4,2932 -0,28% 0,02% 2,79%
USD/PLN 3,7999 -0,98% 2,53% 9,18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 37741 059%  052% 565%
GBP/PLN 4,9530 0,42% 1,60% 5,41%
Wczorajsza, negatywna sesja w Stanach Zjednoczonych oraz ujemne EUR/USD 1,1298 0,70% -2 45% -5,85%
zamkniecia gtownych rynkéw azjatyckich nie beda wspiera¢ nastrojow na USD/IPY 113,82 0,01% 1,82% 1,01%
rodzimym parkiecie. W tej sytuacji wydaje sie, ze WIG20 bedzie dzisiaj SUROWCE Kurs 1D M YTD
walczyt o utrzymanie powyzej psychologicznego poziomu 2200 punktdw. Brent (3/bbl) 65.47 26.63% 1895% 2.09%
Dzi$ poznamy wstepne odczyty dynamiki PKB za 3Q18 dla najwaznigjszych WTI (5/0b1) 5569 _7’07?’ _22’420% _7’83?’
gt g, s P ey imio o ae
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.11.2018
WZROSTY SPADKI
MEDICALG 26,45% DEKPOL -10,71%
5% INTERAOLT 21,36% VIVID -8,26%
WORKSERV 18,39% VOTUM -6,68%
NEWAG 5,63% IDEABANK -6,33%
BENEFIT 5,56% Cce -5,82%
-5%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 894,56 67,47% 32,35%
NAIWIEKSZE OBROTY 13.11.2018
“15% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 166,95 7 809 4,14%
PKOBP 116,73 5043 -0,79%
-25% ! ‘ PKNORLEN 82,22 4390 -0,85%
lis-17 j i PzU 80,06 4191 -1,83%
WIG e WG 20 e MWIG40 e SWIG B0 CDPROJEKT 77,93 5574 -2,20%
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WIG 20 i mWIG40 +/-
Orange Polska Kara UKE
Urzad Komunikacji Elektronicznej natozyt na Orange Polska kary pieniezne w tacznej
wysokosci 9,1 mln zt za wysytanie smséw marketingowych bez posiadania zgdéd klientéw
Play Plany do 2020 roku
Play chce do 2022 roku by¢ trzecim najwiekszym dostawca internetu w Polsce. W +
najblizszych dniach operator planuje zaprezentowad szczegoty oferty telewizyjnej. W
$rednim terminie Play rozwazy odptatne korzystanie z sieci $wiattowodowej innych
operatordw oraz "oportunistycznie" wprowadzi do swojej sieci ustugi w technologii 5G.
Wirtualna Polska Plany akwizycji
Wirtualna Polska, ktdra w pazdzierniku przejeta m in. serwis Extradom. pl, wcigz szuka
podmiotdw do przejecia dziatajagcych w e-commerce. Grupa chce rozwija¢ sprzedaz
internetowa w obszarze budownictwa jednorodzinnego.
Play Zwiekszenie udziatu w gtosach
Nationale-Nederlanden OFE zwiekszyt zaangazowanie w Play Communications do 5,34 proc.
Po przeprowadzonej transakcji Nationale-Nederlanden OFE posiada 5,34 proc. w Play
Communications, co stanowi 13.547.663 ogdlnej liczby gtosow.
Inter Cars Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spadtka opublikowata wyniki za 1l kw. 2018 r. osiagajac:
e Przychody na poziomie 2035,7 mln zt (wzrost r/r 0 15,1%);
e EBITDA na poziomie 100,9 mln zt (wzrost 0,6% r/r);
e EBIT w wysokosci 81,1 mln zt (spadek o -2,3% r/r),
e Zysk netto j.d. na poziomie 63,8 mln zt (wzrost 0 6,4% r/r).
Inter Cars, ktérego marza ze sprzedazy wyniosta po trzech kwartatach 29,7 proc., spodziewa
sie utrzymania tego wskaznika w kolejnych kwartatach.
CD-Projekt Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spotka zaraportowata za Il kw. 2018 r.:
e 67,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy (spadek r/r 0 20,8%),
e 19,4 mln zt EBITDA (spadek o 56,4% r/r),
e 183 mln zt EBIT (spadek 0 57,6% r/r),
e 155 mln zt zysku netto j.d. (spadek r/r o 56,6%).
Zysk netto CD Projektu byt 0 20 proc. nizszy od oczekiwan analitykéw, ktdrzy prognozowali
wynik na poziomie 19,5 mln zt. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich ankietowanych przez
PAP Biznes wahaty sie od 15,2 mln zt do 24,5 mln zt zysku netto.
GTC Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spotka zaraportowata za Il kw. 2018 r.:
e 38,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy (wzrost r/r 0 28,5%),
e 33,1 mln zt EBIT (spadek o 54,1% r/r),
e 22,8 mln zt zysku netto j.d. (spadek r/r 0 56,1%).
PGE Plany inwestycyjne
PGE analizuje mniejsze projekty zasilane gazem o tacznej mocy do 300 MW. Polska Spotka
w 2019 roku spodziewa sie stabilnego rdr raportowanego wyniku EBITDA w segmentach
Energetyki Konwencjonalnej i Obrotu. Spdtka oczekuje umiarkowanego wzrostu wynikéw w
segmentach Dystrybucji i Energetyki Odnawialnej oraz chce unikna¢ emisji CO2 na poziomie
60 mln ton w latach 2016-2026.
sWIG80 i inne +/-
Neuca Skup akcji wtasnych +
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Neuca ogtosita oferte skupu nie wiecej niz 150.000 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej
niz 3,24 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 235 zt za jedng akcje.
Altus TFI Przekazanie funduszy
Altus TFI zawart z Rockbridge TFI umowy, ktérych przedmiotem jest przejecie przez
Rockbridge TFI zarzadzania kolejnymi czterema funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.
Idea Bank Wopis na liste ostrzezen
ldea Bank zostat wpisany na liste ostrzezen publicznych KNF. Zgodnie z komunikatem
Urzedu: "Zawiadomienie zostato skierowane przez Urzad KNF do Prokuratury Regionalnej w B
Warszawie z art. 178 w zw. z art. 69 ust. 2 pkt 5 i 6 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (prowadzenie dziatalnosci maklerskiej bez zezwolenia w zakresie oferowania
instrumentow finansowych, a takze doradztwa inwestycyjnego)"
Vistula Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spotka zaraportowata za Ill kw. 2018 r.:
e 180,1 mln zt przychoddw ze sprzedazy (wzrost r/r o 14,4%),
e 14 mln zt EBITDA (wzrost o 4,5% r/r),
e 10,1 mln zt EBIT (wzrost 0 4,1% r/r),
e 6,9 mln zt zysku netto j.d. (wzrost r/r 0 9,5%).
Zywiec Zakup Browaru ,Namystéw"
Grupa Zywiec zawarta 12 listopada umowe z Chicago Poland Investment Group w sprawie
nabycia 100 proc. udziatdw Browaru Namystdw. Cena podstawowa transakcji zostata
ustalona na 500 mln zt
Ambra Spadek rentownosci i dywidenda
Ambra ocenia, ze wzrost cen wina spowodowat spadek rentownosci marzy ze sprzedazy
produktéw w pierwszym kwartale 2018/2019. Spotka wdraza podwyzki cen produktdw,
ktorych efekt ma by¢ widoczny w trzecim i czwartym kwartale. Spotka, ktéra w listopadzie
wyptacita 0,68 zt dywidendy za rok obrotowy korczacy sie 30 czerwca 2018, planuje
utrzymac trend wzrostu dywidendy.
Indykpol Rozbudowa zaktadu produkcyjnego
Indykpol rozbuduje zaktad produkcyjny w Olsztynie, a koszty inwestycji, ktdre poniesie do 31
grudnia 2022 r. szacuje na co najmniej 120 mln zt. Warmirisko-Mazurska Specjalna Strefa
Ekonomiczna przyznata spotce wsparcie na realizacje inwestycji.
Alumetal Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spotka zaraportowata za Il kw. 2018 r.:
e 416,3 mln zt przychodéw ze sprzedazy (wzrost r/r 0 18,9%),
e 29 mln zt EBITDA (wzrost 0 19,8% r/r),
e 21,4 mln zt EBIT (wzrost o 24,3% r/r),
e 20,2 mln zt zysku netto j.d. (wzrost r/r o 36,4%).
Ursus Zawarcie uktadu
Zarzad Ursusa chciatby, aby zawarcie uktadu z wierzycielami, ktérym winien jest 140 mln
zt, nastgpito do korica 2018 roku.
Work Service Zmniejszenie zadtuzenia
Work Service dzieki srodkom ze sprzedazy Exact Systems zmniejszyt zadtuzenie bankowe o
104 mln zt. Zarzad spotki, ktory prowadzi obecnie negocjacje z bankami i obligatariuszami
w sprawie przesuniecia termindw sptaty kredytéw i wykupu obligacji, ma nadzieje na
pozytywne zakonczenie rozmow.
Synektik Umowa
Synektik podpisat umowe z Medicoverem na sprzedaz systemu Da Vinci. Warto$¢ umowy
wynosi ok. 10 proc. wartosci skumulowanych przychoddw spotki ze sprzedazy za ostatnie
cztery kwartaty.
Qumak Whniosek o upadtos¢
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Zarzad Qumak zwrocit sie do sadu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku spotki z 31

pazdziernika o ogtoszenie upadtosci Qumaka. Jednocze$nie spotce nie udato sig wytonié

inwestora strategicznego, w zwigzku z czym zakoriczyt sie przeglad opcji strategicznych.
Ergis Opcje strategiczne

Prowadzone przez zarzad Ergis rozmowy z partnerem kapitatowym zostaty przez
potencjalnego partnera zawieszone. Spétka prowadzi w tej sytuacji prace nad innymi opcjami
strategicznymi.

Erbud Wyniki za lll kw. 2018 r.
Spotka zaraportowata za Ill kw. 2018 r.:

e 664,8 mln zt przychoddw ze sprzedazy (wzrost r/r 0 31,4%),
e 16,4 mln zt EBITDA (wzrost o 31% r/r),

e 133 mln zt EBIT (wzrost o 30,4% r/r),

e 48 mln zt zysku netto j.d. (spadek r/r 0 38,3%).

Ferrum Wyniki wezwania
W wezwaniu Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN na akcje Ferrum nie
ztozono zadnego zapisu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Sroda, 14 listopada 2018

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PGE NWZA ws. zmiany statutu.

11BIT Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

BIOTON NWZA ws. dalszego istnienia spétki na podstawie art. 397 KSH.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

BRASTER Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GOBARTO Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
LENA Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
O0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PFLEIDER Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

SERINUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

SYNEKTIK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za VIl kwartat roku obrotowego 2017/2018.
VISTULA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Czwartek, 15 listopada 2018

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
AMREST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AWBUD NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.
|ZOSTAL NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
LCCORP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

TRAKCIJA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Piatek, 16 listopada 2018

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2018 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 listopada 2018

8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,30% 4,10% 5,00%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 1,70%
Wtorek, 13 listopada 2018

8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,40%

8:00 Niemcy Inflacja CPlI, fin. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50% 2,30%

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB

9:00 Strefa Euro (Peter Praet)

10:30  WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,10% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad -24,1 -25 -24,7
Sroda, 14 listopada 2018

0:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,30% -0,30% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,90% 5,70% 5,80%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 8,60% 9,10% 9,20%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) wrzesien -0,4% -1,10% 0,20%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,20% -0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) 1 kw. 1,10% 1,30% 2,30%
845 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,20%
845 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 2,20% 2,20%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,30% 2,30%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,70%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. 1,00%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) 1 kw. 4,70% 5,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,40% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 1,70% 1,90%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,10%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50% 2,40%
10:30  WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,10% 3,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (r/r) I kw. 1,70% 2,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -0,30% 1,00%
14:30 USA Inflacja konsumencka pazdziernik

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,20% 2,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,40% 2,30%

Czwartek, 15 listopada 2018

10:30  WILk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,20% -0,80%
10:30 WLk, Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,70% 3,00%
11.00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 16,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 0,90% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 20,90 22,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 214 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,8 mln brk
Piatek, 16 listopada 2018
930 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)
12:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 1,60% 1,40%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30%
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Makerside Banks BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte
w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace | w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢
sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ
BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez
zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP
526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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