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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 57 633,26 1,53% 6,17% -9,59%
Srodowa sesja na europejskich rynkach bazowych zakonczyta sie w okolicach zamkniecia z WIG20 2964 51 187% 7 64% -799%
dnia poprzedniego. Inwestorom w Europie poza znanymi wcze$niej obawami odno$nie WIGd0 3917'41 0182‘7 3,76‘7 -1S; 18%
ostatecznego ksztattu Brexit, wtoskiego budzetu czy eskalacji konfliktu na linii Rosja- m ! s /70 e
Ukraina, ciazyty informacje zawarte w tweetach Donalda Trumpa, ktory powrécit do sWIG80 10924,68 0,51% -0,16% -25,15%
tematu stusznosci wprowadzenia cta na import samochodéw z Europy oraz Japonii. WIG20 USD 595,34 1,88% 7,46% -15,84%
Kluczowym byto réwniez wczorajsze wystapienie prezesa Fed. Jerome Powell stwierdzit, WIG20 TR 399740 187% 770% -592%
ze ,stopy procentowe w USA znajduja sie nieco ponizej poziomu neutralnego, a efekty
gospodarcze stopniowych podwyzek stdp sa niepewne”. Powyzsze zostato odebrane przez LAGEELIE 0% LD L e
rynek, jako zmiane nastawienia ku bardziej gotebiego, stad amerykariskie indeksy S&P500 274378 2,30% 3,88% 2,62%
zanotowaty wczoraj mocne wzrosty. Nasdagq C. 7 291,59 2,95% 3,42% 5,62%
DAX 11 298,88 -0,09% -0,32% -12,53%
Dobre nastroje panowaty na krajowym rynku akcji, gdzie WIG20 zyskat ostatecznie blisko CAC40 493324 0.00% 01%% 690%
1,90%. Wsréd najwiekszych spétek wzrostom przewodzit Alior Bank oraz PKN Orlen, ' e e s
natomiast pod kreska znalazty sie wytacznie notowania PGE, ktérym ciazyta informacja o FTSE250 18 639,73 -0,11% 0,39% -10,07%
potencjalnym zwiekszeniu zaangazowania w projekt elektrowni jadrowej (EJ1). Na uwage BUX 39 656,00 0,14% 9,82% 0,71%
zastuguje réwniez relatywnie wysoki obroét, ktéry dla blue chips przekroczyt 720 min PLN. IBEX 910270 0.19% 319% -937%
Chociaz wzrosty w grupie $rednich oraz mniejszych spétek byty duzo mniejsze, pozytywnie o o . 0
nalezy oceni¢ systematyczne oddalanie sie indekséw Mi$ od lokalnych miniméw w NIKKEI 22 262,80 0,39% >26% 221%
ostatnich dniach. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3,183 0,0 pb 3,8 pb -11,9 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3059 0.0pb 30pb 854pb
Niemcy 0,350 -0,2 pb -3,7 pb -7,6 pb
Biorac pod uwage weczorajsze mocne wzrosty w gronie krajowych blue chips przy WALUTY s 1D ™ YTD
jednoczesnie stabym zachowaniu rynkéw bazowych, w poczatkowanej fazie dzisiejszej S > >
sesji na warszawskiej gietdzie mozna oczekiwa¢ schtodzenia nastrojow, ktdre pézniejszych EUR/PLN 4,2863 -0,16% -0,97% 262%
godzinach powinny zosta¢ zniesione przez pozytywna dla rynkéw wschodzacych USD/PLN 3,7704 -0,81% -0,92% 8,33%
komunikaty przedstawicieli Fed. CHF/PLN 3,7948 -0,32% -0,10% 6,23%
N ) A ) o o GBP/PLN 4,8355 -0,14% -0,73% 2,91%
Z drugiej strony w pierwszych godzinach handlu inwestorzy bedg Sledzi¢ wystapienie . . .
Mario Draghiego, ktéry wystapi na otwarciu konferencji Global Research Forum, EUR/USD 11368 0,66% -0.04% ~5.27%
zorganizowanej przez EBC i Rezerwe Federalna. Z ciekawszych pozycji w kalendarium USD/IPY 113,63 -0,13% 1,14% 0,85%
makroekonomicznym zwracamy uwage na szereg odczytdw donosnie koniunktury SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
gospodarczej w strefie euro oraz wstepnga inflacje konsumencka za listopad za Niemiec. Brent ($/bbl) 5909 217% 93 63% 1163%
WTI ($/bbl) 50,29 -2,46% -24,99% -16,77%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/ozt) 1 229,80 0,81% 0,18% -6.07%
MiedZ (c/Lb) 281,35 3,21% 2,66% -14,76%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.11.2018
5% - - T bommm oo e ki WZROSTY SPADK|
1 1
| | PRIMETECH 25,45% URSUS -8,04%
| ' GINOROSSI 18,42% ASTARTA -5,88%
5% boooooooooC S W R A I KREZUS 15,09% GRODNO -5,09%
ABCDATA 8,00% ECHO -4,25%
VIVID 7,33% SYNEKTIK -4,17%
T1S% peeeeeeees A N ¥ A " U OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
i GPW 886,66 11,36% 87,23%
| NAJWIEKSZE OBROTY 28.11.2018
-25% t------o-- R et e - Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
lis-17 lut-18 maj-18 sie-18 PKNORLEN 109,99 6788 3,97%
WIG e W[G20 e MWIG40 o= S\WIG B0 PKOBP 87,34 5184 1,90%
pzU 79,83 3802 1,18%
PEKAO 72,40 3833 1,12%
PGE 50,06 5938 -3,53%
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Energetyka Podwyzki w taryfie G
Sprzedawcy energii elektrycznej wnioskuja o $rednio ponad 30 proc. podwyzki taryf dla
gospodarstw domowych w 2019 r. URE prowadzi obecnie postepowania taryfowe.
Obowiazujace taryfy na sprzedaz energii dla odbiorcdw w gospodarstwach domowych
obowigzuja do 31 grudnia br. Aby nowe taryfy mogty wejs¢ w zycie z poczatkiem roku
prezes URE musiatby zakonczy¢ postepowania do potowy grudnia.

mBank Zgoda KNF na zakwalifikowanie obligacji do kapitatu Tier Il
mBank otrzymat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na zakwalifikowanie obligacji o
wartosci nominalnej 750 mln zt do kapitatu Tier II. +
Na poczatku pazdziernika mBank wyemitowat w dwdch seriach niezabezpieczone,
podporzadkowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 750 mln zt. Emisja nastagpita w
ramach oferty prywatnej i zostata przeprowadzona w Polsce.

PGE Potencjalne przejecie projektu EJ1
Polska Grupa Energetyczna jest wstepnie zainteresowana nabyciem wszystkich udziatow w
spotce PGE EJ1, ktéra jest odpowiedzialna za budowe elektrowni jadrowej. Aktualnie PGE
jest posiadaczem 70 proc. udziatdw w spétce PGE EJ1.
Celem PGE, jak podano w komunikacie, jest "restrukturyzacja operacyjna i kosztowa spotki
oraz integracja dziatalnosci" w ramach grupy PGE.
Realizacja transakcji bedzie mozliwa po przeprowadzeniu wyceny przez niezaleznego
doradce oraz uzyskaniu zgdd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty.

sSWIG80 i inne +/=

Echo Investment Potencjalna publiczna emisja obligacji
Echo Investment moze przeprowadzi¢ jeszcze w 2018 roku publiczng emisje obligacji o
wartosci 50 mln zt Grupa w pierwszym kwartale 2019 roku bedzie chciata maksymalnie
wykorzystac¢ program emisji obligacji.
W kwietniu 2018 roku KNF zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z oferta publiczng i
dopuszczeniem do obrotu obligacji Echo Investment o tacznej wartosci do 400 mln zt.

Echo Investment Komentarz zarzadu
Echo Investment zaktada, ze sprzeda w 2019 roku 1,3 tys. mieszkan. Grupa podtrzymata
cel przekazania klientom w przysztym roku 1,2 tys. mieszkan.
,Celowo sprzedajemy wolniej, poniewaz na obecnym rynku, jesli bedziemy sprzedawac
wolniej to bedziemy sprzedawac drozej, a to jest nasz nadrzedny priorytet"
Dodat, ze drugim powodem obnizenia spodziewanego poziomu sprzedazy w 2019 roku sa +
trudne warunki administracyjne.
Echo sprzedato w okresie styczen-pazdziernik 786 lokali. Liczba przekazan wyniosta w tym
czasie 511 jednostek.
W catym 2018 roku grupa zaktada, ze przekaze okoto 1.000 lokali, a rok pdzniej 1.200
jednostek.

Echo Investment Przedwstepna umowa sprzedazy projektu w Warszawie

Echo Investment ma przedwstepna umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujacego
m.in. grunt w Warszawie, na ktorym realizowany jest biurowiec Browaréw Warszawskich -
Biura Przy Bramie Kupujacym jest LUX Europa Il S.a r.l. Ostateczna cena - zgodnie z
szacunkami - moze wynies¢ od 74,3 mln euro do 76,5 mln euro. +
Jak podano, warunki zawieszajace obejmuja m.in. uzyskanie interpretacji podatkowej
dotyczacej transakcji, zakoriczenie robdt budowlanych wskazanych w umowie
przedwstepnej, wydanie pozwolenia na uzytkowanie budynku oraz wynajecie co najmniej
95 proc. powierzchni najmu budynku.

Feerum Nowe kontrakty
Feerum podpisato z ukraifnskim Epicentr K LLC dwie umowy o tacznej wartosci 209,8 mln zl
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na dostawe kompleksow siloséw zbozowych na Ukraine.
Pierwszy z kontraktow, na kwote 35,6 mln euro (152,7 mln zt), przewiduje dostawe pieciu
kompleksow silosow do 1 pazdziernika przysztego roku. Drugi, o wartosci 13,3 mln euro
(57,1 mln zt), ma by¢ zrealizowany w ciagu 9 miesiecy od otrzymania zaliczki. Dostawy
beda realizowane na terenie zachodniej Ukrainy.

Forte Komentarz zarzadu
Forte, ktérego wskaznik dtugu netto w relacji do EBITDA przekroczyt na koniec trzeciego
kwartatu 2018 roku poziom 5,5x, planuje jego zmniejszenie na koniec 2019 roku ponizej 4x.
"Chcemy, aby wskaznik ten spadt przynajmniej ponizej 4x na koniec przysztego roku.
Naszym celem na przyszty rok jest podniesienie EBITDA poprzez m.in. wyzej marzowy miks
produktowy, co poprawi nam wskaznik oraz poprzez ograniczenie zadtuzenia. Ograniczenia
zadtuzenia nie bedziemy jednak robili przez wyprzedaz aktywéw, bo nie ma to
ekonomicznego uzasadnienia, ale poprzez zmniejszanie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy".
Fabryka Mebli Forte planuje w 2019 roku skoncentrowaé sie gtédwnie na poprawie
rentownosci, a nie na istotnym wzroscie przychoddw. Realizacja tego planu ma by¢
mozliwa dzieki m.in. zwiekszeniu udziatu w sprzedazy grupy mebli wyzej marzowych oraz
obnizeniu kosztdw produkcji za sprawg w petni juz funkcjonujacej wtasnej fabryki ptyt
widrowych.

Getin Bank Komentarz Zarzadu
Odptywy Srodkéw klientéw Getin Noble Banku wrdcity obecnie do poziomoéw
standardowych, notowanych przed prasowymi publikacjami.
Bank podat w opublikowanym rano raporcie, ze w wyniku prasowych publikacji odnotowat
wzmozone wyptywy srodkdw ulokowanych w banku.
"Od potowy listopada bank zaobserwowat presje ptynnosciowa wywotang informacjami
medialnymi nie zwigzanymi z operacyjng dziatalnoscig banku”.

Getin Bank Planowana emisja akgji

Getin Noble Bank planuje, ze do kolejnej emisji akcji, gwarantowanej przez gtdwnego
akcjonariusza, dojdzie w 2019 roku. W jej ramach kapitat akcyjny zostanie zwigkszony o
100 mln zt - poinformowat bank w komunikacie.

Bank podat, ze taczny wzrost funduszy wtasnych banku realizowany w drodze
podwyzszenia kapitatu wtasnego w 2018 roku wyniesie tagcznie 390 mln zt.

Getin Bank, Idea Fuzja nadal prawdopodobna

Bank Getin Noble Bank nadal rozwaza fuzje z Idea Bankiem.
"Wznowimy w tym tygodniu prace nad fuzja, bedziemy musieli oszacowac, czy sa jakie$
powazniejsze zmiany (...). Nie wycofujemy sie z pomystu”.

Idea Bank Komentarza zarzadu
Idea Bank, ktéry zawart ugody z 34 klientami, posiadaczami obligacji GetBacku, a
propozycje polubownego rozwigzania zaproponowat w sumie 100 klientom ocenia, ze
zawigzana wczesniej rezerwa na potencjalne roszczenia jest wystarczajaca.
,Zaktadamy dalszy wzrost ugdd i ze bedzie on w ramach rezerwy na kwote 14 mln zt
zawigzanej wczesniej"”.
Koszt finansowania banku na koniec wrzesnia 2018 roku wynosit 0,57 proc., podczas gdy
pod koniec czerwca byt na poziomie 0,54 proc.
,Koszt finansowania wzrdst w tym roku znacznie, to mocno skorelowane z informacjami,
ktére pojawity sie wokdt banku. Musimy sobie z tym radzi¢, mamy na to pomyst, ale to
dtugotrwaty proces”.

Novaturas Problemy z Small Planet Airlines
W zwigzku z problemami linii czarterowych Small Planet Airlines, Novaturas bedzie
korzystat w najblizszym czasie z ustug Getlet Airlines.

Polenergia Wygrana akcji dla farm fotowoltaicznych
Oferty spotki zaleznej Polenergii, Grupa PEP - Farma Wiatrowa 17, wygraty aukcje OZE z
15 listopada. Spdtka rozwija projekty farm fotowoltaicznych o tagcznej mocy 8 MW.
15 listopada odbyta sie aukcja OZE, w ktdrej mogli wzia¢ udziat wytworcy energii w nowych
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instalacjach o mocy zainstalowanej nie wiekszej niz 1 MW wykorzystujacych energie wiatru
albo promieniowania stonecznego. Aukcje wygraty 554 oferty.

Urzad Regulacji Energetyki poinformowat, ze minimalna cena, pomniejszona o kwote
podatku od towardw i ustug, po jakiej energia zostata sprzedana w aukcji wynosi 288,99
Zt/MWh, a maksymalna 364,99 zt/MWh.

Ropczyce Wezwanie do sprzedazy akcji wiasnych - projekt
Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zdecydujg o nabyciu do 159.239 akcji
wtasnych w ramach wezwania, w celu ich umorzenia.
Powyzsze wynika z projektdw uchwat NWZ zwotanego na 27 grudnia.
Nabycie akcji wtasnych zostanie sfinansowane ze $rodkéw zgromadzonych w kapitale
zapasowym spotki.

Sfinks Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii P
Cena emisyjna od dwdch do szesciu mln akcji serii P Sfinksa zostata ustalona na 1 zt.
Zawarcie uméw w sprawie objecia akcji serii P oraz dokonywanie optat ma nastgpi¢ 31
grudnia 2018 roku.
Spoétka informowata wczesniej, ze pierwszeristwo przy obejmowaniu akcji maja mie¢ obecni
akcjonariusze Sfinks Polska, posiadajacy (na dzien 9 pazdziernika) co najmniej 1/100
kapitatu zaktadowego spétki. W przypadku, gdy uprawnieni inwestorzy nie obejma
wszystkich akcji, zarzad bedzie mdgt je zaoferowac innym podmiotom.
W czerwcu 2017 roku walne zgromadzenie spotki upowaznito zarzad do podwyzszenia
kapitatu spotki o 6 mln zt w ramach kapitatu docelowego.
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Wydarzenie

Czwartek, 29 listopada 2018

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

BYTOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2018 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

HOLLYWOOD  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2018 roku.

INDYKPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

KANIA Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MORIZON Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

MOSTALWAR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PROCHNIK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

QUMAK NWZA ws. dglszego istnienia spétki oraz wyrazenia zgody na dochodzenie roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu od bytego cztonka zarzadu Qumak S.A.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

™M Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
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WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
Piatek, 30 listopada 2018

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétka Fit Invest sp. z 0.0. wraz z wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spoétek.
CEZ NWZA
KREZUS NWZA ws. zatwierdzenia wyboru cztonkéw RN dokonanego w dniu 23 pazdziernika 2018 roku oraz zmian w RN.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
TRAKCIA NWZA ws. zgody na zbycie nieruchomosci i uzytkowania wieczystego.

Poniedziatek, 3 grudnia 2018
PGNIG Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 0,07 zt na akcje.

KRVITAMIN NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

POLNORD NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji, zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw RN oraz zmiany

statutu.
Sroda, 5 grudnia 2018
R22 ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 26.06.2017-30.06.2018.
SYGNITY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Czwartek, 6 grudnia 2018

ASBIS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,05 USD na akcje.
Piatek, 7 grudnia 2018

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie certyfikatow inwestycyjnych serii B oraz kolejnych serii emitowanych
JSW przez JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz dokonania zmian w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 0,05 USD na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii

EKOEXPORT N z wytaczeniem prawa poboru oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonka RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 listopada 2018
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. listopad 51,80 53,00 52,90
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 102,00 102,30 102,80
15:00 Strefa Euro \évr);sgtﬁi[;eme publiczne szefa ECB (Mario
Wtorek, 27 listopada 2018
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,70% 5,60% 5,70%
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentdw - Conference listopad 135,7 1355 137.90
Sroda, 28 listopada 2018
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 3,90% 3,50% 3,50%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 544 tys. 575 tys. 553 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad 14,00 15,00
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydziedn 3,60 mln brk 4,85 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 29 listopada 2018
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,60% 2,20%
9:00 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip)neme publiczne szefa ECB (Mario
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,10% 5,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce listopad 109,00 109,80
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) listopad 2,30% 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys.
Piatek, 30 listopada 2018
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) pazdziernik 1,20% -0,40%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP listopad 50,20
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 53,90
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,60%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) listopad 2,10% 2,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) listopad 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) listopad 1,70% 1,80%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 8,00% 8,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 59,00 58,40
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj’, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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