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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 780,55 -0,29% 3,37% -7,79%
Pigtek byt dniem negatywnych odczytéw danych makro, co odcisneto pigtno na WIG20 2303,41 -0,31% 3,20% -6,41%
notowaniach globalnych rynkdw akcji, nie omijajac réwniez warszawskiego mMWIG40 4 066,57 -0,25% 4,83% -16,11%
parkietu. Stabsze od prognozl okazaty lsie dam? 0 pll"odukcji przemystowej (5,4% SWIGS0 1080830 -0,24% -0.14% -25.95%
r/r vs. 59% r/r konse.nsusu) i sprzedazy dgtallcznej w Chlngch (8,1% r(r wob,ec WIG20 USD 606,38 -0.7%% 323% 14,289
prognozowanego poziomu 8,8% r/r). Powyzsze przetozyto sie na spadki rynkéw
azjatyckich - japoriski Nikkei zanotowat dzienng strate na poziomie ponad 2%, a WIG20 TR 4 086,07 “031% 3.26% “430%
Shanghai Composite Index ponad 1,5%. Poczatek handlu na europejskich ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
parkietach odbyt sie pod znakiem grudniowych odczytdw indekséw PMI. S&pP500 2599,95 -1,91% -3,76% -2,76%
Negatywnie zaskoczyty przede wszystkim odczyty we Francji (wskazniki PMI dla Nasdagq C. 6 910,66 -2,26% -3,16% 0,11%
ustug i przemystu ponizej 50 pkt.) oraz gorsze (cho¢ powyzej 50 pkt.) od DAX 10 865,77 -0,54% -4,79% -15,88%
oczekiwan odczyty w Niemczech. Poczatkowe spadki niemieckiego DAX-a zostaty CAC40 4 853,70 -0,88% -4,24% -8,64%
jednak w dalszej czesci dnia zredukowane przez strone popytowa i niemiecki FTSE250 17 666,91 -0,85% -6,57% -14,76%
indeks zakoniczyt pigtkowe notowania z wynikiem na poziomie (-0,54%). Sytuacja BUX 40 125,72 0,21% 2,58% 1.90%
na polskim rynku akcji vypi.sywata sie w nastroje panluja,ce w E.uropie zachoE:lniej. IBEX 8 886,10 -0,45% -2.42% 11,53%
PO. nfegatywnxm tharcw |ndeks,VY|G2OlSLlecesywn|e rlladrablgt stra.t)./ koriczac NIKKEI 21 506,88 0.62% -1,44% 5,529
dzien na poziomie (-0,31%). W$rdd najwiekszych spotek najmocniej wzrosta
wycena Eurocashu (+4,65%), a najwiekszy spadek zanotowato LPP (-2,4%). W OlEEHCE e 407 1D tM b
skali tygodnia WIG20 zyskat prawie 1%, a mWIGA40 ponad 1,8%. Negatywnie Polska 2,952 -03pb -301pb  -350pb
zaskoczyt indeks matych spotek (sWIG80) tracac od poczatku mijajacego USA 2,895 -20pb -230pb  49,1pb
tygodnia 1,2%. Niemcy 0,256 -2,7 pb -11,2 pb -17,0 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 42920 -008%  -010%  276%
USD/PLN 3,7971 0,40% 0,00% 9,10%
Pozytywne zakonczenie sesji w Chinach i Japonii powinno wspiera¢ od poczatku CHF/PLN 3,8055 0,00% 0,85% 6,53%
sytuacje na. Warsz'awskim parkiecie. Poza gdczytami dany;h .inﬂagl/jrjych ze GBP/PLN 47774 -0,19% -314% 167%
strefy euro i Polskllkalendarz makroekonomiczny nie przewiduje dzi$ zadnych EUR/USD 11303 -0,48% -0,10% -5.81%
znaczacych zdarzen.
UsSD/IPY 113,39 -0,18% -0,17% 0,64%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 60,28 -1,90% -8,83% -9,85%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 51,20 -262%  -898%  -1526%
Ztoto ($/0zt) 1241,40 -0,48% 2,59% -5,19%
10% MiedZ (c/Lb) 276,25 -0,16% 1,94% -16,30%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.12.2018
0% WZROSTY SPADKI
CORMAY 25,00% KREZUS -9,26%
WORKSERV 15,56% MEDICALG -6,86%
-10% KRUK 10,17% FORTE -5,52%
AUTOPARTN 6,22% TORPOL -4,78%
EUROCASH 4,65% MILLENNIUM -4,71%
-20%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 796,69 49,88% 48,12%
-30% NAIWIEKSZE OBROTY 14.12.2018
gru-17 mar-18 cze-18 wrz-18 Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
WIG e \WIG20 o MWIGAD o SWIGS0 PKOBP 143,56 5631 0,89%
PEKAO 76,94 4309 -1,62%
pzU 70,87 3067 -1,47%
PKNORLEN 66,13 3454 -1,54%
KGHM 49,17 3829 0,13%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Inter Cars

Zgoda UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zgodzit sie na zawigzanie przez Inter Cars
wspolnego przedsiewziecia z Liberty Motors. Celem przedsiewziecia jest stworzenie spotki
do dystrybucji motocykli.

Getin Noble Bank

Obnizenie ratingu

Moody's obnizyt dtugoterminowy rating depozytdw Getin Noble Banku do "B2" z "B1".
Perspektywa ratingu zostata zmieniona do "negatywnej " z "pod obserwacja". Moody's
obnizyt takze skorygowang ocene indywidualng (Adjusted Baseline Credit Assessment) z "b3"
do "caal", ocene indywidualng (Baseline Credit Assessment) z "b3" do "caal" oraz
dtugookresowg ocene ryzyka kontrahenta (LT Counterparty Risk Assessment) z "Ba3 cr" do
"Bl cr". Jednoczesnie agencja potwierdzita utrzymanie na dotychczasowym poziomie
krétkoterminowej oceny ryzyka kontrahenta oraz krotkoterminowego ratingu depozytow.
Agencja podata, ze do zmiany ratingéw sktonity ja dane finansowe banku za Il kwartat i
ocena ostatnich zmian rynkowych wokdt banku.

Sanok

Przeglad opcji strategicznych

Sanok Rubber Company rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych. Spdtka zamierza
wzig¢ pod uwage akwizycje, w tym na rynkach zagranicznych, oraz pozyskanie partnera
strategicznego lub finansowego. Dotychczas nie zostaty podjete zadne decyzje zwigzane z
wyborem przez Zarzad Spétki konkretnej opcji strategicznej i nie ma pewnosci, czy i kiedy
taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

PKN Orlen

Rozbudowa mocy produkcyjnych Anwilu

PKN Orlen zgodzit sie na rozbudowe zdolnosci produkeyjnych nawozdw w Anwilu za tacznie
ok. 1,3 mld zt. Projekt zaktada wzrost zdolnosci produkcyjnych o 495 tys. ton rocznie do
1,461 mln ton rocznie. Zakonczenie inwestycji planowane jest do korica 2021 roku. Orlen
szacuje, ze po zrealizowaniu projektu, od poczatku 2022 roku, zysk EBITDA Anwilu moze
wzrosnac¢ o ok. 57 mln EUR rocznie.

Santander Bank
Polska

Planowana emisja bankowych papierédw warto$ciowych

Bank wyemituje pdtroczne niezabezpieczone bankowe papiery wartosciowe o wartosci do
150 mln zt. Emisja papierdw ma nastapi¢ 21 grudnia, a ich wykup 21 czerwca 2019 roku.
Beda one oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 2,05 proc. w skali
roku.

SWIG80 i inne

Neuca

Wywiad z Prezem Zarzadu

- Spotka podtrzymuje, ze jej celem jest poprawa wyniku netto w 2018 roku, mimo
spodziewanej istotnie stabszej rdr dynamiki rynku hurtowego w IV kwartale.

- Prezes poinformowat, ze w planach na 2019 rok spotka ma m. in. dokoriczenie inwestycji
magazynowo-biurowych w Toruniu. Nie wyklucza tez akwizycji. Grupa szacuje, ze wydatki
inwestycyjne w 2018 roku zamknag sie w kwocie ok. 85 mln zt.

- Spotka nie wyklucza rozbudowy sieci przychodni, jesli nadarzy sie atrakcyjna okazja
inwestycyjna.

- Prezes zaktada, ze biznesy pacjenckie beda petni¢ coraz wieksza role w budowie wyniku
netto catej grupy. Sie¢ przychodni Swiat Zdrowia liczby obecnie 67 placéwek.

ML System

Patent

ML System otrzymata patent na nowy wynalazek pod nazwa ,Enkapsulant warstw
aktywnych w ogniwach fotowoltaicznych Ill generacji” - podata spotka. Jak napisano, spétka
ma na swoim koncie juz szes$¢ przyznanych patentdw, a 11 wnioskdw czeka na rozpatrzenie.

Torpol

Uniewaznienie przetargu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKP Polskie Linie Kolejowe uniewaznity przetarg na roboty budowlane na odcinku Czyzew-
Biatystok, w ktdrym konsorcjum z Torpolem ztozyto najkorzystniejsza oferte za ok. 1,4 mld
7t netto.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta w przetargu

ZUE ztozyto najkorzystniejsza oferte w przetargu PKP Polskich Linii Kolejowych o roboty
budowlane na liniach kolejowych nr 131, 542, 739 na odcinku Rusiec £ddzki - Zduriska Wola
Karsznice. Warto$¢ netto ztozonej oferty wynosi 582,7 mln zt. Prace maja zostac¢ wykonane
W Ciggu 43 miesigcy.

Grodno

Przedwstepna umowa nabycia spétki

Emitent zawart przedwstepna umowe kupna 100 proc. udziatéw sp6tki Magma za 20 min zt.
Cena moze by¢ skorygowana w dét o czterokrotnos$¢ réznicy pomiedzy kwotg 4,2 mln zt a
wynikiem EBITDA Magmy za 2018 r. oraz m.in. 0 ewentualne roszczenia Grodna wobec
sprzedajacych z tytutu naruszen postanowieri umowy. Zawarcie umowy nastapi pod
warunkiem min. uzyskania zgody Prezesa UOKIK. Planowanym Zrddtem finansowania
nabycia udziatéw beda $rodki wtasne oraz kredyt bankowy. Magma prowadzi sie¢ 8 hurtowni
elektrotechnicznych zlokalizowanych w Szczecinie, Koszalinie, Poznaniu, todzi, Toruniu,
Gdyni, Warszawie i Gdansku. Przychody netto spétki za 2017 r. wyniosty 77,2 mln zt, EBIT
4,7 mln zt, EBITDA 5,0 mln zt oraz zysk netto 4,2 mln zt.

Wielton

Umowa kredytowa

Wielton podpisat z konsorcjum bankéw PKO BP, BGZ BNP Paribas oraz BGK umowe
kredytowag 0 tacznej wartosci 413 mln zt. Umowa dotyczy zardwno kredytdw inwestycyjnych
jak i finansowania obrotowego.

Pragma Faktoring

Zatwierdzenie prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczna
obligacji sp6tki o wartosci do 50 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 17 grudnia 2018

NWZA ws. potaczenia Biovo sp. z 0. 0., Nutra sp. z 0. 0., StokPL sp. z 0. 0. oraz OryxPL sp. z 0. 0. z Adiuvo

ADIUVO Investments S.A.

NWZA ws. zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki poprzez jej wniesienie tytutem wktadu
DEKPOL niepienieznego do spotki zaleznej Dekpol Deweloper Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ustalenia liczby
cztonkdw RN, powotania cztonkdw RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

Wtorek, 18 grudnia 2018
ELBUDOWA NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN i powotania cztonka RN na trwajaca X kadencje.

MASTERPHA NWZA ws. nabycia nieruchomosci w todzi przy ulicy Wersalskiej 8.

NWZA ws. dematerializacji akcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na GPW

PGSSOFT oraz upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

RAFAKO NWZA ws. powotania cztonka RN.

XTB Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,35 zt na akcje.
Sroda, 19 grudnia 2018

ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
Czwartek, 20 grudnia 2018

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2017 r. - 30.06.2018 r.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 0,05 USD na akcje.

PGSSOFT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,14 zt na akcje.

RONSON NWZA ws. sporzgdlzalnia spravyozdah fi.nansowych zgodnie z Miedzyn.arodowymi Stgndardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 1 zt na akcje.
Piatek, 21 grudnia 2018

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,40 zt na akcje.

BRASTER Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY  Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

KRUSZWICA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 23/ZWZ/2018 ZWZ z 21 czerwca 2018, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw

Ml RN oraz zmiany statutu.

NETIA Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIGS0.
TRAKCIA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

TRAKCIA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 grudnia 2018
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 14,2 mld 13,4 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad 2,00% 2,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 0,70% 0,90%

Wtorek, 18 grudnia 2018

10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) listopad 4921,40
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw listopad 6227,3 tys.
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 101,80 102,00
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych grudzien 0,90% 0,90%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1062rkmln

Sroda, 19 grudnia 2018

8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) listopad -0,10% 0,30%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 3,20% 3,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) listopad 9,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 3,60% 7,40%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej grudzien 5,20
10:00 Polska \é\é); Zzzni%??ﬁg wskaznik ufnosci grudzien 3,40
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,10%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 2,30% 2,40%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 3,30%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -122 mld -101,5 mld
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) listopad 2,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 2,25-2,50%  2,00-2,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC
Czwartek, 20 grudnia 2018
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,50%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,20%
13:.00  WLk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,75% 0,75%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys.
16:00 USA 'C”Odne]f;sre"rv]i';aggz'ﬁw wyprzedzajacych - listopad 0,10% 0,10%
Piatek, 21 grudnia 2018
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 1,40%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 1,00% 1%%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK styczen 10,40 10,40
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) listopad 0,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 3,90%
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 7,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 7,00% 9,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,80% 5,70%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) 1 kw. 0,60% 0,40%
10:30  WILk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) 1 kw. 1,50% 1,20%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. 3,50% 4,20%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. 1 kw. 3,60% 3,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. grudzien 97,50 97,50
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 873,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

-4 BGZ BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

* -

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni pparibas.pl

www.bzzbnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY {
17 grudnia 2018

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNBY))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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KOMENTARZ PORANNY
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza
analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja si¢ na szeregu zatozer), ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada
inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza
udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji
Lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP
526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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