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AKCIJE

Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykdw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spdtek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria
selekcji opieraja sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sg
rekomendacja inwestycyjng w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca
2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zesp6t ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 3).

Spétka Sektor Osctea:;la Stop Loss Opinia analityka
k % ja j i i 11B
11 BIT STUDIOS S Ustugi 278,00 260,00 Spadek o ponad 50% od szczytu z maja jest naszym zdaniem przereagowaniem, ma dobre

perspektywy jezeli chodzi o monetyzacje gry FrostPunk (kolejne dodatki) w perspektywie 2019 r.
Wyniki 3Q znaczaco przebity rynkowy konsensus i okazaty sie znaczaco wyzsze r/r, co przetamuje
AMICA Przemyst 124,00 11500  negatywne tendencje z poprzednich kwartatéw. Zwracamy tez uwage na atrakcyjna wycene

(P/E'19~8,1X)
Lepsze od oczekiwar wyniki 3Q'18 z uwagi na wyzsze rewaluacje nieruchomosci. Zysk netto wynidst

31,3 mln PLN (-38% r/r) co byto prawie 2x powyzej prognoz. Spétka ogtaszata w ostatnim czasie kilka
ECHO Deweloperzy 3,39 3,00 transakcji sprzedazy nieruchomosci, co zabezpiecza $rodki na wyptate zaliczkowej dywidendy za 2018
rok w wysokosci 0,50 PLN (DY=13%). Termin przyznania praw do dywidendy zaliczkowe] przypada 12
grudnia.
Spadek kursu po sprzedazy pakietu akcji przez gtéwnego akcjonariusza traktujemy jako okazje
inwestycyjna biorac pod uwage bardzo dobre perspektywy spotki na najblizsze lata z uwagi na odbicie
inwestycji goérniczych w Polsce oraz rozwdj Famuru na rynkach zagranicznych przewidziany w
strategii spotki.
Oczekujemy realizacji catorocznej prognozy zysku netto (253 mln zt), co implikuje P/E=12,6x, a
KETY Przemyst 333,00 310,00  ostatnie spadki kursu akcji traktujemy jako okazje inwestycyjna. W grudniu zaktadamy poprawe
notowar spétek z mWIG40, co jest kolejnym argumentem za dodaniem Ket do portfela.

FAMUR Przemyst 5,04 4,80

Obserwujemy poprawe nastawienia inwestoréw wzgledem deweloperdw mieszkaniowych. Dodatkowo

LCCORP D 2 2,
ceo eweloperzy 53 30 wyniki 4018 powinny okaza¢ sie duzo lepsze r/r z uwagi na ponad 30% wzrost przekazanych lokali.

Obserwujemy odwrdcenie sie niekorzystnych trendéw w wynikach z poprzednich kwartatéw,
NEUCA Handel hurtowy 265,50 235,00 szczegbélnie w segmencie hurtu aptecznego. Ponadto segment bizneséw pacjenckich zaczyna
kontrybuowa¢ pozytywnie do rezultatéw.
Oceniamy, iz PKO BP pokazuje najsolidniejsze wyniki wsréd sektora bankowego. Zwigkszamy w
PKOBP Banki 39,68 37,50 portfelu udziat wiekszych spétek, ktérych kurs wspierany bedzie przez zakupy inwestoréw
zagranicznych po reklasyfikacji Polski w indeksach
Wysoki poziom popytu na przewozy kolejowe przektada sie na ich wzrost cen, co z kolei, przy wysokiej
dZwigni operacyjnej jest przyczyna bardzo mocnego wzrostu wynikdéw PKP Cargo.
20% korekta kursu od ubiegtorocznego szczytu stwarza okazje inwestycyjng biorac pod uwage
VRG SA Handel detaliczny 3,97 3,75 zaréwno organiczng poprawe wynikéw (e-commerce, rozwoj franczyzy, silny popyt konsumencki), jak i
efekty fuzji z Bytomiem.

PKP CARGO SA Przemyst 41,15 38,00
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OBLIGACIE
Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteridw ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon L.
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
POLSKI KONCERN
PK10722 2019-07- 2022-07-1 2,89% 1 2,73% 1
0 NAETOWY 019-07-05 022-07-13 ,89% 00,80 ,73% 00
ALRO522 ALIOR BANK SA 2019-05-08 2022-05-16 5,04% 103,55 3,87% 1000
GHELAMCO INVEST SP
GHI10720 700 2019-07-05 2020-07-14 5,79% 100,60 5,35% 100
KRUO521 KRUK SA 2019-02-11 2021-05-19 4,87% 99,85 491% 100
CPS0721 CYFROWY POLSAT SA 2019-07-12 2021-07-21 4,29% 101,25 3,80% 1000

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzeda¢ obligacje
przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon L.

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
KRU0522 KRUK SA 2019-04-29 2022-05-09 4,97% 100,24 4,88% 1000
PCR0O522 PCC ROKITA SA 2019-05-02 2022-05-11 5,00% 101,00 4,68% 100
ABE0819 AB SA 2019-02-04 2019-08-12 3,38% 100,08 3,13% 10 000
PCX0522 PCC EXOL SA 2019-02-07 2022-05-15 5,50% 100,75 515% 100

RONSON
RON0820 2019-02-08 2020-08-18 5,25% 100,08 5,19% 1000
DEVELOPMENT SE

» Najwyzsza rentownosc (dla obligacji skarbowych)

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Warto$é nominalna
Instrument Emitent . . Kupon , .
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
WS0428 obligacja skarbowa 2019-04-24 2028-04-25 2,75% 100,00 2,75% 1000
DS0727 obligacja skarbowa 2019-07-24 2027-07-25 2,50% 98,82 2,66% 1000
DS0725 obligacja skarbowa 2019-07-24 2025-07-25 3,25% 104,98 2,41% 1000
Wz0528 obligacja skarbowa 2019-05-23 2028-05-25 1,79% 96,72 2,18% 1000
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22507 5293 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 56697 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl

Internetowe serwisy t

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S||][]MA PRUF[SS"]NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja
zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.AA. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza
publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych
BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na
indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione
prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer), ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich
sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony
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