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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spotka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
TORPOL SA 5,06 116 177 S 0,6 68,1
D 5D iM 3M 6M 12m
Performance -3,44% 3,90% 10,72% 67,55% -13,95% -36,75%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér (7 ) 5,50 7,00
Wsparcie 9 4,90 4,20

. Po mocnych wzrostach na poczatku miesiaca, notowania spétki powrécity w okolice 5,00 PLN, ktére powinno okazac sig istotnym wsparciem. W bazowym
scenariuszu zaktadamy utrzymanie wsparcia i powrét do trendu wzrostowego zapoczatkowanego w listopadzie ubiegtego roku.

. W ostatnich dniach Spétka poinformowata, ze konsorcjum w ktérym uczestniczy razem z PUT Intercor zostato ocenione najwyzej przez PKP PLK. Oferta
dotyczy wykonania robdt budowlanych na linii 227/249 i stacji Gdarisk Zaspa Towarowa oraz linii 722 i opiewa na 391 mln PLN netto. Cena zadeklarowana
przez konsorcjum przekracza $rodki inwestora przeznaczone na realizacje inwestycji ponad dwukrotnie.

. W wynikach 3Q18 Torpol potwierdzit zapowiadana rentownos¢ posiadanego backlog, przy czym Zarzad oczekuje dalszego wzrostu marz w zwigzku z
relatywnie niska konkurencja na rynku. Wzrost przerobéw wptynat na spadek gotéwki oraz wzrost zadtuzenia, jednak sytuacja ptynnoscia spétki jest
niezagrozona (DN/EBITDA na poziomie 2,7x, przy czym na koniec 2018 roku powinien by¢ nizszy).
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