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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE HOLER Kurs 1D M Yip
WIG 59 638,30 -0,57% -1,30% 3,38%
Wczorajsza sesja na europejskich parkietach rozpoczeta sie lekka przewaga podazy, miedzy WIG20 230848 -0.80% 2 65% 1.40%
innymi wskutek obnizenia prognoz wzrostu poszczegdlnych gospodarek przez OECD. | tak mWIG40 4172.32 0.13% 137% 6.73%
’ -y, o , o ) (]
prognoza dla Swiatowej gospodarki w 2019 roku zostata obnizona do 3,3% z 3,5%. Dla catej WIGS0 1179116 0.30% 3.52% 11.50%
strefy euro obnizka wyniosta 0,8 pp wobec ostatniego raportu (z 1,8% do 1,0%). Najmocniej s ! R e St
- 0, - 0 ~ o,
Scieta zostata prognoza dotyczgca wzrostu w 2019 roku w Niemczech — az o potowe —z WI1G20 USD 601,39 1,88% 3,85% 0,61%
1,4% do 0,7%. WIG20 TR 4075,03 -0,80%  -2,65% 1,40%
ZAGRANICA Kurs 1D im YTD
Rynki w dniu wczorajszym oczekiwaty przede wszystkim na decyzje EBC w sprawie stop S&P500 274893 .0.81% 158% 9.66%
procentowych. Tak jak przewidywano, stopy pozostaty niezmienione, jednak zrewidowano Nasdaq C 742147 113% 183% 11.80%
. N -4, ° 7 o ’ °
przyszta Sciezke ich wzrostu. Zgodnie z wypowiedziami Mario Draghiego stopy pozostang
) . . L , DAX 11 517,80 -0,60% 4,50% 9,08%
bez zmian nie do korica lata obecnego roku lecz co najmniej do korica 2019, lub nawet
| ) o, 0,
pdZniej w zaleznosci od naptywajacych danych. CAC40 526792 0,39% 5,66% 11,40%
FTSE250 19 183,82 -0,91% 2,05% 9,61%
Gotebi ton wypowiedzi przypieczetowato ogtoszenie trzeciej juz serii TLTRO, czyli BUX 40 625,30 -1,12% 1,12% 3,80%
dtugoterminowych pozyczek dla bankéw, majgcych w zatozeniu wspiera¢ akcje kredytowa. IBEX 9249,90 -0,50% 3,49% 8,31%
Rynki zareagowaty spadkami - chociaz mogto by sie wydawac, ze informacje te powinny NIKKEI 2102556 2.01% 3.41% 5 05%
wspiera¢ gietdy, to jednak ws$rdod inwestoréow przewazyta obawa o przyszta kondycje ST o, N e =
ent.
gospodarki, tym bardziej, ze dzi$ takze EBC obnizyt prognozy wzrostu w strefie euro w
biezacym roku do 1,1% z 1,7% poprzednio. Zrewidowano w dét takze Sciezke inflacji — do Polska 2,861 4,5 pb 11,5 pb 2,2pb
1,2% z 1,6% w tym roku, 1,5% zamiast 1,7% w przysztym, oraz na 1,6% z 1,8% w 2021 roku. USA 1,647 -3,4 pb -1,0 pb -2,8 pb
Niemcy 0,065 -6,2 pb -4,9 pb -36,1 pb
Na wypowiedzi Draghiego zareagowata takie wspdlna waluta. Euro wzgledem dolara WALUTY Kurs 1D M YTD
amerykanskiego spadto ponizej poziomu 1.12, ustanawiajac blisko 2-letnie minimum. EUR/PLN 43138 0,37% 0,15% 0,55%
WIG20 zakoriczyt dzien spadkiem o 0,8%, mWIG40 o 0,13%, jedynie indeks ‘maluchow’ USD/PLN 3,8544 1,41% 1,50% 3,03%
opart sie przecenie zyskujac na koniec 0,3%. CHF/PLN 3,8114 0,77% 0,61% 0,04%
GBP/PLN 5,0416 0,70% 2,49% 5,66%
- 0, - 0 B o,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/USD 11192 LO3% - -L33%  -2,40%
USD/JPY 111,61 -0,09% 1,67% 1,74%
Dzisiaj w centrum uwagi znajda sie dane z amerykanskiego rynku pracy — poznamy odczyty SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
zmiany zatrudnienia w sektorze pozarolniczym oraz stope bezrobocia. Wynik, ktéry Brent ($/bbl) 66.30 0.47% 7 58% 23.20%
otwierdzi dobrg kondycje amerykanskiego ryku pracy moze pogtebi¢ skale spadku ’ ’ ’ ’
IFE)URUSD 2 vae Y g0 Tyku pracy pogle P WTI ($/bbl) 56,66 0,78% 7,64% 24,80%
' Ztoto ($/ozt) 1 286,10 -0,12% -2,14% 0,37%
2 Miedz (c/lb) 291,05 -0,27% 2,90% 10,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.03.2019
WZROSTY SPADKI
% BRASTER 23,24% EKOEXPORT -5,55%
BAHOLDING 21,52% GETIN -5,52%
o TOYA 11,30% VISTAL -5,21%
wR ALTUSTFI 8,28% MOSTALWAR -4,68%
LENA 5,62% GROCLIN -4,44%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 637,30 74,38% 25,16%
NAJWIEKSZE OBROTY 07.03.2019
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PzZU 93,53 3262 -1,15%
PKOBP 91,34 3829 -0,63%
_Aco,
3% PKNORLEN 48,84 3210 -0,83%
mar.|8 cze.l8 wrzI8 gru.l8
KGHM 39,21 2814 -1,88%
WIG s || G20 s W G40 s 5 W|GB0
PLAY 29,37 922 1,21%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOLKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Agora Wyniki finansowe 4Q°18

Grupa Agora wypracowata w czwartym kwartale 2018 roku 47,5 min zt zysku EBITDA, o 10,2 proc.
wiecej niz przed rokiem. Wynik byt o 1,9 proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes, ktéry zaktadat
48,4 min zt zysku. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Agory siegnat
0,3 min zt wobec 73,5 min zt straty wczesniej. Agora zdecydowata w lutym o dokonaniu odpisow
aktualizujgcych, m.in. wartos¢ spotki Goldenline oraz pozostatych naleznosci wobec firmy Ruch -
odpisy te obnizyty wynik grupy za czwarty kwartat 2018 roku o okoto 11,4 min zt. Z kolei w
czwartym kwartale 2017 roku wynik grupy byt obcigzone odpisami w wysokosci 88,9 min zt.
Podatek dochodowy grupy w czwartym kwartale wyniést 7,2 min zt - efektywna stopa
opodatkowania wyniosta 75,8 proc. Przychody grupy Agora wyniosty w czwartym kwartale 346,1
min zt i byty zgodne z oczekiwaniami analitykéw (343,6 min zt). Sprzedaz wzrosta o 4,8 proc. rok
do roku.

Amrest AmRest nie kupi udziatéw w Telepizza Polska

Umowa zakupu przez AmRest 100 proc. udziatéw w Telepizza Polska zostata rozwigzana z powodu
niespetnienia sie w przewidzianym terminie warunku zawieszajgcego, dotyczacego nieuzyskania
w terminie zgody UOKiK na koncentracje - poinformowat AmRest w komunikacie. W lipcu 2018
roku AmRest podpisat umowe zakupu 100 proc. udziatéw w Telepizza Polska za tgczng cene ok. 8
min euro.

Finalizacja umowy zaleze¢ miata od spetnienia warunkéw, m.in. uzyskania zgody UOKIK oraz
bankéw finansujacych dziatalno$¢ obu stron umowy, podpisania umowy licencyjnej z firma Tele
Pizza, uprawniajacej Telepizza Polska do korzystania ze znakéw towarowych.

Dom Development Konferencja Zarzadu

Dom Development zaktada, ze przekaze klientom w 2019 roku klucze do okoto 3,5 tys. lokali.
Spdtka planuje wprowadzi¢ w tym roku do realizacji okoto 3.900 lokali, z czego okoto 2.300 w
pierwszym pétroczu. Wydatki na zakup gruntdw moga przekroczyé 500 min zt. Janusz Zalewski,
wiceprezes ds. finansowych oznajmit, ze w 2019 roku spétka chce przekazac okoto 3.500 lokali.

Wiceprezes poinformowat, ze na rdznice rok do roku wptyw bedzie miat gtéwnie przebieg
realizacji projektéw w Tréjmiescie. Spétka spodziewa sie, ze przekaze w ramach dziatajacej na
tamtejszym rynku spétki Euro Styl okoto 500 lokali. W 2018 roku grupa przekazata klientom 3.632
lokale (+24 proc. rdr). 857 z nich zostato przekazanych na rynku tréjmiejskim, 2.599 na rynku
warszawskim, a 176 na rynku wroctawskim. Grupa sprzedata w 2018 roku 3.602 lokale wobec
3.975 przed rokiem. Oferta Dom Development na koniec grudnia 2018 r. obejmowata 2.896 lokali.

JSW Zakonczenie testow na utrate wartosci
JSW zakonczyta testy na trwata utrate wartosci bilansowej, ktére wskazuja na utrate w segmencie
wegiel, majgtku KWK Knurdw-Szczygtowice oraz KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Zofidwka,
w tacznej wysokosci 1.214 min zt. Spétka rozwigzata czesciowo odpis utworzony w latach ubiegtych
dla KWK Budryk w wysokosci 719,1 min zt.

JISW Nagrody dla pracownikow za 2018 rok
Jastrzebska Spoétka Weglowa przeanalizuje mozliwosci wyptaty blisko 22 tys. pracownikdéw nagrody
za 2018 rok, o co wnioskujg dziatajgce w JSW zwigzki zawodowe. Nagroda mogtaby by¢ wyptacona,
jezeli pozwolg na to wyniki pierwszego pétrocza 2019 r.

Kruk Wyniki finansowe za 2018 r.
Skonsolidowany zysk netto Kruka w 2018 roku wzrdst o 12 proc. do 330 min zt. Wynik jest zgodny
z wczesniejszymi szacunkami spotki.
W samym IV kwartale 2018 roku zysk netto grupy wynidst ok. 51 min zt, podczas gdy analitycy
oczekiwali wczesniej, ze wyniesie on 65 min zt.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku wzrdst do 478,3 min zt z 420,8 min zt w 2017 roku.
Przychody wzrosty w tym okresie do 1,16 mld zt z 1,06 mid zt.
EBITDA w 2018 roku wyniosta 498 min zt, co oznacza wzrost o 13 proc., a EBITDA gotowkowa w
2018 roku byta na poziomie 1 mld zt (wzrost o 20 proc.) Wskaznik ROE jest na poziomie 19 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Kruk zamknat 2018 rok z naktadami inwestycyjnymi na poziomie 1,39 mld zt, co oznacza wzrost o
43 proc. i kwotg 1,58 mld zt sptat z portfeli nabytych (wzrost o 15 proc.). Wartos¢ nominalna
portfeli nabytych w 2018 roku wyniosta 8,9 mld zt.

W samym czwartym kwartale 2018 roku Kruk zainwestowat 341 min zt w portfele wierzytelnosci o
tacznej wartosci nominalnej 2,6 mld zt. W tym samym okresie sptaty z portfeli nabytych wyniosty
432 min zt.

PGNiG

Opracowanie zintegrowanego systemu zarzadzania ztozem

PGNIG opracowato zintegrowany system zarzadzania zfozem, ktéry zoptymalizowaé ma
dziatalnos¢ wydobywczg spotki i wspieraé ekspansje na rynkach zagranicznych. Zintegrowane
zarzadzanie ztozami na etapie poszukiwan, eksploatacji i inwestycji przyczyni sie do zwiekszenia
czerpania i przedtuzenia zywotnosci zt6z a jednoczesnie do obnizenia kosztéw produkcji i
wiekszego zwrotu z inwestycji w wydobycie.

sWIG80i inne

Getin Holding

Odpis aktualizujgcy

Getin Holding w jednostkowym sprawozdaniu za 2018 rok zawigze odpis aktualizujgcy wartos¢
inwestycji w rosyjskg spétke OO0 Assets ServiceFinance (ASF) w wysokosci 19,7 min zt. Spdtka
podata, ze odpis ten nie bedzie miat wptywu na skonsolidowany wynik finansowy Getin Holding
za 2018 rok.

Konsorcjum Stali

Szacunkowe wyniki za 2018 rok

Skonsolidowany przychdd ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za 2018 r. wynidst 1 829 349
tys. zt co stanowi wzrost o 297 684 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Skonsolidowany
wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2018 wynidst 43 029 tys. zt - w roku
poprzednim wynik ten wyniést 41 554 tys. zt. Zdaniem Zarzadu wzrost przychodéw oraz wynik
finansowy netto za rok 2018 na poziomie poréwnywalnym do rekordowych w historii Spotki
wynikéw za rok 2016 i 2017 jest efektem wiasciwego wykorzystania dobrej koniunktury w
gospodarce mimo dynamicznych zmian w jej otoczeniu. Ostateczne zaudytowane dane finansowe
zostang przekazane do wiadomosci publicznej w dniu 11.04.2019 r.

Krynica Vitam

Aneksy do umdw faktoringu i kredytu obrotowego

Spoétka poinformowata, iz w dniu 07 marca 2019 r. podpisata z Bankiem Millenium Aneks do
umowy faktoringu oraz Aneks do umowy o linie wielowalutowg zawartych ze Spétka.

Zgodnie z Aneksem do umowy faktoringu, przyznany Spétce odnawialny limit finansowania
wierzytelnosci obowigzywac bedzie w dotychczasowej wysokosci przez okres kolejnych dwunastu
miesiecy do dnia 9 marca 2020 r. Zgodnie natomiast z Aneksem do umowy o linie wielowalutowsy,
odnawialny limit kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w dotychczasowej wysokosci
obowigzywac bedzie przez okres kolejnych 24 miesiecy do dnia 11 marca 2021 r.

Mirbud

Umowa na budowe obiektu handlowego

Mirbud podpisat z Stop Shop Poland umowe dotyczacg budowy obiektu handlowego w Biatkach
k/Siedlec o wartosci 51,44 min zt netto. Przedmiotem umowy jest budowa obiektu handlowego
"Park Handlowy Stop Shop" - etap I i Il.

Remak

Umowa na prace w Elektrocieptowni Stalowa Wola

Zarzad Spétki REMAK S.A. poinformowat, ze w dniu dzisiejszym powzigt informacje o podpisaniu
umowy przez Elektrocieptownie Stalowa Wola S.A. na prace zwigzane z dokonczeniem montazu
turbozespotu parowego na potrzeby realizacji budowy bloku gazowo-parowego w
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. Wartos¢ umowy wynosi 12.980 tys. zt netto. Termin realizacji
do grudnia 2019 roku. tgczne ograniczenie kar umownych wynosi 30% wartosci wynagrodzenia

Unibep

Umowa na realizacje domkow wypoczynkowych w technologii modutowe;j.

Zarzad UNIBEP S.A. poinformowat o podpisaniu w dniu 7 marca 2019 r. umowy na realizacje w
technologii modutowej domkéw wypoczynkowych w ramach projektu parku wodnego "Suntago"
(I etap Inwestycji pn. "Park of Poland") w gminie Mszczondw w wojewddztwie mazowieckim.
Zamawiajacym jest Moyome Sp. z 0.0., sp6tka nalezgca do Grupy Kapitatowej Global City Holdings
B.V. Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i wykonanie pod klucz 92 domkdw
wypoczynkowych catorocznych. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy wynosi ok. 14,6 min zt

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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netto (Wynagrodzenie). Na poczet Wynagrodzenia Zamawiajacy udziela Wykonawcy zaliczek do
wysokosci 80 % kwoty Wynagrodzenia, zabezpieczonych stosownymi gwarancjami zwrotu zaliczki.
Rozpoczecie produkcji modutowych domkéw wypoczynkowych ustalono w | kwartale 2019 r., a
zakonczenie realizacji Umowy w Il kwartale 2019 r

XTB Wyniki finansowe za 2018 rok

X-Trade Brokers odnotowato 101,47 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 92,97 min zt zysku rok wczesniej. Zysk
operacyjny wyniost 115,81 min zt wobec 128,27 min zt zysku rok wczesniej. Wynik EBITDA grupy
wynidst 119,74 min zt wobec 134,32 mln zt rok wczedniej. Skonsolidowane przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem siegnety 288,3 min zt w 2018 r. wobec 273,77 min zt rok wczesniej. W ujeciu
jednostkowym zysk netto w 2018 r. wynidst 90,9 min zt wobec 87,4 min zt zysku rok wczesniej.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Pigtek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja wstepnych wynikow za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 11 marca 2019

Wtorek, 12 marca 2019

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2018 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 13 marca 2019

PzU

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM

Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC IIl.

Czwartek, 14 marca 2019

Cccc Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
N Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkdw RN oraz zmiany statutu.
JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Pigtek, 15 marca 2019

ENERGA Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w skfad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

EUROCASH Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w skfad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

PLAY Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

AILLERON Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ARCTIC Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje imienng w
wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

BSCDRUK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

COGNOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DINOPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

GETIN Po zakoriczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

INSTALKRK Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spdtke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez

JWCONSTR spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

KANIA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDER Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajgc jednoczesnie indeks mWIG40.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

R22 Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SANOK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.

VISTULA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
WORKSERV Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

XTB Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 marca 2019
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix marzec -220,00% -310,00% -370,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% 0,30% -0,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 3,00% 2,90% 3,00%
Wtorek, 5 marca 2019
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,10 54,20 53,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 50,40 49,50 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 50,20 49,80 47,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 55,30 55,10 53,00
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,80 52,30 51,20
10:30 WIk. Brytania  Indeks PMI dla ustug luty 51,30 49,90 50,10
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,30% 1,10% -1,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 56,00 56,20 54,20
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 59,70 57,20 56,70
16:00 USA Sprzedaz nowych domow grudzien 621 tys. 590 tys. 599 tys.
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 7,3 min brk 0,4 minbrk  -4,2 min brk
Sroda, 6 marca 2019
13:55 Polska Decyzja ws. stdp procentowych marzec
14:15 USA Raport ADP luty 183 tys. 190 tys. 300 tys.
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) grudzien -59,8 mid -57,3 mld -50,3 mid
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 7,1 min brk 0,4 minbrk  -8,65 min brk
Czwartek, 7 marca 2019
11:00 Strefa Euro PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,20% 0,20% 0,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec -0,40% -0,40% -0,40%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys. 225 tys. 225 tys.
Pigtek, 8 marca 2019
Chiny Eksport (r/r) luty -4,50% 9,10%
Chiny Import (r/r) luty -1,40% -1,50%
0:50 Japonia PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a., fin. (r/r) IV kw. 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,10% 0,80%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 2,70%
10:00 Witochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,10% -0,80%
11:00 Witochy Inflacja PPI (r/r) styczen 4,10%
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw styczen 1285 tys. 1326 tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw styczen 1190 tys. 1078 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym luty 180 tys. 304 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,30% 3,20%
19:00 USA llos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 843,00
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SLOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spoétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - roznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoOE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji s3 wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki — srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzarn zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share — wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze wzgledu na
ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla inwestora
jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA — (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) — iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest ustalanie
wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i Delaware
Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone s3 o
ocene biezgcych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi na pytania
dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) — jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich identyfikacje w
obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach rzadowych
Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak inwestorzy
wyceniajg majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciggu okreslonego
czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na budzet
panistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu wydatkow panstwa i/lub
zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)

Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke restrykcyjng
(twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajgcy szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownosé jest to zysk jaki mozna osiggnaé¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena obligacji rosnie;
natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady, magazyny),
w ilodciach wskazujgcych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield — w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 2257857 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil @raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

SIDOMAWEB
SIDOMA PROFESSIONAL

- dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

- nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

(dalej BM) dla klientéw BM wyfacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie
zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna,

prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi

odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza
analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji , kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt,

w cafo$ci wptacony.
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