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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 59 978,80 0,39% -2,19% 397%
Warszawski p‘)ar‘kiet w s’rode: w odniesieniu do rynkdw bazowychf prezgntowat s.ie WIG20 2327.16 0,25% -3.61% 2.22%
re;latywmg S|ln|.e. Ameryklar.]skl ‘S&P ‘500 od poczatku .ty.godnla kazdego dr.na MWIG40 417765 0,93% 0,63% 6.86%
nieznacznie traci na wartosci, zwiekszajac obawy o wystapienie korekty na szerokim
rynku akcji. Chociaz w skali biezacego tygodnia spadek wynosi jedynie 1,15% to sWIG80 1175647 0.77% 272% 11,20%
kluczowy pozostaje fakt, iz rozpoczat sie on na poziomie newralgicznego oporu, ktéry WIG20 USD 612,93 0.44% 417% 1.29%
obecnie bacznie obserwowany jest przez inwestoréw na catym $wiecie. Ma to WIG20 TR 4108,00 0,25% -3,61% 2,22%
znaczenie takze dla pozostatych rynkéw. Niemiecki DAX 30 wyraznie w minionych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
dniat{h !<on‘soli.dujle, ;zgkajac na klarowny sygna{ ze strony.rynku. am.ery.kar’]skieg.o. S&P500 277145 ~0,65% 1.46% 10,60%
Japon§k| N|kke| rgwnlez .Od p.ocza’tk‘u tygodnlla systematyc;me W .n|EW|elk’|m s’topr‘mlJ Nasdag C. 7505,92 -0,93% 177% 13.10%
poddaje sie stronie podazowej. Rosnie natomiast indeks zmiennosci VIX, ktéry réwniez
nazywany jest indeksem strachu, a ktéry to obrazuje oczekiwang krétkoterminowa DAX 11587,63 -0.28% 2,32% 3.74%
zmiennos¢ na indeksie S&P 500. Obecnie na wykresie w skali tygodniowe] CAC40 528881 -0,16% 4,13% 11,80%
obserwujemy budowanie sie pierwszej Swiecy wzrostowej od dziesieciu tygodni, co FTSE250 19 359,31 -0,43% 1,50% 10,60%
obrazuje zmiang nastawienia na rynku. Wsparciem dla globalnego sentymentu BUX 41 086,90 0,90% 1,21% 4,98%
pozostaje wciaz rynek chinski, ktéry nie zwracajac uwagi na rosnacy poziom IBEX 9 296,70 0.42% 215% 8,86%
niepewnps’ci na pozostthch rynkach w dglsgym ciggu dynamicznie ros’nie.l Shanghai NIKKEI 21 456,01 -0,65% 3,40% 7.20%
Composite w roku biezacym zyskat juz niespetna 25% wyprzedzajac rynek
amerykariski. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,906 -2,9 pb 16,2 pb 6,7 pb
W powyzszym otoczeniu ciezko oczekiwa¢ znaczacej sity warszawskiego parkietu. USA 2,695 -2,4 pb -0,5 pb 09 pb
Niemniej jednak w dniu wczorajszym pomimo spadkéw w Stanach i konsolidacji w Niemcy 0,127 -4,0 pb -3,5 pb -29,9 pb
Niemczecﬁ, warszayvskie indgksy radzity so/bie solidnie. Nalezy mie¢ jednakze Qa WALUTY Kurs ) m YTD
uwadze, iz w okresie dynamicznych wzrostéw na rynkach bazowych, warszawskie
indeksy z kolei nie zyskiwaty w podobnej skali. Mato prawdopodobnym pozostaje EUR/PLN 42980 -0.06% 0.09% 0,13%
pomimo powyzszego, aby w wypadku pogtebienia spadkéw w USA, inwestorzy w USD/PLN 3,8008 -0.13% 0.62% 1.60%
Warszawie w dalszym ciggu pozostawali relatywnie odporni. CHF/PLN 3,7822 -0,15% 0,33% -0,73%
GBP/PLN 5,0065 0,06% 2,46% 4,93%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11308 0,07% 052%  -138%
UsD/IPY 111,71 -0,16% 1,61% 1,83%
Pogtebienie sie spadkéw na S& 500 w dniu wczoraj;zym miato miejsce dopiero po SUROWCE Kurs 1D M YTD
zamknieciu sesji europejskiej, czego rezultatéw mozemy sie wiec spodziewa¢ na
warszawskim parkiecie dopiero w dniu dzisiejszym. Wraz z staba sesja w Japonii Brent (3/0bl) 6599 0.20% >26% 22,70%
0znacza to, iz minimum z lutego na 2313 pkt. na WIG20 moze ponownie znalez¢ sie WTI ($/bbl) 56,22 -0,60% 4,09% 23,80%
w dniu dzigiejgzym pod presja. Ztoto ($/OZt) 1 287,60 0,23% -2,04% 0,49%
MiedZ (c/Lb) 291,85 -0,51% 2,89% 10,90%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.03.2019
WZROSTY SPADKI
co BRASTER 30,28% URSUS -11,64%
MOSTALWAR 14,63% STARHEDGE -10,30%
POLNORD 12,71% KANIA -3,80%
-5% ITMTRADE 10,70% LUBAWA -3,54%
CLNPHARMA 6,90% PGE -3,06%
5% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 729,99 36,65% 62,99%
NAJWIEKSZE OBROTY 06.03.2019
-25% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 114,88 3044 0,16%
359 pzU 82,46 5044 -0,87%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 KGHM 57,63 3638 2.31%
WIG — —=——=WIG20 ~ ———mWIG40  ——sWIGEO PKNORLEN 44,50 2932 1,58%
PEKAO 35,85 1735 -0,58%
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Boryszew

Wyniki Alchemii bedg konsolidowane w wynikach grupy Boryszew od | kw. 2019 r.

Po sukcesie wezwania Impexmetalu na akcje Alchemii wyniki jej grupy beda konsolidowane
w wynikach grupy Boryszew juz od pierwszego kwartatu 2019 roku. We wtorek wieczorem
nalezacy do grupy Boryszew Impexmetal podat, ze w wezwaniu na Alchemie ztozono zapisy
na 23.436.074 akcji. Impexmetal poinformowat, ze po nabyciu akcji bedzie posiadat tacznie
bezposrednio i posrednio poprzez spdtke Eastside-Bis 98.881.074 akcje Alchemii, co stanowi
49,44 proc. kapitatu zaktadowego, w tym bezposrednio 83.636.074 akcji stanowigcych 41,82
proc. kapitatu. Boryszew ma 500 tys. akcji Alchemii stanowigcych 0,25 proc. kapitatu i gtosow.
Sama Alchemia ma 26.550.000 swoich akcji, stanowigcych 13,28 proc. kapitatu i gtosow.

Enea

Szacunkowe wyniki

Grupa Enea szacuje, ze miata w 2018 roku 751 mln zt zysku netto jednostki dominujacej i
2.427 mln zt EBITDA. Enea podata, ze wedtug wstepnych danych, skonsolidowany EBIT w
2018 roku wynidst 1.116 mln zt, a przychody siegnety 12.673 mln zt. Zysk netto grupy
wynidst 783 mln zt. Dla poréwnania, w 2017 roku zysk netto Enei wynidst 1.165 miln zt, a
zysk netto jednostki dominujacej 1.070 mln zt. Zysk operacyjny wynidst w tym okresie 1.487,7
mln zt, EBITDA grupy wyniosta 2.684 mln zt, a przychody 11,4 mld zt. Szacunkowy wynik
EBITDA w segmencie Obrdt wyniost w 2018 roku 3 mln zt (177,8 mln zt przed rokiem), w
Dystrybucji 1.111 mln zt (1.073 mln zt rok wczesniej), a w obszarze Wytwarzanie 869 mln
zt (735,3 mln zt przed rokiem). EBITDA segmentu Wydobycie wyniosta 470 mln zt (709 mln
zt). W samym czwartym kwartale 2018 roku EBITDA w segmencie Obrotu byta ujemna i
wyniosta -34,8 mln zt. EBITDA w segmencie Dystrybucja wyniosta 239,3 min zt, w
Wytwarzaniu 205,5 mln zt, a w Wydobyciu 70,2 mln zt. Dla pordéwnania, w czwartym
kwartale 2017 roku EBITDA w segmencie Obrotu wyniosta 46,8 mln zt, w segmencie
Dystrybucja 275,5 mln zt, w Wytwarzaniu 125,8 mln zt, a w Wydobyciu 257,9 mln zt.

sWIG80 i inne

Artifex Mundi

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad Artifex Mundi zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w zakresie
modelu i profilu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Zarzad zamierza m.in.
przeprowadzi¢ ewaluacje obecnej strategii rozwoju, oceni¢ prowadzone w ramach realizacji
strategii dziatania, a takze zbada¢ mozliwosci nowych obszardéw rozwoju w ramach rynku
gier.

Dom Development

Wyniki finansowe

Dom Development zrealizowat zysk jednostki dominujgcej w IV kw. 2018 roku na poziomie
128,8 mln zt wobec oczekiwari rynku na poziomie 126,7 mln zt. Przychody okazaty sie jednak
nizsze od oczekiwan i wyniosty 749 mln zt wobec prognozowanych 780,3 mln zt. Wyzszy
wynik finansowy osiggniety zostat wiec dzieki wzrostu marzy. Marza EBITDA wyniosta 21,5%
(oczekiwano 20,3%) a marza EBIT 21,2% (oczekiwano 20%).

IMS

IMS chce wyptacié 0,19 zt dywidendy na akcje za '18

Zarzad IMS bedzie rekomendowat radzie nadzorczej oraz walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy za 2018 rok w wysokosci 0,19 zt na akcje. tacznie na ten cel miataby trafi¢ kwota
6,03 mln zt. Stopa dywidendy, biorac za podstawe kurs zamkniecia z wtorku, to 4,32 proc. Z
uwagi na posiadanie przez spétke akcji wtasnych oraz trwajacy proces skupu akcji wtasnych,
ostateczna liczba akcji uprawniajacych do dywidendy za rok 2018 oraz wartos$¢ dywidendy
zostanie ustalona po zatwierdzeniu jej przez walne zgromadzenie.

Instal Krakéw

Akcjonariusze Instalu Krakéw proponujg wyptate 3 zt dywidendy na akcje

Grupa akcjonariuszy Instalu Krakdw proponuje przeznaczenie na wyptate dywidendy kwoty
21,86 mln zt z kapitatu zapasowego spotki, pochodzacej z zyskow z lat ubiegtych, co daje 3
zt na akcje - wynika z projektéw uchwat walnego zgromadzenia zgtoszonych przez
akcjonariuszy. Projekty uchwat, ktére miatyby zosta¢ umieszczone w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia, zostaty zgtoszone przez akcjonariuszy posiadajacych

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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tacznie ponad jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego, tj. Raimondo Eggink, Andrzeja i
Bozeny Kosinskich, Witolda Kowalczuka oraz Katarzyny Wrona-Grzegorek.

Votum

Votum chce wyptacaé¢ dywidende, w '19 liczy na wzrost segmentu roszczer bankowych
Votum przygotowuje nowa polityka dywidendowa, chce co roku dzieli¢ sie zyskiem z
akcjonariuszami, a w 2019 r. spétka chciataby, by na dywidende trafito 2,4 mln zt z zysku za
2017 r. Votum spodziewa sie rozwoju segmentu roszczer bankowych, z optat wstepnych z
tych spraw liczy na 15-20 mln zt przychoddw. Pod koniec maja 2018 spétka zmienita polityke
wyptat dywidendy z zysku za lata 2016-2018. Zgodnie z nig zarzad bedzie rekomendowat,
w zaleznosci od biezacej sytuacji gospodarczej i ekonomicznej, wyptate zysku netto w formie
dywidendy lub nabycia akcji wtasnych albo przeznaczenie catego lub czesci zysku netto na
kapitat rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy. W przypadku jesli
zysk netto nie przekroczy 9 mln zt, to 100 proc. kwoty miatoby trafi¢ na dywidende lub skup
akcji wtasnych, a jesli zysk wyniesie ponad 9 mln zt, to 9 mln zt plus 50 proc. nadwyzki
ponad te kwote. W czerwcu 2017 roku walne zgromadzenie kancelarii odszkodowawczej
Votum zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto na kapitat rezerwowy, utworzony z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy. W 2018 roku zysk netto grupy Votum wynidst 8,2
mln zt.

VRG

VRG miat w lutym ok. 69 mln zt przychoddw, wiecej rdr o ok. 38,1 proc.

Grupa VRG miata w lutym 2019 roku okoto 69 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze
sprzedazy, co oznacza wzrost rok do roku o ok. 38,1 proc. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane w okresie styczeri-luty 2019 roku wyniosty ok. 140,1 mln zt i byty wyzsze o
okoto 35,8 proc. od osiagnietych w analogicznym okresie 2018 roku. W lutym przychody ze
sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wolczanka,
Deni Cler, Bytom) wyniosty okoto 39,7 mln zt (w tym marka Bytom 11,8 mln zt) i byty wyzsze
od przychoddw osiagnietych w lutym 2018 roku o okoto 58,1 proc. Przychody w okresie
styczen-luty 2019 roku w tym segmencie wyniosty okoto 87 mln zt (w tym Bytom 26,6 mln
zt) i byty wyzsze o ok. 50 proc. od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.Kruk)
wyniosty okoto 26,9 mln zt i byty wyzsze od przychoddw osiagnietych w lutym 2018 roku o
okoto 25,1 proc. W okresie styczeri-luty 2019 roku przychody w tym segmencie wyniosty
okoto 48,2 mln zt i byty wyzsze o okoto 24,9 proc. niz rok wczesniej.

ZA Putawy

Wynik netto ZA Putawy za '18 nizszy 0 10,8 mln zt z powodu zmiany polityki rachunkowo$ci
Wynik netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy za 2018 rok bedzie nizszy 0 10,8 mln zt z
powodu zmiany polityki rachunkowosci. Zarzad podjat decyzje o zmianie zasad rozliczania
ulgi w podatku dochodowym z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (SSE) oraz rozpoznawania odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do dokonanych odpiséw aktualizujacych wartos$¢ udziatow i akcji. Jak podano, decyzja zostata
podjeta w celu ujednolicenia polityki rachunkowosci spotki z polityka obowigzujaca w innych
spotkach nalezacych do grupy kapitatowej jednostki dominujacej - Grupy Azoty S.A. oraz w
wyniku weryfikacji i wynikajacej z niej zmiany podejscia do ujmowania podatku odroczonego.

Zywiec

Zywiec chce wyptaci¢ 30 zt dywidendy na akcje za '18

Zarzad Grupy Zywiec, po akceptacji rady nadzorczej, planuje zarekomendowaé walnemu
zgromadzeniu wyptate 30 zt dywidendy na akcje za rok 2018. Na wyptate dywidendy na
trafi¢ caty fundusz rezerwowy w kwaocie 4,9 mln zt oraz czes¢ zysku za rok 2018 w wysokosci
303,2 mln zt. Pozostate 9,5 mln zt zysku za 2018 rok ma zasili¢ fundusz rezerwowy
przeznaczony na wyptate dywidendy w przysztosci.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MCI Wprowadzenie do obrotu na GPW 66.964 akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

Piatek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja wstepnych wynikdw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 11 marca 2019

Wtorek, 12 marca 2019

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2018 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 13 marca 2019

pzU

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC IlI.

Czwartek, 14 marca 2019

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkdéw RN oraz zmiany statutu.
JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 15 marca 2019

ENERGA Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

EUROCASH Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

PLAY Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

AILLERON Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

ARCTIC Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Po;zatek zapisow na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje
imienna w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

BSCDRUK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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COGNOR Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DINOPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

GETIN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

JWCONSTR NWZA ws. wyrazenia zgody.na na.bycie przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zagad ngllbywania akcji wtasnych
przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

KANIA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDER Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

R22 Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SANOK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.

VISTULA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.

WORKSERV Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

XTB Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 marca 2019

10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix marzec -220,00% -310,00% -370,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPl (m/m) styczen 0,40% 0,30% -0,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen 3,00% 2,90% 3,00%
Wtorek, 5 marca 2019
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,10 54,20 53,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 50,40 49,50 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 50,20 49,80 47,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 55,30 55,10 53,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,80 52,30 51,20
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug luty 51,30 49,90 50,10
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,30% 1,10% -1,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 56,00 56,20 54,20
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 59,70 57,20 56,70
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 621 tys. 590 tys. 599 tys.
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 73mlnbrk 04 minbrk -4,2 mlnbrk
Sroda, 6 marca 2019
13:55 Polska Decyzja ws. stép procentowych marzec
14:15 USA Raport ADP luty 183 tys. 190 tys. 300 tys.
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) grudzien -59,8 mld -57,3 mld -50,3 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,1 mlnbrk 04 mln brk —8,6;)5rkmln
Czwartek, 7 marca 2019
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., fin. (r/r) [V kw. 1,20% 1,60%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,40% -0,40%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 225 tys.
Piatek, 8 marca 2019
Chiny Eksport (r/r) luty -4,50% 9,10%
Chiny Import (r/r) luty -1,40% -1,50%
0:50 Japonia PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a., fin. (r/r) [V kw. 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,10% 0,80%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,10% -0,80%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 4,10%
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw styczen 1285 tys. 1326 tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw styczen 1190 tys. 1078 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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14:30 USA éggﬁ;igﬁmema w sektorze luty 180 tys. 304 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,30% 3,20%
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 843,00
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badzZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek
Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie
gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja
opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz,
jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed
data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;
Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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