§ 2.

Polityka wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP

Paribas Bank Polska S.A.

. Postanowienia ogélne

Niniejsza ,Polityka wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.”
(,Polityka”) okre$la zasady, ktore stosuje BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta przy $wiadczeniu Ustug inwestycyjnych
opisanych ponize;j.

Polityka zostata przyjeta w celu realizacji przez Bank wymogdéw wynikajgcych z art. 27 ust. 4 Dyrektywy MiFID oraz jej
przepiséw implementujgcych, w szczegdlnosci Ustawy, oraz aktow wykonawczych wydanych na podstawie Dyrektywy
MiFID, w szczegdélnosci wymogow Rozporzgdzenia Delegowanego.

Polityka nie obejmuje swoim zakresem ustug inwestycyjnych swiadczonych w ramach Biura Maklerskiego BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Definicje
Uzyte w niniejszej Polityce pojecia nalezy rozumie¢ nastepujgco:
1) Bank — BNP Paribas Bank Polska S.A.,

2) Dyrektywa MiFID — Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

3) Dyspozycja — oswiadczenie Klienta sktadane Bankowi dotyczgce przyjecia przez Bank i przekazania zlecenia do
wykonania,

4) Klient — klient, dla ktérego Bank $wiadczy ustuge opisang w § 4,

5) Klient Detaliczny — Klient, klasyfikowany w Banku jako klient detaliczny,

6) Klient Profesjonalny — Klient, klasyfikowany w Banku jako klient profesjonalny,

7) Marza - réznica pomiedzy ceng Transakcji dla Klienta a ceng utrzymywania pozycji dla Banku,

8) Rozporzadzenie Delegowane — Rozporzgdzenia Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.,
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy,

9) System Obrotu — rynek regulowany, MTF (alternatywny system obrotu) lub OTF (zorganizowana platforma obrotu)
w rozumieniu Dyrektywy MiFID oraz jej przepiséw implementujgcych,

10) Transakcja — transakcja zawierana przez Klienta z Bankiem na podstawie wtasciwej umowy lub regulaminu,
ktorej/lego przedmiotem jest instrument finansowy wskazany w Zatgczniku nr 1.1,

11) Uprawniony Kontrahent — Klient, klasyfikowany w Banku jako uprawniony kontrahent,
12) Ustawa — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2018, poz. 1112 ze zm.),

13) Wymadg Najlepszego Wykonania — obowigzek Banku do dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta przy wykonywaniu lub przyjmowaniu i przekazywaniu na
jego rzecz zlecen, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy.

. Cel Polityki

Celem Polityki jest prowadzenie przez Bank dziatalnosci inwestycyjnej zgodnie z wysokimi standardami profesjonalnej
wspotpracy oraz obowigzkami prawnymi wynikajgcymi z Dyrektywy MiFID, Rozporzadzenia Delegowanego i Ustawy.

Wprowadzajac niniejszg Polityke, Bank ma w szczegdlnosci na celu:
1) zapewnienie ochrony Klientéw w zakresie dokonywanych Transakcji,
2) zapewnienie profesjonalnych standardéw jakosci Ustug inwestycyjnych swiadczonych przez Bank,

3) stworzenie podstaw do opracowania wewnetrznych procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow.

. Zakres zastosowania Polityki

Polityka ma zastosowanie wytgcznie do Klientdw Detalicznych i Klientow Profesjonalnych. Uprawnieni Kontrahenci nie
sg objeci niniejszg Polityka.
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Polityka okresla zasady $wiadczenia ustugi nabywania lub zbywania na wiasny rachunek instrumentow finansowych
Swiadczonej w wykonaniu zlecenia Klienta. W tym zakresie uznaje sie, ze ustuga stanowi jednoczesnie wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych. Zakres Polityki obejmuje rowniez ustuge przyjmowania i
przekazywania zlecen.

Liste instrumentow finansowych objetych Politykg zawiera Zatgcznik nr 1.1 do Polityki.

Stosowanie Wymogu Najlepszego Wykonania do nabywania i zbywania na rachunek wiasny w wykonaniu
zlecenia Klienta.

Zakres zastosowania Wymogu Najlepszego Wykonania

W zakresie Transakcji zawieranych przez Bank na rachunek wiasny, Wymodg Najlepszego Wykonania ma
zastosowanie wytacznie w przypadkach, w ktérych zawarcie Transakgji stanowi jednocze$nie wykonanie zlecenia na
rachunek Klienta.

Do zawarcia Transakgcji, ktéra stanowi jednoczesnie wykonanie zlecenia na rzecz Klienta, dochodzi w nastepujgcych
przypadkach:

1)  w sytuacji, w ktérej Klient w uzasadniony sposdb moze polega¢ na Banku co do spetnienia Wymogu Najlepszego
Wykonania, w tym réwniez:

2) w sytuacji, w ktoérej Bank zawiera Transakcje dziatajgc w modelu matched principal, tj. zawierajac Transakcje
z Klientem pod warunkiem jednoczesnego zawarcia transakcji przeciwstawnej (back-to-back), tak aby nie by¢
narazonym na ryzyko rynkowe zwigzane z Transakcja.

Bank przyjmuje obecnie w odniesieniu do wszystkich Transakgji, ze Klienci mogg w spos6b uzasadniony polega¢ na
Banku co do spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania. W konsekwencji, Bank uznaje w odniesieniu do wszystkich
Transakcji, ze ich zawieranie stanowi jednoczesnie wykonywanie zlecen na rachunek Klientow.

Bank moze zmieni¢ zatozenie, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej. W takim przypadku Bank dokonana odpowiedniej
zmiany Polityki oraz przekaze o tym informacje Klientom zgodnie z zapisami w obowigzujgcych regulaminach
Swiadczenia ustug inwestycyjnych.

Sposob spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania

W przypadku zawierania Transakcji w modelu zapytan o kwotowania, skutkujgcych zawarciem przez Bank Transakgji
na rachunek witasny, Bank uznaje kryterium ceny, ktéra jest zawarta w warunkach Transakcji, za jedyne kryterium
uwzgledniane przy realizacji Wymogu Najlepszego Wykonania. Kryteria prawdopodobienstwa oraz szybkosci zawarcia
Transakcji sg zapewnione poprzez przyjecie kwotowania przez Klienta. Brak jest jednocze$nie innych kosztow
zwigzanych z zawarciem Transakcji.

W przypadku Transakcji zawieranych w modelu matched principal, przy realizacji Wymogu Najlepszego Wykonania
Bank bierze pod uwage kryterium ceny oraz dodatkowo techniczng mozliwos¢ zawarcia i rozliczenia Transakciji,
dostepnos¢ limitéw ryzyka rynkowego i kredytowego oraz dostepnos¢ oferty produktowej po stronie kontrahentow.

Spetnienie Wymogu Najlepszego Wykonania nastepuje poprzez zapewnienie godziwosci ceny, po ktérej Bank jest
gotowy zawrze¢ na rachunek wtasny Transakcje z Klientem.

Godziwos¢ ceny jest badana w zakresie sktadnika tej czesci ceny, ktéra odpowiada cenie utrzymania przez Bank
pozycji zwigzanej z Transakcjg. W konsekwencji, badanie nie dotyczy Marzy.

Jednoczesnie Bank zapewnia, aby zawarta w cenie Transakcji Marza (obejmujgca zysk oraz pokrywajgca te koszty
Banku, ktére nie zostaly uwzglednione w cenie utrzymywania przez Bank pozycji zwigzanej z Transakcjg) nie byta
wyzsza niz maksymalna Marza dla danego rodzaju Transakcji, o ktérej wysokosci Klient zostat powiadomiony przez
Bank w odpowiednim regulaminie lub innych materiatach zawierajgcych informacje o kosztach zwigzanych
z zawieraniem Transakcji.

Okreslajgc cene utrzymywania pozycji zwigzanej z Transakcjg, Bank bierze pod uwage szereg czynnikéw
obejmujagcych, w szczegdlnosci, rodzaj Transakcji, jej warunki, dostepny dla Banku rynek dla danego rodzaju
Transakcji (lub jego brak) oraz inne rynkowe dane.

Bank ujawnia informacje o pobranej Marzy.

Stosowanie Wymogu Najlepszego Wykonania do przyjmowania i przekazywania zlecen

Zakres zastosowania Wymogu Najlepszego Wykonania

Wymaog Najlepszego Wykonania ma zastosowanie do wszystkich sytuacji przyjmowania i przekazywania zlecen przez
Bank.

Bank s$wiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen w odniesieniu do obligacji emitowanych przez
upowaznione osoby prawne.

Sposéb spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania
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3. Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta oznacza, ze Bank realizuje Dyspozycje zgodnie z ich trescig, poprzez
ich niezwtoczne przekazywanie do wykonania do miejsc realizacji.
4.  Dyspozycje okreslajg instrument finansowy bedacy przedmiotem zlecenia.

5. Ze wzgledu na charakter przyjmowanych Dyspozycji (zlecenia nabycia okreslonego instrumentu finansowego na rynku
pierwotnym) w odniesieniu do kazdego przyjmowanego zlecenia istnieje tylko jedno miejsce jego realizaciji.

6. W przypadku nabycia obligacji, zlecenia Klientow sa przekazywane do emitenta w terminach wynikajgcych z wtasciwej
dokumentacji prawnej regulujacej dang oferte obligacji. W takich przypadkach miejscem realizacji zlecenia jest emitent.

§ 7. Zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu

Wykonanie zlecenia Klienta poprzez zawarcie Transakcji na rachunek wtasny Banku oznacza, ze miejscem zawarcia
kazdej Transakgiji jest Bank, w zwigzku z czym Transakcje sg zawierane poza Systemem Obrotu.

2. Wykonywanie instrukcji oraz zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu moze wigzac¢ sie z dodatkowymi ryzykami,
w szczegolnosci:

1) ryzykiem uzyskania gorszej ceny niz w przypadku Systemu Obrotu,
2) ryzykiem braku dostepu do potencjalnej ptynnosci dostepnej w Systemach Obrotu,

3) ryzykiem zwigzanym z mniejszg przejrzystoscia niz w przypadku zawierania transakcji w Systemach Obrotu.
§ 8. Ostrzezenie dotyczace szczegétowych instrukcji Klienta

Wszelkiego rodzaju szczegodtowe instrukcje Klienta okreslajace w sposdb konkretny elementy Transakciji lub jej wykonania
mogg uniemozliwi¢ Bankowi podjgcie krokow opisanych w niniejszej Polityce w celu spetnienia Wymogu Najlepszego
Wykonania w odniesieniu do elementow okreslonych w instrukcji Klienta.

§ 9. Monitorowanie i weryfikacja Polityki

1. Bank na biezgco monitoruje skutecznos¢ niniejszej Polityki.

2. W zakresie wykonywania zlecen na rachunek Klienta w Banku jest wdrozony proces, w ramach ktérego Bank dokonuje
codziennej weryfikacji jakosci spetniania Wymogu Najlepszego Wykonania.

W oparciu o wyniki powyzszych dziatan Bank dokonuje przegladu i ewentualnych zmian Polityki.

4.  Przeglad Polityki ma miejsce co najmniej raz do roku oraz w sytuacji zmiany sposobu $wiadczenia ustug inwestycyjnych
lub innej istotnej zmiany, ktdra moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ Banku do spetniania Wymogu Najlepszego Wykonania.

§ 10. Zmiany Polityki

Bank informuje Klientow o kazdej istotnej zmianie w przyjetej Polityce oraz przekazuje Klientom informacje o tym fakcie,
w trybie okreslonym w obowigzujgcych regulaminach swiadczenia ustug inwestycyjnych.

§ 11. Wejscie w zycie

Niniejsza wersja Polityki obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2019 r.



Zatacznik nr 1.1 do Polityki wykonywania zlecen Klienta
Pionu Rynkow Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

Lista instrumentéw finansowych objetych Polityka

Niniejsza Polityka ma zastosowanie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Dyrektywie MiFID, w tym
w szczegdblnosci do:

Transakcji Forward, Transakcji NDF, Transakcji Swapow Walutowych, Transakcji Flexiterm Forward
Transakcji kupna i sprzedazy Opcji Walutowych

Transakcji IRS

Transakcji CIRS

Transakcji kupna i sprzedazy Opcji na Stope Procentowg

Transakcji Swapéw Towarowych

Transakcji Depozytéw Dwuwalutowych

Transakcji kupna i sprzedazy dtuznych papieréow warto$ciowych
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