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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LU L e
WIG 60 788,38 0,00% 0,63% 5,37%
W $rode wieczorem Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych jednoznacznie utwierdzita WIG20 235183 -0.03% -0.75% 330%
inwestoréw w przekonaniu, iz cykl zacie$niania polityki monetarnej w USA zostat WIGd0 4 265191 OIOG‘V 4’()3<y 9'12?
catkowicie wstrzymany. W grudniu mediana prognoz cztonkéw Fed wskazywata, iz m . AR et o
powinnismy oczekiwa¢ dwoch podwyzek stop procentowych w 2019 roku. Inwestorzy nie sWIG80 12 036,44 0,32% 4,58% 1390%
zgadzali sie z takim pogladem i od czasu grudniowego posiedzenia wyceniali zero WIG20 USD 623,10 0,08% 0,37% 2,97%
podwyzek w roku biezacym. Okazuje sige, ze miedzy rynkowymi oczekiwaniami a mediana WIG20 TR 415156 -0.02% -075% 330%
prognoz przedstawicieli Fed doszto do konwergencji. Obecnie Fed nie spodziewa sie juz
podwyzek stdp w roku biezacym, a w 2020 roku ma doj$¢ jedynie do jednej podwyzki. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
0Oznacza to, iz w catym horyzoncie prognozy Fed, stopy procentowe w obecnym cyklu nie S&P500 2824,23 -0,29% 1,42% 12,70%
zostang ani razu podniesione powyzej dtugoterminowej neutralnej stopy procentowej. Co Nasdagq C. 7 728,97 0,07% 3,20% 16,50%
wiecej, Fed od maja biezacego roku zmniejszy skale redukcji swojego bilansu (odwracania DAX 11 603 89 -157% 177% 990%
prggramu’ Lluzowania iLos’ciowego - QE), a oq wrzes’r?ia zaprzestgnie catkowicie Fakif:j CAC40 5 382,66 -0.80% 359% 13,80%
dziatalnosci. Do tego dochodzi bardzo gotebi komunikat wskazujacy na spowolnienie
wzrostu gospodarczego, stabos¢ konsumpcji, czy inwestycji w sektorze przedsiebiorstw. FTSE250 1938898 -0,83% 0,97% 10,80%
Prognoza wzrostu PKB na rok biezacy zostata obnizona z 2,3% do 2,1%, a dla roku BUX 41 964,35 -0,12% 3,40% 7,22%
przysztego z 2,0% do 1,9%. Dtugoterminowy wzrost gospodarczy szacowany jest na 1,9%. IBEX 9 405,60 -0,91% 2,45% 10,10%
Oznacza to, ze Fed oczekuje, iz gospodarka bedzie rozwijac sie powyzej trendu, lecz jednak NIKKEI B B B B
aby tak sie stato, potrzebuje wspierajacej polityki monetarnej.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Rynek odebrat stanowi Fed w sposdb jednoznaczny. Rentownosci amerykariskich obligacji Polska 2,906 -0,9 pb 24,6 pb 6,7 pb
wyraznie spadty, dolar silnie tracit na wartosci do wszystkich walut, ztoto zyskato, a USA 2595 -9,3 pb -12,2 pb -16,1 pb
indek§y gietldowe t’racityl. Powyzsze potwierdza,lizl linvxllestorz-y przyjeli decxzje, jako Niemey 0,086 1,0 pb 14 pb -340 pb
potwierdzenie zakoriczenia, na ten moment, zacieSniania polityki monetarnej w USA.
Niemniej jednak chociaz z punktu widzenia rynku gietdowego luZniejsza polityka WALUTY Kurs 1D M YTD
monetarna jest korzystna, to decyzja Fed oznacza takze iz perspektywy gospodarcze EUR/PLN 472787 -0,21% -1,20% -0,26%
ulegaja znacznemu pogorszeniu, co moze cigzy¢ parkietom w najblizszym czasie. USD/PLN 37462 -0.80% -185% 014%
CHF/PLN 3,7790 -0,04% -0,95% -0,81%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 49432 -1,35% -0,76% 3,60%
L . - I ) . EUR/USD 1,1421 0,60% 0,67% -0,40%
Nalezy mie¢ na uwadze, iz inwestorzy wyceniali powyzej opisane stanowisko Fed juz od
poczatku roku, co stanowito paliwo dla silnych wzrostéw. Obecnie realizacja tych UsbApPY 110,73 -0,58% -0,07% 0,94%
oczekiwan moze przetozy¢ sie réwniez na realizacje zyskéw na rynkach bazowych, a co za SUROWCE Kurs 1D iM YTD
tym idzie na korekte notowan pomimo wspierajacej polityki Fed. Wczorajsza decyzja w Brent ($/bbl) 6850 132% 212% 27 30%
$rednim terminie powinna jednak wspiera¢ kraje rozwijajace sie, gdyz potwierdza ze bbL ' s o o
warunki finansowe w kontekscie finansowania dolarowego nie powinny sie pogorszy¢ w WTI ($/bbD) 60,23 1,59% 537% 32,60%
Srednim horyzoncie czasowym, a ponadto sam spadek notowari USD bedzie wspierat Ztoto ($/ozt) 130170 -0,37% -3,43% 1,59%
sentyment w krétkim terminie, na czym powinien korzysta¢ réwniez warszawski parkiet. MiedZ (c/Lb) 292,10 -0,07% 0,03% 11,00%
Perspektywa korekty na rynkach bazowych pozostaje jednak znaczacym ryzykiem.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.03.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
EKOEXPORT 16,14% ENERGOINS -11,81%
MIRACULUM 12,06% VIVID -10,85%
5% FORTE 8,48% GETINOBLE -6,58%
R22 8,38% LOTOS -4,95%
5% AILLERON 7,73% IZOBLOK -4,83%
- (]
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 655,47 64,72% 34,73%
-15% NAJWIEKSZE OBROTY 20.03.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% PKNORLEN 61,11 3759 -0,98%
DINOPL 60,52 3585 2,57%
PKOBP 60,34 3436 1,59%
~35% LOTOS 54,36 6824 -4,95%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18
pzU 42,34 2955 -0,91%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Bogdanka Bogdanka miata w 2018 r. 53,8 mln zt zysku netto, 469,2 mln zt EBITDA
Bogdanka miata w 2018 r. 53,8 mln zt zysku netto wobec 667,9 mln zt rok wczesniej i 469,2
mln zt EBITDA wobec 708,9 mln zt w 2017 roku. Zysk operacyjny wynidst w 2018 r. 62 mln
zt wobec 847,3 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody wyniosty 1,757 mld zt, co oznacza
spadek o 1,3 proc. rdr. W drugiej potowie stycznia Bogdanka podata wstepne szacunki
wynikow. Spdtka szacowata wtedy zysk netto w 2018 r. na 50,8 mln zt, EBITDA na 465,3
mln zt.

Bogdanka Bogdanka analizuje mozliwo$¢ wyptaty dywidendy za 2018 r.
Bogdanka analizuje mozliwos$¢ wyptaty dywidendy za 2018 r. Decyzje co do rekomendacji
podziatu zysku za 2018 rok podejmie w potowie drugiego kwartatu 2019 roku.

Ciech Spétka zalezna Ciechu zwolni do 95 pracownikéw
Ciech Soda Romania, spotka zalezna Ciechu, zdecydowata o przeprowadzeniu zwolnien
grupowych. Rumunska firma planuje zwolni¢ do 95 pracownikdw, co stanowi 16,1 proc. jej
zatogi. Zwolnienia maja rozpocza¢ sie 15 maja 2019 roku. Jak podano, powodem
planowanych zwolnien jest koniecznos$¢ restrukturyzacji kosztow statych poprzez obnizenie
poziomu i kosztéw zatrudnienia w spotce zaleznej.

Cyfrowy Polsat Liczba ustug $wiadczonych przez Cyfrowy Polsat wzrosta w IV kw. 0 55 tys.

Liczba ustug Swiadczonych przez grupe Cyfrowego Polsatu wzrosta w czwartym kwartale
2018 roku o 55 tys. do 16,91 mln. Wzrost o 202,2 miat miejsce w przypadku ustug
$wiadczonych w modelu abonamentowym, a liczba ustug przedptaconych (prepaid) spadta
0 147,2 tys. Na koniec grudnia 2018 roku z oferty ustug pakietowych grupy korzystato 1,796
mln klientdw, co stanowi wzrost o 189 proc. rok do roku. Nasycenie bazy klientdw
kontraktowych ustugami taczonymi wyniosto 31,5 proc. Z koricem grudnia, Cyfrowy Polsat
$wiadczyt tacznie 5,385 mln ustug pakietowych, 0 19,1 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat potwierdza 800 mln zt synergii z przejecia Netii w latach '18-'23

Cyfrowy Polsat nadal szacuje, ze przejecie Netii da grupie tacznie 800 mln zt synergii
(przychodowych, kosztowych i CAPEX) w latach 2018-2023. Grupa podwyzszyta szacunek
synergii przychodowych i kosztowych do tacznie 600 mln zt z 550 mln zt wcze$niej.
Jednocze$nie obnizono jednak synergie wynikajace z naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) do
200 mln zt z 250 mln zt podawanych wcze$niej. Cyfrowy Polsat podtrzymat, ze zrédtem
synergii przychodowych bedzie m.in. rozszerzenie sprzedazy ustug pakietowych o internet
stacjonarny swiattowodowy oferowany przez Netie oraz dosprzedaz (upselling) ustug do
obecnych klientdw indywidualnych i biznesowych.

Cyfrowy Polsat EBITDA Cyfrowego Polsatu w IV kw. wyniosta 941,3 mln zt

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wynidst w czwartym kwartale 2018 roku 941,3 mln zt
i byt 0 1,5 proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes.
Przychody grupy wyniosty 3,002 mld zt wobec 2,945 mld zt, ktére zaktadat konsensus.
Oczekiwania dziesieciu biur maklerskich ankietowanych przez PAP Biznes co do zysku +
EBITDA grupy wahaty sie od 915 mln zt do 940 mln zt. Srednia wynosita 926,9 mln zt, a
mediana 929 miln zt. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Cyfrowego Polsatu w czwartym kwartale wynidst 71,1 mln zt i byt 0 12,8 proc. wyzszy od
konsensusu PAP Biznes, ktdry wynosit 63 mln zt.

Enea Prognozy spotki

e Enea spodziewa sig, ze w 2019 roku obszar obrotu bedzie pod presjg w poréwnaniu
do 2018 roku. Przewiduje trend rosnacy w obszarze wydobycia i wytwarzania oraz
stabilizacje w dystrybucji.

e Grupa Enea zaktada, ze jej naktady inwestycyjne wyniosg w tym roku 2,62 mld zt.
W segmencie wytwarzanie CAPEX ma wynies¢ 619,1 mln zt, a w dystrybucji 1.011,5
mln zt. Naktady w wydobyciu majg wynies¢ 580,5 mln zt. Inwestycje kapitatowe sg
planowane na 252,4 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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Enea Zysk netto j.d. Enei za '18 wyniést 686,7 mln zt, zgodnie z szacunkami

Wyniki Enei za 2018 r. sg zgodne z przedstawionymi wczesniej szacunkami spotki. Zysk
netto wyniést 719,3 miln zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 686,7 mln zt. W 2017 roku zysk netto grupy wynosit 1,165 mld zt, a zysk
przypisany jednostce dominujacej 1,07 mld zt. Zysk operacyjny wyniost w 2018 roku 1,037
mld zt wobec 1,488 mld zt zysku rok wczesniej. EBITDA grupy wyniosta w 2018 roku 2,35
mld zt, co oznacza spadek o0 12,5 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 12,672
mld zt wobec 11,4 mld zt przed rokiem. Na poczatku marca Enea podata wstepne szacunki
wynikdw. Szacowata wtedy zysk netto jednostki dominujacej na 751 mln zt, EBITDA na 2,43
mld zt, a przychody na 12,67 mld zt. Kilka dni temu spdtka poinformowata jednak o
zawigzaniu 79 mln zt rezerw uwzgledniajacych wptyw zmiany ustawy o podatku
akcyzowym. Po uwzglednieniu rezerwy spotka szacowata zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej za 2018 rok na 687 mln zt, a EBITDA na 2,35 mld zt.

Enea / BOS Enea i BOS chcg wspétpracowaé w zakresie rozwoju OZE
Enea i Enea Wytwarzanie podpisaty list intencyjny z Bankiem Ochrony Srodowiska i spotka
inwestycyjng BOS Eko Profit. Gtdwne zatozenia listu to dywersyfikacja miksu paliwowego,
rozwoj rozproszonych zrodet energii oraz zwiekszenie udziatu segmentu OZE w produkcji
energii elektrycznej. Celem wspotpracy jest redukcja emisji CO2. Wspodlne dziatania - jak
podano - maja wspiera¢ osiagniecie przez Polske poziomu 15 proc. produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych zrddet energii zardwno do roku 2020, jak i 2030.

GTC Zarzad GTC rekomenduje wyptate dywidendy za '18 w wysoko$ci 0,37 zt na akcje
W 2018 roku GTC wyptacito 0,33 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 155,2 mln zt.

KGHM Wywiad z prezesem

We wtorek grupa postéw Prawa i Sprawiedliwosci ztozyta w Sejmie projekt ustawy o
obnizeniu 0 15 proc. wymiaru podatku od niektérych kopalin. Jak napisano w uzasadnieniu,
skutkiem finansowym bedzie obnizenie wptywu do budzetu paristwa o szacunkowa kwote
180 mln zt w 2019 roku oraz 240 mln zt w latach kolejnych. KGHM jest jedynym ptatnikiem
pobieranego od kwietnia 2012 roku podatku. Prezes KGHM Marcin Chludzinski stwierdzit,
ze srodki uwolnione dzieki planowanemu obnizeniu o 15 proc. podatku od kopalin
przeznaczone zostang na inwestycje w kraju lub redukcje zadtuzenia. Dodat, ze spotka
chciataby, by obcigzenie tym podatkiem zostato jeszcze zmniejszone.

PKN Orlen Zarzad PKN Orlen rekomenduje, aby wyptacié 3,5 zt dywidendy na akcje

Zarzad PKN Orlen postanowit zaproponowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy za 2018 rok kwote 1,5 mld zt, czyli 3,5 zt na akcje. Proponowany dzien
dywidendy to 22 lipca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 5 sierpnia 2019 roku. Stopa
dywidendy - w oparciu o kurs z wtorkowego zamkniecia - wynosi ok. 3,4 proc. Zysk netto
spotki za 2018 rok wynidst 5,43 mld zt. Zarzad rekomenduje, aby pozostata czes$¢ zysku
(3,94 mld zt) trafita na kapitat zapasowy. Przyjeta pod koniec grudnia aktualizacja strategii
PKN Orlen zaktada systematyczng wyptate dywidendy, uwzgledniajacg sytuacje finansowg
grupy. Zaréwno w 2017, jak i 2018 roku koncern wyptacit dywidende w wysokosci 3 zt na
akcje.

PKP Cargo PKP Cargo kupi 936 nowych wagondéw do przewozéw intermodalnych
PKP Cargo podpisato ze stowacja spdtka Tatravagonka umowy na dostawe 936 nowych
wagondw platform przeznaczonych do przewozdw intermodalnych z terminem realizacji do
korica grudnia 2022 roku. Warto$¢ umowy nie przekroczy kwoty 368,4 mln zt. Umowa
obejmuje dostawe fabrycznie nowych wagondw platform przeznaczonych do przewozu
kontenerdw w liczbie 936 szt. w tym 324 wagony o dtugosci tadunkowej 40", 468 wagondw
0 dtugosci tadunkowej 80" oraz 144 wagony o dtugosci tadunkowej 90°.

PKP Cargo PKP Cargo prognozuje, ze wynik EBITDA grupy w '19 wzro$nie do 1,152,8 mld zt
PKP Cargo prognozuje, ze wynik EBITDA grupy kapitatowej w 2019 roku wyniesie 1,152,8
mld zt. W 2018 roku EBITDA grupy wyniosta 907 mln zt. Przychody Grupy PKP Cargo w
2018 roku przekroczyty 5 mld zt, a zysk netto siegnat niemal 184 mln zt.

PKP Cargo PKP Cargo chce wyptaci¢ 67,2 mln zt dywidendy
Zarzad PKP Cargo rekomenduje, by z zysku netto za 2018 rok wyptaci¢ akcjonariuszom w

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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formie dywidendy 67,180 mln zt. Oznacza to, ze wedtug wyliczen PAP Biznes dywidenda na
akcje wyniesie 1,50 zt.

Wawel Wawel planuje wyptaci¢ dywidende za 2018 rok
Zarzad Wawelu chce zarekomendowac wyptate dywidendy z zysku osiagnietego w 2018
roku. Z zysku w 2017 roku Wawel wyptacit 25 zt dywidendy za akcje.

sSWIG80 i inne +/-

PCM PSC 11l ma zgode UOKiK na przejecie Prime Car Management

Pollen Sreet Capital Il otrzymat zgode UOKiK na przejecie Prime Car Management, co
0znacza, ze spetnit sie warunek prawny tego wezwania. Pollen Sreet Capital Ill wezwat 20
lutego do sprzedazy 11.908.840 akcji Prime Car Management, stanowigcych 100 proc.
kapitatu. PSC Il poczatkowo zaoferowat 20 zt za akcje PCM, ale 25 lutego podwyzszyt cene
do 23,25 zt za akcje. Przyjmowanie zapisow w wezwaniu rozpoczeto sie 13 marca i | +
zakoriczy 15 kwietnia 2019 roku. Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami wezwanie zostato
ogtoszone pod kilkoma warunkami. Jednym z nich jest zrzeczenie sie przez banki
finansujace PCM ich praw do rozwigzania lub zmiany umow w przypadku realizacji
wezwania. Inny warunek dotyczy podjecia przez rade nadzorczg PCM uchwaty, w ktorej
zaleca sie niewyptacanie dywidendy za 2018 rok.

PHN PHN chce kontynuowa¢ polityke dywidendowa
PHN chce kontynuowac polityke dywidendowa, ktéra zaktada przeznaczenie na wyptate
dywidendy do 40 proc. skonsolidowanego zysku netto.

Rawplug Rawlplug chce wyptacié 0,33 zt dywidendy na akcje
Zarzad Rawlplugu chce, by na dywidende z zysku netto za 2018 rok trafito 10,74 mln zt,
czyli 0,33 zt na akcje.

Ursus Komornik na wniosek PKO BP zajat cze$¢ majatku Ursusa

Dziatajacy na wniosek PKO BP komornik sgdowy przy Sadzie Rejonowym w Lublinie dokonat
zajecia ruchomosci Urususa obcigzonych zastawami rejestrowymi. Przedmiotem zajecia sa
zbidr rzeczy ruchomych przeznaczonych do przetworzenia, a takze zapasy magazynowe
znajdujace sie w Lublinie. Kilka dni temu Urus otrzymat od PKO BP wezwania do zaptaty
naleznosci, w tym naleznos¢ gtdwna w wysokosci 10 mln zt i odsetki do 5 marca 2019 r. w
kwocie 618 tys. zt. O zadaniu tym Ursus poinformowat dopiero w srodowym komunikacie.
Ursus ocenia, ze PKO BP rozpoczat egzekucje z zabezpieczen rzeczowych pomimo otwarcia
7 listopada 2018 r. przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Ursus oraz pomimo
prowadzonych przez spotke z bankiem rozmow i negocjacji odnosnie sptaty zobowigzan.

Vivid Games Vivid Games w '19 chce wyda¢ kilkanascie nowych gier

Vivid Games pozyska blisko 2 mln zt ze sprzedazy czesci akcji przez zarzad spétki i $rodki
te trafig na rozwdj portfolio, marketing i promocje nowych tytutdw. Vivid Games w 2019 r.
chce wydac kilkanascie nowych gier. Spétka podata, ze cztonkowie jej zarzadu zdecydowali
0 przeznaczeniu S$rodkéw pozyskanych ze sprzedazy akcji spétki na finansowanie jej
dziatalnosci. Forma oraz warunki finansowania okreSlona ma by¢ na najblizszym
posiedzeniu rady nadzorczej. Cztonkowie =zarzadu zbyli na rzecz inwestora
instytucjonalnego tacznie 1.500.000 akcji spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 21 marca 2019

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczer planowanego finansowania dtuznego dla Grupy

ISW Kapitat_ong JSW oraz udzie[enia} zgody na prz_eprowadzenie transalfcji nabycia przez JSW SA. 4.430:476 akcji
Przedsigbiorstwa Budowy Szybdw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach, stanowigcych 95,01 % udziatu w
kapitale zaktadowym PBSZ.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APLISENS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NEUCA Wprowadzenie do obrotu na GPW 56.000 akcji serii J oraz 5.275 akcji serii t.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SERINUS Publikacja raportu za 2018 rok.

Piatek, 22 marca 2019

GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEUCA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2018 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 25 marca 2019

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.
NWZA ws. powotania cztonka RN, zmiany statutu, dalszego istnienia spétki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego
AWBUD w ramach subskrypcji prywatnej, wyrazenia zgody na dochodzenie przez spdtke roszczen odszkodowawczych i
in.
KRVITAMIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na
POLWAX L ¥ . ; f .
okaziciela serii E, z zachowaniem prawa poboru, zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2018 roku.

Wtorek, 26 marca 2019

BUDIMEX

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CIECH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 27 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2018 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

STELMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

Czwartek, 28 marca 2019

INGBSK ZWZA ws. podziatu zysku za 2018 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2018 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LARQ Publikacja raportu za 2018 rok.

MFO Publikacja raportu za 2018 rok.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PCM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 29 marca 2019

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LENA Publikacja raportu za 2018 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PGSSOFT Publikacja raportu za 2018 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spétka PAK-VOLT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz miany w
sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 marca 2019

5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) styczen -3,40% -3,70% -0,10%
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 17 mld 17,2 mld 15,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) styczen 0,80% 0,70% 0,60%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 1,00% 0,90% 0,80%
) Nowa , .
22:00 . Indeks zaufania konsumentéw | kw. 103,80 109,10
Zelandia

Wtorek, 19 marca 2019

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 7,60% 7,20% 7,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 2,90% 2,90% 2,90%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia styczen 3,90% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec -360,00% -1100,00% -1340,00%
Sroda, 20 marca 2019
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 2,60% 2,90% 2,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 8,90% 4,80% 6,10%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 1,90% 1,80% 1,80%
10:30  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 2,20% 2,20% 2,10%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,6 mln brk  -0,8 mln brk -3,8bGrkmln
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 2,25-2,50%  2,25-2,50%  2,25-2,50%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 21 marca 2019
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 6,30% 6,60%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,30% 4,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa marzec 0,75% 0,75%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 4,50 -410,00%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 229 tys.
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP marzec
15:00 USA 'Cnoﬁgevxigaégggw wyprzedzajacych - luty 0,10% 0,00%
Pigtek, 22 marca 2019
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,40%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 0,80% 0,80%
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 49,20 4890
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 51,50 51,50
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 50,70 50,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 48,00 47,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 54,80 55,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 49,50 49,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 52,70 52,80
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 9,00% 8,80%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. marzec 53,60 53,00
14:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. marzec 56,00 56,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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KOMENTARZ PORANNY

J. B . ¢ 21 marca 2019 08:22

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$é¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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