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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LD L e
WIG 59 755,16 -0,56% -1,59% 3,59%
Poniedziatkowa sesja na/zachodnich gietdach przebiegata pod znakiem niedu%ych zmian. WIG20 231279 -0,27% 2,48% 1,59%
W centrum uwagi rynkow pozostaja dane makroekonomiczne z gtdwnych Swiatowych WIG40 416576 173% -0.55% 656%
gospodarek. W piatek mocno rozczarowaty wskazniki PMI z gospodarki strefy euro, w m ’ 270 970 070
szczegdlnosci za$ gospodarki Niemiec. Ten pesymizm w poniedziatek ograniczyta jednak sWIG80 1194834 -051%  354%  1300%
nieco publikacja indeksu IFO. WskaZnik nastrojéw w niemieckiej gospodarce zanotowat w WIG20 USD 610,13 0,10% -1,70% 0,83%
mjriu WZI;(l)St do i9.6|. pkt; ?8.7 pkt w Luiym (oczekiwano w marcu 98.5 pkt), a za Z:V)/ZKQ WIG20 TR 4 082,63 -0,27% -2.48% 1,59%
indeksu odpowiedzialna a najwigkszym stopniu poprawa nastrojo sektorze
indeksy ocpowledziaing byta W najwigkszym Stopniu poprawa nastrojow w sektorz ZAGRANICA Kurs 1D ™ YTD
ustugowym.
S&P500 2798,36 -0,08% 0,08% 11,60%
Analogiczne zachowanie, jak na rynkach bazowych, obserwowali$my na warszawskim Nasdag C. 7 637,54 -0,07% 1,10% 15,10%
parkiecie. Indeks WIG20, przez wieksza cze$¢ sesji, znajdowat sie lekko pod kreska, DAX 11 346,65 -0,15% -1,38% 7.46%
broniac bliskie wsparcie na poziomie 2 300 pkt. Jest to istotne z punktu widzenia analizy
. ) A . . ; CAC40 5 260,64 -0,18% 0,55% 11,20%
technicznej, poniewaz ewentualne przebicie opisanego wsparcia datoby sygnat do
kontynuacji korekty w kierunku 2 200 - 2250 pkt. W gronie blue chipéw pozytywnie FTSE250 18 799,56 -1,05% -2,32% 7,41%
wyrdézniaty sie, postrzegane jako bardziej defensywne, akcje telekoméw oraz Pekao SA. BUX 41 605,17 -0,78% 1,51% 6,30%
Spadki kontyﬁuowat natomiasF sekltor peliliwowy oraz energetyka. Znacznie gorzej IBEX 9179,90 -0,21% -0,27% 7.49%
Wygladatg sesja w przypadku sre@nlch spotek. MWI.G4O §traC|t ponad 1,7% na skut(?k NIKKEI 21 428,39 215% -0,10% 7.06%
wyprzedazy Kruka, Eurocash, Enei, Asseco oraz Millennium. Tym samym notowania
indeksu znalazty sie na granicy linii trendu wzrostowego obserwowanego od potowy OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
listopada ubiegtego roku. Polska 2,843 0,0 pb -4,7 pb 0,4 pb
USA 2,405 -32pb  -261pb -281pb
Indeksy na Wall Street zakoriczyty poniedziatkowe notowania minimalnymi zmianami, )
) ) o Niemcy -0,028 -15pb  -137pb  -454pb
jednak pozostaja pod kreska. Inwestorzy caty czas obawiaja sie 0 tempo wzrostu
gospodarczego, nie tylko z powodu stabych wynikdw PMI, ale takze wyptaszczajacej sie WALUTY Kurs 1D M YTD
krzywej rentownosci obligacji skarbowych Stanéw Zjednoczonych, co historycznie o ok. 1- EUR/PLN 4,2912 -0,18% -1,09% 0,03%
1,5 roku wyprzedz’ato recesje i spadki na gietdach. Powstze wida¢ réwniez w mocnym USD/PLN 37926 -0,31% -0,69% 1,38%
spadku rentownosci obligacji skarbowych. Amerykariskie Treasuries sa na poziomie CHE/PLN 38226 017% 0.13% 033%
najnizszym od korica 2017 r, natomiast niemieckie 10-letnie Bundy ponownie notuja ' i e el
ujemne rentownosci, analogicznie jak w potowie 2016 r. GBP/PLN 5,0098 -0,33% -0,03% 5,00%
EUR/USD 1,1315 0,12% -0,40% -1,33%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII usorpY 110,04 008%  -092%  031%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Zluwlagl lng brgk IStOFn.IEJSZyCh danych makro w trakcie europ§J§k|eJ lSESJI, gpo@mewamy sie Brent ($/bbl) 66,31 -0,33% 29%% 24.20%
niewielkiej zmiennosci, przy czym zwracamy uwage na odbicie azjatyckich indekséw co . ) ,
moze poprawia¢ nastroje na poczatku notowan. Po potudniu inwestorzy poznaja dane z WTI ($/bbL) 58,82 -0,37% 6,02% 29,50%
amerykanskiego rynku nieruchomosci oraz indeks zaufania konsumentéw - Conference Ztoto ($/0zt) 1329,00 127%  -004%  372%
Board. MiedZ (c/Lb) 285,65 0,49% -3,14% 8,57%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12_MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.03.2019
WZROSTY SPADKI
ATLASEST 10,12% PRIMETECH -12,25%
5% URSUS 7,13% PATENTUS -8,67%
VIVID 5,88% ASBIS -5,59%
MEDIACAP 5,85% MONNARI -4,93%
-5% LIVECHAT 5,12% KRUK -4,81%
‘ 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% } } GPW 561,03 47,19% 52,15%
- (] i T
} j NAJWIEKSZE OBROTY 25.03.2019
} } Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% PKNORLEN 49,02 2731 -1,80%
§ § KGHM 42,82 4140 -0,05%
a5y ! ! PKOBP 40,74 2211 0,03%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 PZU 37.67 2697 0,34%
- 0,
WIG WIG20 mWIG40 SWIGSO CDPROJEKT 35,15 2351 0,75%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Asseco Poland

Nowa umowa

Asseco Data Systems w ramach spotki joint venture z rzadem Togo ma stworzy¢ w tym
kraju instytucje odpowiedzialng za bezpieczeristwo cybernetyczne. Wynagrodzenie firmy
wyniesie ponad 10 mln euro.

Asseco Poland

Dywidenda
Rada nadzorcza Asseco Poland, zgodnie z wnioskiem zarzadu, rekomenduje wyptate
akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 3,07 zt na akcje (DY=6,1%).

Asseco Poland

Wyniki IV kwartatu lekko powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 2 650,3 mln PLN (+9,2% r/r). EBITDA byta na poziomie 354,2 mln PLN
(+26,2% r/r, +4,8% wzgledem konsensusu). Zysk netto j.d. wynidst 98,0 mln PLN (+44,1% r/r
oraz +1,4% od oczekiwan). Operacyjne przeptywy pieniezne netto grupy Asseco Poland w
czwartym kwartale wyniosty 518,7 mln zt wobec okoto 425,9 mln zt przed rokiem. Portfel
zamOwien grupy Asseco Poland na 2019 rok ma wartosc¢ 6,24 mld zt (+14% r/r).

Cyfrowy Polsat

Emisja obligacji

Cyfrowy Polsat zdecydowat o ustanowieniu nowego programu emisji obligacji o tacznej
wartosci nominalnej do 1 mld zt i planuje przeprowadzi¢ emisje w ramach tego programu
w drugim kwartale 2019 r.

Grupa Azoty

Projekt PDH

e Grupa Azoty prowadzi rozmowy z krajowymi i zagranicznymi podmiotami
zainteresowanymi inwestycjg w projekt Polimery Police, sg to podmioty branzowe,
jak i finansowe.

e W gre wchodzi pozyskanie okoto 200 mln euro, ale ostateczna wielkosSc tej kwoty
uzalezniona jest od powodzenia planowanej emisji akcji Grupy Azoty Police.

e Grupa Azoty w ramach dostarczenia kapitatéw wtasnych jest gotowa wzig¢ udziat
w planowanej emisji akcji, w proporcji zgodnej z obecnym swoim udziatem w
akcjonariacie spotki z Polic (66%). Oznacza to zakup akcji za okoto 700 mln zt.

e Warto$¢ catego projektu to 1,52 mld euro, przy czym CAPEX to ok. 1,18 mld euro. Z
kwoty 1,52 mld euro do 60% ma pochodzi¢ z finansowania dtuznego, a reszta z
kapitatdw wtasnych.

Kruk

Emisja obligacji

Kruk planuje wyemitowac nie wiecej niz 115.000 niezabezpieczonych obligacji serii AE4 o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, z terminem wykupu przypadajacym na 72 miesigce
liczac od daty przydziatu obligacji. Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty
prywatne;.

LPP

Dywidenda

Zarzad LPP rekomenduje wyptate z zysku osiggnietego w 2018 roku dywidendy w wysokosci
110,1 mln zt, czyli 60 zt na jedna akcje (DY=0,7%). Proponowanym dniem ustalenia prawa
do dywidendy jest 18 czerwca, a jej wyptaty 27 czerwca 2019 roku.

LPP

Potaczenie ze spétka zalezng

LPP planuje potaczyC sie ze spotka zalezng Gothals Ltd, w wyniku czego przejmie cato$¢
majatku tej spotki, w tym prawa do znakdw towarowych. Spétka podata, ze transakcja ta
przyczyni sie do uproszczenia struktury grupy kapitatowej LPP. Do finalizacji potaczenia
wymagane beda zgody rady nadzorczej oraz WZ.

PZU, Alior

Stworzenie platformy z pozyczkami pracowniczymi

PZU we wspotpracy z Alior Bankiem planuje na przetomie Ill i IV kwartatu 2019 uruchomi¢
platforme, ktdra oferowac bedzie pozyczki pracownicze. Dzieki platformie pracodawca
bedzie mdgt wprowadzi¢ nowy benefit w postaci szybkich i niskooprocentowanych pozyczek
dla swoich pracownikow. Platforma Cash ma by¢ oparta o technologie serwisu bancovo. pl.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Proces wnioskowania i uruchamiania pozyczki ma by¢ zdalny, a sptata rat odbywac sie ma
automatycznie z wynagrodzenia.

Wawel Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Kayne Anderson Rudnick Investment Management zmniejszyt udziat w akcjonariacie -
Wawelu z 5,03% do 4,90% udziatow.

Wirtualna Polska Wyniki IV kwartatu zblizone do oczekiwarn
Przychody wyniosty 173,5 mln PLN (+26% r/r). EBITDA byta na poziomie 46,8 mln PLN
(+17% r/r, -3,2% wzgledem konsensusu). Zysk netto j.d. wynidst 26,5 mln PLN (+221% r/r
oraz +9,7% od oczekiwan).

Wirtualna Polska Dywidenda
Zarzad Wirtualnej Polski rekomenduje, by za 2018 rok wyptaci¢ dywidende w wysokosci 1,0
zt na akcje (DY=1,7%). Zarzad spotki proponuje ustalenie prawa do dywidendy na 7
czerwca, a dzien wyptaty na 17 czerwca.

sSWIG80 i inne +/-

Agora Rezerwy na zwolnienia w | kwartale
Agora szacuje wysokos¢ rezerwy zwigzanej ze zwolnieniem grupowym w segmencie Druk
(ok. 153 pracownikdw, czyli ok. 57% zatrudnionych), ktora obcigzy wynik grupy w
pierwszym kwartale 2019 r., na okoto 5 mln zt

Altus TFI Nowy prezes
Krzysztof Mazurek zrezygnowat ze stanowiska prezesa Altus TFI i rada nadzorcza spotki
powotata od 1 kwietnia 2019 r. Andrzeja Ladko do petnienia tej funkcji w ramach
obowigzujacej kadencji.

Interma Trade Rezerwa na VAT przyczynga straty w 2018 r.
Interma Trade szacuje, ze szacowana strata netto grupy w 2018 roku wyniesie ok. 43,8 mln
zt, a wptyw na strate bedzie miata utworzona rezerwa na potencjalne zobowigzania
finansowe z tytutu rozliczen podatku VAT za 2013 r. w tgcznej kwocie 41,9 mln zt.

Polwax Emisja akcji z prawem poboru
Akcjonariusze Polwaksu zdecydowali 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki poprzez
emisje do 20,6 mln akcji serii E z zachowaniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji wynosi
1 zt. Akcjonariusze zdecydowali ponadto o ogtoszeniu przerwy w obradach NWZ do 23
kwietnia 2019 roku.

Ropczyce Dywidenda
Zarzad Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce rekomenduje wyptate 1,3 zt dywidendy na
jedna akcje z zysku za 2018 r. (DY=3,4%).

Sanok Rubber Wywiad z prezesem
Company e Spotka prowadzi kilka rozméw w temacie przeje¢, szuka celdw akwizycyjnych
gtéwnie w Europie. Sanok jest zainteresowany akwizycjami zaréwno w motoryzacji,
jak i w pozostatych segmentach swojej dziatalnosci.
e Wptyw zwyzek cen surowcéw moze by¢ widoczny w wynikach grupy w pierwszym
kwartale 2019 roku, ale potem spétka spodziewa sie ich stabilizacji.
e Spoétka szacuje, ze jesli nie bedzie rekompensat, to roczny wzrost kosztéw grupy
Sanok w zwigzku ze zwyzka cen energii, moze wynies¢ 10 mln zt.
e Tegoroczne naktady inwestycyjne maja wyniesc¢ okoto 100 mln zt. Potowa tej kwoty
przypadnie na budowe hali produkcyjno-magazynowej dla segmentu motoryzacji
w zaktadzie w Sanoku.
e Zarzad Sanok Rubber Company bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2018
r.

ursus Zawieszenie postepowania komorniczego
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd zawiesit na trzy miesigce postepowanie komornicze wobec +
Ursusa, wnioskowane przez PKO BP.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Voxel Dywidenda
Zarzad spotki Voxel rekomenduje walnemu przeznaczenie na dywidende 10,4 miln zt z
zysku za 2018 rok, czyli 0,99 zt na akcje (DY=3,6%).

Voxel Wyniki 4Q'18
Przychody wyniosty 65,6 mln PLN (+18% r/r). EBITDA byta na poziomie 15,6 mln PLN (+1%
r/r). Zysk netto wynidst 8,8 mln PLN (-9% r/r).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 26 marca 2019

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 27 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2018 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

STELMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

Czwartek, 28 marca 2019

INGBSK ZWZA ws. podziatu zysku za 2018 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2018 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LARQ Publikacja raportu za 2018 rok.

MFO Publikacja raportu za 2018 rok.

OPONEOQ.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PCM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Pigtek, 29 marca 2019

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LENA Publikacja raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

* BlURO MAKLERSK'E ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
>4

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl



1
KOMENTARZ PORANNY 2?2 BM

J e 26marca 2019 0816

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGSSOFT Publikacja raportu za 2018 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spétka PAK-VOLT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz miany w
sktadzie RN.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
Poniedziatek, 1 kwietnia 2019
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 2 kwietnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER warrantdw subskrypcyjnych, emisji obligacji, zmiany statutu i in.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

$roda, 3 kwletnia 2019

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RADPOL Publikacja raportu za 2018 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 99,60 98,50 98,50
Wtorek, 26 marca 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30%
13:30 USA Pozwolenia na budowe domdw luty 1308 tys. 1317 tys.
13:30 USA Rozpoczete budowy domdéw luty 1210 tys. 1230 tys.
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 0,90% 0,90%
15:00 USA gnoierlés zaufania konsumentow - Conference marzec 132,00 131,40
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 16,00
$roda, 27 marca 2019
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) luty 0,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 1,40%
9:00 Strefa Euro \[/)Vr);sgtsi[;leme publiczne szefa ECB (Mario
13:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -57,5 mld -59,8 mld
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -125 mld -124,8 mld
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,5mln brk -9,6 mln brk
Czwartek, 28 marca 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 3,90% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 105,90 106,10
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,50% 3,40%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. IV kw. 2,80% 3,50%
13:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 221 tys.
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,60% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,50% 1,50%
Pigtek, 29 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,50% 2,50%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 1,00% -3,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,20% 0,60%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,30% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 4.90% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,20%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a,, fin. (k/k) IV kw. 0,20% 0,60%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a,, fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,60%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,90% 1,00%
14:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 61,40 64,70
15:00 USA Sprzedaz nowych domdéw luty 618 tys. 607 tys.
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 97,80 93,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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