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BREXIT - KLUCZOWE GEOSOWANIA

Poniedziatkowe porozumienie miedzy premier Wielkiej Brytanii Theresy May a przewodniczacym Komisji Europejskiej

Jean-Claude Junckerem, nie pomogto brytyjskiej premier uzyskac¢ odpowiedniej ilosci gtosow, aby podczas wtorkowego
gtosowania Izba Gmin opowiedziata sie za przyjeciem wynegocjowanej umowy dotyczacej wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej. Porazka we wczorajszym gtosowaniu nie byta tak dotkliwa jak ta w styczniu (149 gtosdw wiecej za
odrzuceniem umowy, przy 230 gtosach poprzednio), jednak taki scenariusz byt najbardziej prawdopodobny. W dniu
dzisiejszym odbedzie sie kolejne glosowanie w sprawie brexitu — tym razem deputowani bedg musieli zdecydowac,
czy Wielka Brytania opusci UE bez zadnej umowy — tzw hard brexit, czy tez jednak taka mozliwos¢ zostanie odrzucona.
Zaktadamy, ze szansa na wyjscie Wielkiej Brytanii z UE bez umowy wynosi 25%. Oczekujemy, iz gtosowanie, ktore
bedzie miato miejsce w srode wieczorem zakonczy sie odrzuceniem opcji hard brexitu.

Premier May zapowiedziata takze, iz podczas dzisiejszego gtosowania deputowani partii rzadzacej zostana zwolnieni z
dyscypliny partyjnej tak aby gtosowali zgodnie ze swoim sumieniem. Ona sama, zgodnie z wczesniejszymi wypowiedziami
bedzie gtosowata ‘przeciw’.

Najwazniejsze glosowanie — zaktadajac ze w Srode bez umowny brexit zostanie odrzucony — bedzie miato miejsce
kolejnego dnia (czwartek, 14.03). Wtedy tez pod gtosowanie poddana zostanie kwestia skorzystania z art. 50 unijnego
Traktatu, czyli mozliwos¢ przedtuzenia terminu, do ktérego Wielka Brytania musi opusci¢ unijne struktury.
Zakoriczenie tego gtosowania przewaga gtosow ‘za’ jest naszym bazowym scenariuszem. W takim przypadku wiele
bedzie zalezed od decyzji, ktdre zostang podjete na unijnym szczycie 21 marca.
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Mozliwych opcji w takim przypadku jest kilka, zaczynajac od przesuniecia terminu wyjscia, i kupujac czas, ktdry zostanie
wykorzystany na osiggniecie kompromisu. W zaleznosci od tego jak potoczg sie rozmowy na szczycie UE nie wykluczone
sg takze inne scenariusze, wtacznie z rezygnacjg May i rozpisaniem nowych wyboréw w Wielkiej Brytanii, czy tez
przeprowadzenie kolejnego referendum, ktére drugim razem moze zakonczyc¢ sie innym wynikiem niz poprzednie.

Biorgc pod uwage zwiekszona niepewnosé uczestnikéw rynku, a takze liczbe mozliwych wariantow rozwiazania kwestii
brexitu podtrzymujemy nasze neutralne krétkoterminowe nastawienie do rynkéw akcji. W przypadku realizacji
scenariusza bazowego oczekujemy aprecjacji funta szterlinga w relacji do dolara amerykanskiego do 1.38 na koniec
drugiego kwartatu 2019, oraz 1.45 na koniec biezacego roku.

Z powazaniem,

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja
zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza
publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych.
BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na
indywidualne zamowienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy
sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia
sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawng, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza
udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 0o-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakladowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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