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BREXIT — OSTATNIE GEOSOWANIE W TYM TYGODNIU ZA NAMI

Za nami ostatnie z odbywajacych sie w tym tygodniu gtosowan w brytyjskiej Izbie Gmin dotyczgce kwestii wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, tym razem goéra byta opcja ,za”. Deputowani
wiekszoscig 412 vs. 202 przyjeli uchwate, aby termin brexitu odsunad w czasie, czyli skorzystac z przedtuzenia artykutu
5o. Dodatkowo w dniu wczorajszym upadfa praktycznie mozliwos¢ kolejnego referendum, po tym jak poddana pod
gtosowanie poprawka w tej kwestii przepadta znaczng wiekszoscia gtosow. Co istotne, fakt iz zdecydowano sie poprosic
Unie o mozliwos$¢ opoznienia wyjscia Wielkiej Brytanii nie oznacza, ze unikniemy twardego brexitu. Powodem tego jest
koniecznosc wyrazenia zgody na taka opcje przez wszystkie panstwa cztonkowskie jednomysinie.

Intencjg premier May jest przesuniecie terminu wyjscia o dwa miesigce — do konca czerwca. Aby tak sie jednak stato,
umowa w sprawie brexitu musi zostac zawarta przed unijnym szczytem rozpoczynajgcym sie 21 marca — gtosowanie w
tej sprawie zatem odbedzie sie najprawdopodobniej w przyszty wtorek lub srode. Pozostato wiec niewiele czasu, a biorac
pod uwage, ze dwa poprzednie gtosowania w sprawie umowy May przegrafa, scenariusz pozniejszego wyjscia rowniez
nalezy rozwazyc.
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Ekonomisci Grupy zmniejszyli prawdopodobienstwo hard brexitu do 20% z 25% wczesniej. Prawdopodobierstwo
scenariusza pozostania Wielkiej Brytanii w Unii Europejskiej wynosi 15%, natomiast prawdopodobienstwo
porozumienia w krotszym lub dtuzszym terminie wynosi wg ekonomistow Grupy 65%.

Polska waluta w czasie trzech brytyjskich gtosowan pozostawata stabilna wzgledem euro oraz dolara. Wieksze ruchy
mogliémy zauwazy¢ jedynie w minionym tygodniu na parze GBPPLN (szczegdlnie na poczatku tygodnia, kiedy po
wzroscie funta o 10 groszy w poniedziatek — z 4.96 na 5.06 kolejnego dnia caty wzrost zostat oddany, a w Srode ponownie
doszto do testu poniedziatkowego szczytu). Europejskie parkiety natomiast w zesztym tygodniu nie reagowaty nerwowo
na wiesci ptyngce z Wysp - rynki najwyrazniej takze oczekuja, ze najczarniejszego scenariusza uda sie uniknac.
Uwazamy wynik wczorajszego gfosowania jako pozytywny dla brytyjskich aktywéw — w ciagu minionego tygodnia funt
szterling umocnit sie wzgledem dolara amerykanskiego o blisko 2%. W $rednim terminie zakfadajac, ze dojdzie do
porozumienia utrzymujemy zatozenie wzrostu pary GBPUSD w kierunku 1.45 do korica roku.
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i
potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia g marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie
powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakfanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamowienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze
zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte
wytgcznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja
niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjng, prawng, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie
www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysyfana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 0o-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakladowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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