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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LD L e
WIG 61 533,27 -0,63% 2,75% 6,66%
Czwartkowa sesja na zachodnich gietdach zakonczyta sie umiarkowanymi WIG20 238859 -0,79% 2.60% 492%
wzrostami. Do zwyzek na rynkach akcji w tym t){gt?.dniu przyc.zyniajat sie informialcjfe (? mWIG40 427147 -0,30% 304% 9.26%
postepach w rozmowach handlowych na Llinii USA-Chiny. Wedtug doniesien
medialnych negocjacje nad umowa handlowa sa juz na koficowym etapie. Z drugiej sWIG80 1219630 0.12% 4,50% 15,40%
strony po czesciowo pozytywnych doniesieniach w kwestii Brexit, wg najnowszych WIG20 USD 624,78 -098%  2,04% 3,25%
doniesieri medialnych premier May planuje przedstawi¢ w Brukseli postulat WIG20 TR 4216,44 -0,79% 2,60% 4,92%
op6znienia Brexit co najmniej o dziewie¢ miesiecy, przy czym witaczy¢ opcje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczes’r‘liejs.zego opusz.cze.nia struktur AUE w  przypadku ) przegtos‘owania S&P500 2 879,39 0,21% 3,10% 14,90%
l(ﬁgfé\iv(;%dnwgo porozumienia. Efektem powyzszego byto ponad 0,20% spadek indeksu Nasdag C. 789179 -0,05% 415% 18,90%
DAX 11 988,01 0,28% 3,41% 13,50%
Poza gietdg turecka, spadki zanotowaty rynki rozwijajace sie na co wptyw miat CAC40 5 463,80 -0,09% 3,35% 15,50%
umacniajacy sie dolar amerykanski - indeks amerykanskiej waluty w dniu FTSE250 19 507,33 -0,29% 0,49% 11,50%
wczorajszym odrobit w catosci Srodowe spadki. W przypadku krajowej gietdy, BUX 41 870,44 -0,77% 3,15% 6,98%
0 0. ,
Orlen oraz KGHM. NJiecf) legiej radsity sobie s’redaiej sapgtgi (mWIé/4O -0,303’/0), ale na NIKKEI 21 787,58 0.29% 0.28% 8,86%
uwage zastuguja przede wszystkim podmioty z sWIG80, ktéry w powyzszym OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
otoczeniu zyskat 0,12%. Wsréd sektoréw wyrézniat sie WIG Motoryzacja, ktéry Polska 2,920 24pb  -28pb  81pb
napedzaty notowania Auto Partner - spétka zaraportowata za 4q18 wyniki duzo USA 2,513 -1,5pb  -213pb  -17,3pb
wyzsze niz oczekiwat tego rynek. Niemcy -0,006 -13pb  -71pb  -432pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII EUR/PLN 42888 002%  -024%  -0,03%
Wczorajsze symboliczne wzrosty na Wall Strett, gdzie indeks S&P500 zanotowat USD/PLN 38221 0.16% 0.80% 217%
ponad 0,20% zmiane raczej nie bedg mocnym argumentem dla kupujacych w dniu CHF/PLN 3,8233 -0,08% 0,76% 0,35%
dzisiejszym. W naszej ocenie bardziej prawdopodobnym bedzie realizacja relatywnie GBP/PLN 4,9958 -050%  -0,02%  4,70%
wysokich zyskéw z ostatnich dni, a tym samym zamykanie pozycji dtugich przed EUR/USD 1,1221 -0,14% -1,03% -2,15%
weekendem. Miniony tydzieri przynidst nowe lokalne szczyty na wiekszosci USD/IPY 111,62 0,14% -0,12% 1,75%
gtdwnych indekséw, zaréwno w Europie, jak i w USA, a wiec notowaniom nalezy sie SUROWCE Kurs 1D M YTD
schtodzenie nastrojow w krétkim terminie.
Brent ($/bbl) 69,40 0,13% 5,68% 29,00%
Dzisiaj na notowania pary EURUSD wptyw beda miaty przede wszystkim dane z WTI ($/bbl) 62,10 -058%  974%  3680%
rynku pracy w USA. Konsensus rynkowy zaktada, ze wskazg one na wzrost Ztoto ($/0zt) 1 294,30 -0,08% 0,53% 1,01%
zatrudnienia w USA w marcu o 175 tys. Wobec wzrostu o 20 tys. w lutym. Uwaga Miedz (c/Lb) 291,00 -1,31% 0,03% 10,60%
bedzie sie koncentrowata réwniez na wskazniku wynagrodzen. Tutaj oczekuje sie, ze
wzrostu w marcu 0 0.3% m/m oraz 3.4% r/r wobec 0.4% m/m oraz 3.4% r/r w lutym. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.04.2019
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MOSTALWAR  12,07% REDAN  -13,33%
. URSUS 8,00% BUMECH -8,62%
10% AUTOPARTN 7,56% LARQ -8,27%
OPONEO.PL 7,50% ZEPAK -6,34%
0% UNIMOT 6,54% CDPROJEKT -5,87%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
. GPW 955,72 58,17% 41,50%
"10% NAJWIEKSZE OBROTY 04.04.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% CDPROJEKT 141,76 8132 -5,87%
PKOBP 137,71 5551 2,17%
30% 1 | 1 : PEKAO 124,44 3792 1,60%
18 lp-18 vaz-18 sty-19 PKNORLEN 70,48 4334 -2,17%
WIG  emmmWIG20 e MWIGAD cmmmm SWIGSO KGHM 65,98 4 484 “2,19%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

CD Projekt

Rezygnacja cztonka zarzadu

Oleg Klapovskiy ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu CD Projekt.

"Ztozona rezygnacja umotywowana zostata potrzebg petnego zaangazowania w prace w
ramach zarzadu spo6tki zaleznej - GOG sp. z 0.0, w tym dalszy rozwdj serwisu GOG.com
oraz prace nad nowymi projektami, ktére wptyna na dalsze funkcjonowanie zaréwno
sklepu, jak i platformy"

Pekao

Zwolnienia grupowe

Bank Pekao zamierza rozwigza¢ umowe o0 prace z maksymalnie 950 pracownikami, a 620
pracownikom zamierza zmieni¢ warunki zatrudnienia w okresie od 25 kwietnia do 31
pazdziernika 2019.

PKO BP

Zdolnos$ci dywidendowe PKO BP w perspektywie '20

PKO BP ocenia, ze wyptata w 2020 roku dywidendy z niepodzielonej czesci zysku za 2018
rok mogtaby oznaczac, ze w perspektywie kolejnego roku zdolnosci dywidendowe banku
wzrosng ponad obecne 50 proc.

PKO BP podat, ze jego rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu
banku dotyczacg podziatu zysku za 2018 rok. Rekomendacja ta przewiduje wyptate 1,66
mld zt dywidendy z zysku za 2018 rok oraz pozostawienie niepodzielonego 1,67 mld zt
zysku.

PKP Cargo

List intencyjny o wspétpracy

PKP Cargo i Orlen Paliwa podpisaty w czwartek list intencyjny o wspétpracy w zakresie
wykorzystania potencjatu obu firm w zakresie transportu, infrastruktury kolejowej i logistyki
paliw. W ocenie prezesa kolejowej spotki, Czestawa Warsewicza, wspdtpraca z PKN ma
stuzy¢ obnizeniu kosztdw i jej pierwsze efekty powinny by¢ widoczne jeszcze w tym roku.

Tauron

Komentarze Zarzadu

e Tauron zaktada, ze w 2019 roku wskaznik dtug netto/EBITDA bedzie powyzej 3,0x,
ale nie przekroczy 3,5x. Gdyby w ciggu roku byto zagrozenie przekroczenia tego
poziomu, to spotka moze elastycznie podchodzi¢ do kwestii inwestycji, czy strategii
handlowe;.

e Planujemy wydac¢ w tym roku na inwestycje 4-5 mld zt, przy utrzymaniu wskaznika
ponizej 3,5x. Wskaznik bedzie powyzej 3,0x, ale bedziemy elastycznie reagowac,
gdyby sie okazato, ze widzimy zagrozenie przekroczenia 3,5x dtug netto/EBITDA.

e Kluczowym dla grupy Tauron kowenantem jest wskaznik dtug netto/EBITDA. Jego
maksymalny dopuszczalny poziom to 3,5x, z wyjatkiem obligacji serii TPEA1119,
gdzie wynosi 3,0x.

e Ten rok bedzie dla grupy Tauron szczytem wydatkéw inwestycyjnych, CAPEX
wyniesie 4-5 mld zt. Naktady na dostosowanie blokéw do wymogdw BAT majg by¢
nizsze niz zaktadano wcze$niej i powinny wynies¢ ok. 700 mln zt.

e Na koniec grudnia 2018 r. budowa bloku weglowego 0 mocy 910 MW w Jaworznie
byta zaawansowana w 85 proc., a obecnie zaawansowanie inwestycji przekracza 88
proc. Blok ma zosta¢ oddany pod koniec tego roku i w tym roku bedzie mied
nieduzy wptyw na wyniki.

sWIG80 i inne

+/-

Auto Partner

Komentarze Zarzadu

Auto Partner podtrzymuje zapowiedz wyptaty dywidendy z zysku z 2018, w najblizszym
czasie bedzie rekomendacja zarzadu w tej sprawie.

Auto Partner planuje utrzyma¢ dynamike poprawy wynikéw finansowych w 2019 r,
przychody moga siegna¢ 1,5 mld zt.
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= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

ibas.pl

YY)

PP

www.bnpparibas.pl



i. -

KOMENTARZ PORANNY 2?2

S fwietnia 2019 0816 (__p

Dom Development

Dane operacyjne za 1Q19

Spodtka podata, ze sprzedata 608 lokali w Warszawie, 227 w Trdjmiescie i 91 we Wroctawiu.
Na wynik finansowy za | kwartat 2019 r. wptywaty gtéwnie przekazania na warszawskich
projektach: Amsterdam (287 lokali), Port Zerari (260), Wilno (157) oraz Cybernetyki (105).
Wedtug wczesniejszych informacji Dom Development zaktada, ze przekaze klientom w
2019 roku klucze do okoto 3,5 tys. lokali. Sp6tka planuje wprowadzi¢ w tym roku do
realizacji okoto 3.900 lokali, z czego okoto 2.300 w pierwszym potroczu.

Forte

Dane za 4Q18

Forte miato w 2018 roku 1,1 mld zt przychoddw, 72,5 mln zt zysku operacyjnego i 117,5
mln zt EBITDA. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami grupy.

"Rok 2018, szczegodlnie Il i Il kwartat byty pod wzgledem otrzymanych zamdwien i
zrealizowane] sprzedazy zdecydowanie ponizej oczekiwan zarzadu oraz trendéw ostatnich
lat. Spadki zanotowano na wszystkich obstugiwanych przez grupe rynkach. Odbiorcy
uzasadniali to warunkami pogodowymi, a w kraju dodatkowo wolnymi od handlu
niedzielami. Dodatkowymi powodami spadku sprzedazy byty problemy Steinhoff - jednego
z najwiekszych klientéw grupy oraz zwigzana z tym redukcja limitéw ubezpieczenia
kredytéw kupieckich dla podmiotdw wchodzacych w sktad grupy Steinhoff".

Forte planuje w 2019 roku koncentrowac sie na zmianie struktury sprzedazy produktéw i
dywersyfikacji rynkéw zbytu, co powinno mie¢ pozytywny wptyw na uzyskiwang marze
koncowa.

Jako gtdwne przyczyny spadku rentownosci spotka wskazata wzrost cen podstawowych
surowcow do produkcji w dwdch pierwszych kwartatach, dodatkowe koszty zwigzane ze
specjalnymi akcjami promocyjnymi w trzecim kwartale oraz wzrost kosztéw pracy od
trzeciego kwartatu.

J.W. Construction

Dane operacyjne za 1Q19

Liczba zawartych przez grupe JW. Construction w pierwszym kwartale 2019 r. umow
deweloperskich, przedwstepnych umow sprzedazy lokali oraz ptatnych rezerwacji wyniosta
280. Szacowana liczba lokali, ktdre zostang rozpoznane w przychodach za pierwszy
kwartat wynosi ok. 265 sztuk.

Dla pordwnania, w pierwszym kwartale roku 2018 grupa sprzedata 426 mieszkan, a
rozpoznata w przychodach 79 sztuk.

PA Nova

Komentarze Zarzadu

e PA Nova spodziewa sie w 2019 roku poprawy wynikéw rdr w segmencie
budowlanym, chciataby odnotowac¢ w tym obszarze przychody rzedu 120-130 mln
zt.

e "Sadzimy, ze dynamika wzrostu cen na rynku budowalnym nieco spadta. Koszty sa
wysokie, ale sg stabilne i bardziej przewidywalne. Obserwujac portfel, ktéry dzis
mamy i 0 ktdrym rozmawiamy, to mamy wiekszy komfort jesli chodzi o stabilnos¢
marz i bezpieczenstwo ich dowiezienia. Kontrakty nie sg tez bardzo dtugie jesli
chodzi o horyzont ich realizacji, w zwiazku z czym ekspozycja na ryzyko wzrostu
cen tez jest nieco mniejsza”.

e "Zaktadamy, ze wyniki w segmencie budowlanym bedg lepsze niz w 2018 roku".

e Janik wskazat, ze obecnie spdtka ma zabezpieczone przychody na ten rok rzedu
70-80 mln zt. Poinformowat tez, ze spotka prowadzi rozmowy ws. kolejnych
kontraktdw.

e "Skala kontraktéw, o ktérych rozmawiamy pewnie przekracza 100 mln zt. To jest
nasz potencjalny portfel zamowien w sektorze przemystowym".

e PA Nova chce powrdci¢ do regularnego wyptacania dywidendy akcjonariuszom.
Jest to perspektywa bardziej wyniku za 2019 rok niz ubiegtorocznego.

e PA Nova planuje rozpocza¢ w czerwcu 2019 roku budowe parku handlowego w
Czestochowie. Realizacja kolejnych obiektéw - w Ktodzku, Zamosciu i Skawinie -
powinna rozpoczac sie na przetomie 2019 i 2020 roku.

Polwax

Odstapienie od umowy z Orlen Projekt
Polwax odstgpit od umowy z Orlen Projekt z powodu uchybied wykonawcy w trakcie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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realizacji inwestycji. Orlen Projekt na zlecenie Polwaksu byt gtéwnym wykonawcg instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego.

Zgodnie z komunikatem, decyzje zarzad podjat z uwagi na "liczne uchybienia wykonawcy w
trakcie realizacji inwestycji stanowigce razace naruszenie postanowien umownych".

Radpol Komentarze Zarzadu
Radpol liczy, ze 2019 rok przyniesie dalszy wzrost EBITDA, a z tegorocznego zysku spétka
bedzie chciata wyptaci¢ znaczaca dywidende.
"Chcemy wyptaca¢ dywidende. Liczymy, ze powrécimy do dzielenia sie zyskiem z
akcjonariuszami i chcemy, by dywidenda z zysku za 2019 rok byta znaczaca".
Prezes poinformowata na srodowe] konferencji, ze Radpol ma obostrzenie w umowie
kredytowej dotyczace wyptaty dywidendy, ale planuje przenegocjowac jej zapisy.
"Oczekujemy, ze ten rok pozwoli na wzrost EBITDA i by byt to wzrost widoczny".
Pod koniec marca Radpol podpisat z inwestorem branzowym list intencyjny dotyczacy
ustalenia warunkéw potencjalnego sprzedazy zaktadu produkcyjnego Wirbet potozonego w
Ostrowie Wielkopolskim. W ofercie tej spétki znajdujg sie m.in. stupy energetyczne,
trakcyjne, oswietleniowe oraz reklamowe.
Zgodnie z deklaracjg tego inwestora prawnie wigzaca oferta nabycia tego zaktadu ma byc
ztozona do 15 kwietnia 2019 roku.

Ronson Dane operacyjne za 1Q19
Ronson Development sprzedat w pierwszym kwartale 2019 roku 174 lokale, co oznacza
spadek rdr o 7,4 proc.
Liczba lokali przekazanych klientom w pierwszym kwartale, ktére zostang rozpoznane w
wyniku za ten okres, wyniosta 142 wobec 304 przed rokiem.
"Rok 2019 rozpoczeliSmy z mocno wyprzedang oferta, wynoszaca zaledwie 562 lokale.
Mimo to osiaggneliSmy bardzo dobrag sprzedaz w pierwszym kwartale na poziomie 174
lokali. Jest to wynik zblizony do osiagnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku i
jednoczesnie znacznie lepszy niz w ostatnim kwartale 2018 r. Nowe projekty, ktore
uruchomiliSmy pod koniec pierwszego kwartatu, obejmujace tacznie ponad 460 lokali, tylko
czesciowo przyczynity sie do wynikdw sprzedazy minionego kwartatu i beda miaty wieksze
przetozenie na sprzedaz w kolejnych kwartatach".

Sfinks Wezwanie do zaptaty 6 mln zt

Sfinks Polska wzywa Sylwestra Cacka do zaptaty 6 mln zt w zwigzku z umowa objecia akgji
serii P.

W marcu spotka informowata, ze Sylwester Cacek, pomimo podpisania umowy, nie objat 6
mln akcji nowej emisji, jednoczesnie deklarujac gotowosc¢ dotrzymania umowy i objecia
akcji w przysztosci. Jak napisat wtedy Cacek w liscie skierowanym do zarzadu Sfinksa,
powodem niedokonania wptaty zgodnie z umowa byto przesunigcie terminu zamknigcia
istotnej transakcji zbycia aktywdw, ktéra umozliwitaby dokonanie zaptaty.

Ten Square Games  Szacunkowe przychody za 1Q19
en Square Games szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale
2019 roku na 45,2 mln zt, w poréwnaniu do 41,6 mln zt osiagnietych w czwartym kwartale
2018 roku.
W pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2018 roku (14,4 min zt) przychody sp6tki wzrosty o +
213 proc.
Jestesmy bardzo zadowoleni z wynikéw | kwartatu 2019 (...) Wyniki tego kwartatu sg tez
dowodem, ze potrafimy caty czas utrzymywac atrakcyjnos¢ naszej hitowej gry Fishing
Clash, ktdrej debiut miat miejsce w pazdzierniku 2017".

Ulma Propozycja dywidendy
Zarzad spotki Ulma Construccion Polska rekomenduje wyptate 5,71 zt brutto dywidendy na
akcje z zysku za 2018 r.. tacznie na wyptate dywidendy miatoby trafi¢ ponad 30 mln zt. +
Pozostata czes$¢ zysku netto, tj. kwote ok. 12,4 mln zt zarzad proponuje przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 5 kwietnia 2019

PBKM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 8 kwietnia 2019

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CPGROUP NWZA ws. zmian statutu.

ZYWIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.

Wtorek, 9 kwietnia 2019

ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

INTROL NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy oraz zmiany statutu.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

POLWAX Publikacja raportu za 2018 rok.

Sroda, 10 kwletnla 2019

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje

ATREM o . ) .
imienng w wezwaniu ogtoszonym Grupe Kapitatowa Immobile SA.
NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia Regulaminu RN, zmian w sktadzie RN oraz ustalenia wysokosci
EKOEXPORT .
wynagrodzenia dla cztonka RN.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

OTMUCHOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDERER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Czwartek, 11 kwietnia 2019

NWZA ws. zwigkszenia liczebnosci RN kadencji 2017-2019, powotania cztonka RN, zmiany przewodniczacego
RN oraz zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

ccc

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

KONSSTALI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MABION Publikacja raportu za 2018 rok

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MOL Publikacja raportu za 2018 rok.; ZWZA

POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 12 kwietnia 2019

BRASTER Publikacja raportu za 2018 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
AP BIURO MAKLERSKIE T malt doradey mwestyeiniabnpparibas i
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IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
1_ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 kwietnia 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 50,80 50,00 49,90
8:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48,70 47,60 47,60
8:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 47,40 47,40 47,70
8:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 49,70 49,80 51,50
8:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 44,10 44,70 47,60
9:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 47,50 47,60 49,30
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu marzec 55,10 51,00 52,10
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 7,80% 7,80% 7,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,20% 0,30% 0,70%
15:30 Kanada Indeks PMI dla przemystu marzec 50,50 52,60
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 52,40 52,50 53,00
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 55,30 54,20 54,20
Wtorek, 2 kwietnia 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) luty 0,10% 0,10% 0,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 3,00% 3,10% 3,00%
14:30 USA Zamoéwienia na dobra bez $rodkéw trans., luty 0,10% 0,20% -0,10%
wst. (m/m)
14:30 USA ?rir/nrg;/\/lenla na dobra trwatego uzytku, wst. luty -160% -1.20% 0,10%

Sroda, 3 kwietnia 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 54,40 51,20 51,10

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 53,10 50,90 50,40

9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 49,10 48,70 50,20

9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 55,40 54,90 55,30

10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 53,30 52,70 52,80

10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug marzec 48,90 50,90 51,30

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,40% 0,20% 0,90%

13:25 Polska Decyzja ws. stép procentowych kwiecien

14:15 USA Raport ADP marzec 129 tys. 170 tys. 197 tys.

15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 55,30 54,80 56,00

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 56,10 58,00 59,70

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 72mlnbrk -04 mlnbrk 2,8 mlnbrk
Czwartek, 4 kwietnia 2019

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -4,20% 0,30% -2,10%

13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys. 216 tys. 212 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Piagtek, 5 kwietnia 2019

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% -0,80%

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,80%

14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze marzec 180 tys. 20 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,40% 3,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

> B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjnigbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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