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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs D M Y1o
WIG 61 097,07 0,29% 2,74% 5,90%
Wtorkowa sesje na swiatowych parkietach mozna podzieli¢ na dwie czesci. Podczas WIG20 2367,84 0,35% 2,94% 4,01%
pierwszej z nich, porannej, handel przebiegat umiarkowanie optymistycznie. mWIG40 4 252,48 0.20% 2 16% 8,78%
Pozbawione istotnych danych makro w dniu wczorajszym rynki czekaty juz bowiem na ' ' ! '
, . . - . , . , . sWIG8o 12 211,98 -0,01% 2,99% 15,50%
srode, czyli praktycznie w tym tygodniu jedyny dzien, podczas ktérego moze zdarzyc sie
0, 0, 0,
cos, co pomoze obra¢ gietdom kierunek przynajmniej w krotkim okresie. Mowa WiG20 USD 62313 0,51% 3,83% 2,98%
oczywiécie o posiedzeniu EBC i wieczornych minutkach Fedu. WIG20 TR 4 179,81 0,35% 2,94% 4,01%
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
Zwrot na rynkach nastapit w godzinach popotudniowych, za sprawg Tweeta prezydenta S&P500 2878,20 -0,61% 3,41% 14,80%
USA I?onalda Trumpa, ktdry zapowiedziat mozliwos¢ r.1a’fozen|a wartych 11. rrnhardow Nasdaq C. 790,28 -0,56% 4,65% 19,20%
dolaréw cet na importowane towary z UE. Na taka bowiem kwote USA oceniajg szkody
. . . . . . L DAX 11 850,57 -0,94% 2,66% 12,20%
zwigzane z subsydiowaniem przez Unie Europejska Airbusa. Inwestorzy przestraszyli sie,
- 0, 0, 0,
ze takie dziatania odwetowe spowoduja znaczny wzrost napiecia w relacjach CAC40 5436,42 0,65% 3,24% 14,90%
handlowych miedzy Stanami a Unig. W zwiagzku z tg informacja indeksy europejskie FTSE250 19 433,76 -0,43% 1,78% 11,00%
zaczety traci¢, konczac dzier miedzy 0,8 a 1% pod kreska. BUX 42 063,94 0,57% 3,05% 7,47%
IBEX 9 407,80 -0,32% 2,57% 10,20%
W dniu wczorajszym swoje prognozy dotyczgce wzrostu gospodarczego zrewidowat NIKKE] 21 664,48 -0,63% 2,55% 8,24%
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Wedtug MFW $wiatowe PKB wzrosnie w tym roku
. . L ) . . . . OBLIGACJE Rent. 10Y 1D iM YTD
0 3,3%, zamiast 3,5% ktora to wartos¢ znajdowata sie w poprzedniej prognozie. Obciete
zostaty takze prognozy PKB dla strefy euro oraz USA. Wzrost gospodarczy w Unii w tym Polska 2,922 02pb 40pb 8,3pb
roku ma wynieé¢ 1,3% wobec 1,6% prognozowanych wczeéniej, za$ PKB Standw USA 1,138 -1,0 pb -6,3pb -8,4.pb
Zjednoczonych zrewidowano w dét 0 0,2 pp —z 2,5% do 2,3%. Z kolei PKB Polski zostato Niemcy -0,010 -1,6 pb -6,5 pb -43,6 pb
zrewidowane w gorg z 3,5% do 3,8%. WALUTY Kurs aD 1Y YTD
EUR/PLN 4,2848 -0,05% -0,35% -0,12%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USD/PLN 3,8038 -0,08%  -0,36%  1,68%
, CHF/PLN 3,8040 -0,14% 0,64% -0,16%
Dzi$ w centrum uwagi znajdzie sie decyzja po posiedzeniu EBC. Po tym jak miesigc temu
) ) ) GBP/PLN 4,9661 -0,15% -1,73% 4,08%
bank centralny strefy euro poinformowat o wprowadzeniu nowej rundy programu
0, 0, - 0,
pozyczek TLTRO jak rowniez ogtosit, ze nie zamierza w tym roku podnosi¢ stop EUR/USD 1,1265 0,03% 0,01% 177%
procentowych, tym razem nie nalezy oczekiwac jakichs wiekszych fajerwerkow. UsD/JPY 111,14 -0,32% -0,17% 1,31%
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Wieczorem poznamy natomiast minutki z marcowego posiedzenia Fed. Dokument ten Brent (s/bbl) 70,61 -0,69% 6,05% 31,20%
powinien potwierdzi¢ nastawienie ,wait and see” w przypadku banku centralnego USA. WTI (s/bbl) 63,98 -0,65% 12,70% 40,90%
Trzecim waznym wydarzeniem dzi$ bedzie szczyt UE, na ktdorym podejmowane beda ZHot ¢ ,8 ' % ! % ! %
decyzje ws. przysztosci Wielkiej Brytanii w UE. oto (sfozt) 130630 /4970 H337 270
Miedz (c/Ib) 293,40 0,07% 1,14% 11,50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.04.2029
0% WZROSTY SPADKI
0
PGO 10,61% PRAIRIE -11,21%
ATREM 10,14% ASTARTA -11,20%
0% MOSTALWAR 9,92% SFINKS -7,41%
MEXPOLSKA 8,15% XTPL -5,87%
MARVIPOL 4,47% VISTAL -5,80%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 658,57 63,58% 3519%
NAJWIEKSZE OBROTY 09.04.2019
0% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 84,64 4652 0,97%
PKOBP 83,43 3507 -0,23%
-30% PzU 53,35 2120 0,83%
kwilB lip.18 paz.I8 sty.|3 CDPROJEKT 46,49 3741 -0,44%
WIG e |60 e WIG40 e s \IGEO PEKAO 43,59 2092 0,58%
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INFORMACJE O SPOtKACH

WIG 20 i mWIG40 +[-

Bogdanka Zejscie TFI PZU ponizej 5 procent w akcjonariacie
Spotka poinformowata, ze fundusze TFI PZU zmniejszyly zaangazowanie w akcje do 4,98%. Po
sprzedazy 8,7 tysigca akgji, trzy fundusze TFI PZU posiadajg tacznie 1,693 min walorow Spotki.

Budimex Sprzedaz mieszkan 1Q 19
Budimex Nieruchomosci, spotka w 100% zalezna od Budimeksu, sprzedat 265 lokali
mieszkalnych w | kw. 2019 r. w poréwnaniu z 270 umowami sprzedazy zawartymi w | kwartale
2018 r. W | kw. Budimex Nieruchomosci zawart 601 umow notarialnych przeniesienia wtasnosci
lokalu mieszkalnego wobec 688 rok wczesnie;j.

Jsw Umowa finansowania o wartosci 760 min zi.
JSW podpisata z ARP, BGK, Pekao, PKO BP i ICBC umowe finansowania w formie kredytu
odnawialnego na 360 min zt, pozyczki terminowej na 100 min zt oraz kredytow terminowych o
rownowartosci w USD kwoty 300 min zt. Finansowanie planowane jest na okres do siedmiu lat,
przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres pieciv lat z
mozliwoscig jego przedituzenia o dwa lata. JSW planuje przeznaczy¢ pozyskane srodki m.in. na:
finansowanie inwestycji oraz nabycie 95,01 proc. akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow.

Jsw Umowa kredytowa z EBI
Jastrzebska Spotka Weglowa oraz jej spotka zalezna JSW Koks podpisaty z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym umowe finansowania w formie kredytu terminowego w wysokosci 58,5
min euro - podata JSW w komunikacie. Okres sptaty kredytu wynosi osiem lat od jego
uruchomienia. Kredyt ma by¢ wyptacony w maksymalnie pieciu transzach, w okresie dwoch lat.
Kwota kazdej transzy wynosi¢ ma co najmniej 10 min euro. Wyptaty transz moga by¢
zrealizowane w EUR albo, z zastrzezeniem dostepnosci, w USD lub PLN

sWIG8o i inne +/-

4fun Media Szacunkowe wyniki finansowe za 2018 rok
Szacunkowe, skonsolidowane wyniki finansowe za 2018 rok, w pozycjach:
- przychody ze sprzedazy, EBITDA oraz zysk netto.
- przychody ze sprzedazy: 57 mln zt (114,8% przychodow w stosunku do 2017 roku)
- EBITDA: 12 min zt (204,5% wskaznika EBITDA w stosunku do 2017 roku)
- zysk netto ze sprzedazy: 7,9 mln zt (107% zysku w stosunku do 2017 roku.
Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajace ostateczne wyniki
finansowe za 2018 rok, zostang opublikowane w dniu 25 kwietnia 2019 roku

ABC Data Szacunkowe przychody za1Q'19
Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy wypracowane przez grupe kapitatowa
ABC Data wyniosty w okresie styczen-marzec 2019 roku 1 031 min zt

Astarta Wyniki finansowe za 2018 rok

Astarta Holding odnotowata 21,11 mIn euro skonsolidowanej straty netto w 2018 r. wobec 61,84
mlin euro zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 13 min euro wobec 81,86 min euro zysku
rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 372,22 min euro w 2018 r.
wobec 458,6 min euro rok wczesniej. W 2018 r. Astarta zebrafa historycznie wysokie plony zbéz
i roslin oleistych - 1,065 min ton, co stanowi 35% wiecej w porownaniu z rokiem poprzednim.
Jednak ceny produktow zbozowych pozostajg pod presjg Swiatowej nadprodukcji. W wyniku
niekorzystnego otoczenia rynkowego przychody Astarty spadty o 19% do 372 min euro,
podczas gdy EBITDA spadta o 53% do 57 mIn euro.

Atrem Podwyzszenie ceny w wezwaniu do 2,32 zt za akcje
Grupa Immobile podwyzszyta cene w wezwaniu na akcje Atremu do 2,32 zt za akcje na
okaziciela. Zapisy w wezwaniu zostaty wydtuzone do 29 kwietnia. Grupa Immobile ogtosita w
lutym wezwanie do sprzedazy akcji Atrem, w wyniku ktérego zamierza pozyskac nie mniej niz
6,09 min akgji (66 proc. gtosdw na walnym zgromadzeniu) i nie wiecej niz 7,34 min akcji. Grupa
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oferowata pierwotnie 2,07 zt za akcje na okaziciela i 3,95 zt za akcje imienna.

CDRL Raport przychodéw — marzec ‘19

CDRL zanotowato 11,9 min zt przychoddw z polskiej sieci detalicznej (spadek o 4% r/r) i 2,3 miIn
zt przychodow w kanale e-commerce (wzrost o 45% r/r) w marcu, podata spdtka. Narastajgco, w
pierwszym kwartale 2019 roku, taczna sprzedaz w Polsce odziezy i akcesoriow marki
Coccodrillo wyniosta 38,3 min zt, czyli o 2,7% wiecej r/r. W samym kanale e-commerce spétka
wypracowata 6,7 min zt przychodéw wobec 5,4 min zt rok wczesniej, co odpowiada wzrostowi o
24% rfr. W sklepach stacjonarnych przychody uksztattowaty sie na poziomie 31,6 min zt i byty
nizsze od ubiegtorocznych o niespetna 1%.

Cherrypick Games Przejscie na rynek gtéwny GPW
Spotka poinformowata, iz przejscie na gtowny rynek GPW w Il kwartale biezacego roku.
Obecnie spdtka czeka na zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF. Przejsciu nie bedzie
towarzyszyta emisja akcji.

Impexmetal Szacunki wynikow za 2018 rok
Impexmetal miat 3 300 min zt skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy i 186 min zt zysku
netto w 2018 r. wobec odpowiednio 3 353 min zt i 63 min zt rok wczesniej. Wstepne wyniki
finansowe grupy kapitatowej Impexmetal za rok 2018 (w nawiasie przedstawiono dane za
analogiczny okres 2017 roku):
- przychody ze sprzedazy: 3 300 min zt (3 353 min z#),
- zysk brutto na sprzedazy: 354 min zt (328 min z#),
- zysk z dziatalnosci operacyjnej: 195 min zt (136 min zt),
- EBITDA: 261 mIn zt (196 min zt),
- zysk netto: 186 min zt (63 min zt)
Spotka podata takze, iz wptyw na wyniki osiagniete w 2018 r., w poréwnaniu do wynikow
osiggnietych w 2017 roku, miaty w szczegdlnosci: wyzsze wolumeny sprzedazy, wyzsze
jednostkowe marze przerobowe, odwrécenie odpisu na aktywa finansowe w kwocie 18 min zt.

Introl Dywidenda
Spotka poinformowata, ze WZ Introlu zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,08 zt
na akcje. £acznie na dywidende ma trafi¢ 2,2 min zt.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 16 kwietnia, a dniem wyptaty dywidendy 24 kwietnia

Miraculum Wyniki finansowe za 2018 rok

Miraculum odnotowato 4,05 min zt jednostkowej straty netto w 2018 r. wobec 11,19 min zt
straty rok wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 4,72 min zt wobec 8,34 min zt straty rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy siegnety 22,24 min zt w 2018 r. wobec 20,21 min zt rok
wczesniej.

"Dzieki podejmowanym decyzjom oraz wytezonej pracy wielu oséb, spotka odnotowata w 2018
roku 10-proc. wzrost przychodoéw ze sprzedazy, zas strata netto odnotowana w 2018 roku jest o
7,2 min nizsza niz strata, z ktdrg spotka zamkneta poprzedni okres - rok 2017. Osiagniete wyniki
dobitnie $wiadczg, ze obrany dla spotki kierunek rozwoju jest wiasciwy i w bardzo nieodlegtej
perspektywie pozwoli spotce na osigganie corocznych zyskow" - napisat zarzad w liscie do
akcjonariuszy.

PCM Przedtuzenie terminu zapis6w w wezwaniu

Zapisy w wezwaniu Pollen Street Capital Ill na Prime Car Management zostaty przedtuzone do
24 kwietnia z 16 kwietnia - poinformowat posredniczacy w wezwaniu Pekao Investment
Banking. Wzywajacy PSC Il i nabywajacy akcje PSC Bidco podpisali we wtorek ze spodtka
umowe inwestycyjng.Pollen Street Capital Il wezwat 20 lutego do sprzedazy 11.908.840 akgji
Prime Car Management, stanowigcych 100 proc. kapitatu. PSC lll poczatkowo zaoferowat 20 zt
za akcje PCM, ale 25 lutego podwyzszyt cene do 23,25 zt za akcje. Podmiotem nabywajacym
akcje bedzie PSC Bidco.

Polwax Wyniki finansowe za 2018 rok
Polwax miat w 2018 roku 17,6 min zt zysku netto wobec 17,2 min zt przed rokiem. Przychody w
tym czasie wyniosty 277,9 min zt wobec 283,5 min zt rok wczesniej. Wyniki te sg zgodne z
opublikowanymi w styczniu wstepnymi danymi.
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Zysk operacyjny Polwaksu wynidst w 2018 roku 22,3 min zt wobec 22,2 min zt przed rokiem.
EBITDA wzrosta w tym czasie do 27,2 min zt z 27 mIn zt w roku 2017.

Spotka informowata w styczniu, ze - wedtug szacunkdw - wynik netto w 2019 roku moze spas¢ o
ponad 50 proc. z uwagi na zmniejszenie ilosci dostaw surowca z grupy Lotos od stycznia 2019
roku, spadek liczby swiadczonych ustug laboratoryjnych oraz znaczne ograniczenie wspotpracy
z kluczowym odbiorcg spotki - firma Bispol - w zakresie sprzedazy mas zniczowych.

Wittchen Rekomendacja dywidendy

Spotka rekomenduje wyptate dywidendy w facznej kwocie 18,178 min zt za 2018 r.

"Zgodnie z podjeta uchwata zarzad emitenta rekomenduje przeznaczy¢ zysk netto spétki za rok
2018 w wysokosci 30 540 362,39 zt na: wyptate dywidendy w tacznej kwocie 18 178 772 zt oraz
pozostatg kwote w wysokosci 12 361 590,39 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki" —
czytamy w komunikacie.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Sroda, 10 kwietnia 2019

NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia Regulaminu RN, zmian w sktadzie RN oraz ustalenia wysokosci

EKOEXPORT wynagrodzenia dla cztonka RN.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

OTMUCHOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDERER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Czwartek, 11 kwietnia 2019

NWZA ws. zwiekszenia liczebnosci RN kadencji 2017-2019, powotania cztonka RN, zmiany przewodniczgcego RN

cce oraz zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

KONSSTALI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MABION Publikacja raportu za 2018 rok

MASTERPHA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MOL Publikacja raportu za 2018 rok.; ZWZA

POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 12 kwietnia 2019

BRASTER Publikacja raportu za 2018 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 8 kwietnia 2019

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -1,30% -0,50% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty -1,60% -0,70% 1,40%
10:30 StrefaEuro  Indeks Sentix kwiecien -0,3 -2 -2,2

Wtorek, g kwietnia 2019

9:00 Stowacja Bilans handlu zagranicznego (EUR) luty 283.6 min 175 min
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,70% 3,40% 3,10%
Sroda, 10 kwietnia 2019

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,50% 1,30%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) marzec 2,70%
10:00 Wrtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 1,70%
10:30 WIk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -0,80% -0,90%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa kwiecien -0,40% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,10% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 1,80% 1,50%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB kwiecien

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,5minbrk  7,2min brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek, 11 kwietnia 2019

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 2,30% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 0,50% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,40% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,30% 1,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,80% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,20% 1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 1,90% 1,90%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 208 tys. 202 tys.
Pigtek, 12 kwietnia 2019

Polska Decyzja S&P ws. ratingu

Chiny Eksport (r/r) marzec 7,30% -20,80%

Chiny Import (r/r) marzec -1,30% -5,20%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) marzec 1,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,60% 1,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -1,00% -1,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. kwiecien 97,50 98,40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - rdznica miedzy eksportem a importem danego panstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC4o0 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akgji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji s wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki —$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share —wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajgca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienigznych z obligacji (sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzgdkowanie obligacji ze wzgledu
na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla
inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty si¢ na drodze z gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) —iloraz zysku netto oraz liczby akgji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotowka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujgcy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedgcym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i
Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone sg o
ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi na
pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrod analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) —jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajgc tym samym ich identyfikacje
w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach
rzagdowych

Nikkei225 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akgji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koncowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajgcych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na
budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywng (polegajacg na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjng (polegajgcg na zmniejszaniv wydatkow
panstwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz g oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajgcych powyzej g osdb)

Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajgca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twardg; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnaé¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji
rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — roznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.aniol1@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 225785768 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22566 9704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskii@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22578 5769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22566 9732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia g marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas
S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sig na szerequ zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani
zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawng, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoéci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzgdzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacjg dotyczgcg proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 0o-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918
zt, w catosci wptacony.
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