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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 910,11 -0,42% 0,37% 5,58%
Czwartkowa sesja ukazata dalsza relatywna stabos¢ warszawskiego parkietu wzgledem WIG20 2365 36 -0.54% 083% 390%
pozostatych rynkéw. W szczegélnosci uwage nalezy zwréci¢ na niemiecki DAX, ktdry w WIG40 4 204'24 -Ol05‘7 _1' 66% 7’547
czwartek wzrést o 0,57% podczas gdy WIG20 stracit 0,54%. Nie jest to tylko jednorazowy m ! el 2R e
rezultat, lecz roznica widoczna jest réwniez w pozostatych interwatach czasowych. W sWIG80 12106,14 -0,11% 1,38% 14,50%
perspektywie ostatniego tygodnia gtéwny niemiecki indeks zyskat 1,85% przy stracie 0,06% WIG20 USD 621,08 -1,30% 0,23% 2,64%
przez polski indeks blue chipdw. Co wiecej, rdwniez mWIG40 jak i sWIG80, ktére WIG20 TR 417543 -0,54% 0,83% 390%
pozytywnie wyrdzniaty sie w pierwszym kwartale, w ostatnich dniach zachowuja sie stabo.
Jednym z winnych moze by¢ umacniajacy sie amerykanski dolar, ktéry dynamicznie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zyskiwat wzgledem euro, a takze pozostatych walut, po serii odczytéw indekséw PMI dla S&P500 2907,97 0,10% 3,83% 15,90%
europejskich gospodarek, ktdre zaskoczyty negatywnie. Oczekiwano, iz francuski sektor Nasdaq C. 8 015,27 0,22% 4,88% 20,80%
przemystowy, po tym jak w marcu indeks PMI wskazat wynik ponizej progu 50 pkt., ktéry DAX 12 222 39 057% 4.85% 1580%
rozgrgnicza wzrost aktywnos’g gqspgdarczej w sektorzle od spoyyollnienia, powréci ponad CAC40 5 580,38 0,31% 310% 18,00%
powyzsza bariere. W rzeczywistosci indeks PMI spadt jeszcze nizej, do poziomu 49,6 pkt.
Rozczarowat réwniez niemiecki sektor przemystowy, dla ktdrego indeks PMI spadt az do FTSE250 1983593 -011% 1.79% 13,30%
poziomu 44,5 pkt. Ostatecznie dla catej strefy euro indeks spadt do poziomu 47,8 pkt., BUX 42 810,11 -0,45% 1,72% 9,38%
wskazujac na silne spowolnienie aktywnosci gospodarczej. Wg. Markit Economics, IBEX 9581,90 0,34% 1,84% 12,20%
odp.0W|§dZ|alnego Fa bgdanlla .PMl' powyzszg Qane WskaZUJg iz europejska glospodérka NIKKEI 2225974 0,19% 6,11% 11,20%
moze nie wzrosna¢ o wigcej niz 1% w roku biezacym. Opublikowane dane wpisujg sie w
retoryke szerszego spowolnienia gospodarczego na S$wiecie i beda wzmagaé OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
prawdopodobierstwo zainicjowania kolejnych dziatan przez EBC, co obecnie niekoniecznie Polska 2,890 0,1 pb -0,4 pb 51pb
odbierane jest przez inwestoréw jako pozytywne dla gietd. USA 2,588 2,8 pb 15,1 pb -9,8 pb
Niemcy 0,023 -57 pb -1.8 pb -40,3 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII WALUTY Kurs 1D m YTD
Po przerwie $wiatecznej, dzisiejsza sesja bedzie pierwsza, na ktérej handel bedzie miat EUR/PLN 42783 0,18% -0,30% -0,27%
miejsce na wszystkich gtéwnych indeksach. W dniu wezorajszym handel miat miejsce na USD/PLN 3,8090 0,77% 0,62% 1,82%
rynku amerykariskim, gdzie zostat zdominowany poprzez informacje o nie przedtuzeniu CHF/PLN 3,7513 0,29% -0,77% -1,54%
przez USA wytaczenia sankcji importu irafiskiej ropy naftowej osmiu krajom, co przetozyto GBP/PLN 49489 041% -1.29% 379%
sie na zrjaczafce wzrosty celn czafn‘ego .z{ota. Tg z kolei pozytywnie wp{)fneto. na apetyt na EUR/USD 11232 -0,59% -091% -2.05%
ryzyko jak i spadek zmiennosci mierzonej indeksem VIX. Oczekiwania wzgledem
potencjalnego porozumienia pomigdzy Waszyngtonem a Pekinem do korica kwietnia USD/IPY 111,98 -0,05% 0,52% 2,08%
dodatkowo wptywaja na utrzymanie pozytywnego sentymentu na globalnych parkietach. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Niemniej jednak warszawski parkiet wyraznie odstaje od tendencji na rynkach bazowych, Brent ($/bbl) 7197 0.49% 656% 33 .80%
czego zmiany w najblizszym czasie trudno upatrywac. WTI (&/bb) 64:00 0138% 7:78% 40190%
Ztoto ($/0zt) 1 276,00 -0,06% -1,96% -0,41%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Ib) 292,00 160%  038%  1100%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.04.2019
WZROSTY SPADKI
0,
10% ASTARTA  7,66% EUCO -1583%
PCM 5,83% ESOTIQ -12,02%
0% BRASTER 5,30% PEKABEX -10,71%
0
CORMAY 4,61% BOGDANKA -5,37%
TIM 4,11% URSUS -3,82%
-10%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 663,55 47,12% 40,89%
-20% NAIWIEKSZE OBROTY 18.04.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 143,50 4521 1,65%
-30% : - PKOBP 73,19 3095 -1,13%
kwi-18 lip-18 paz-18 sty-19 KGHM 68,59 4656 0,009
WIG e WIG20 e MWIGA0 o SWIGSO ' e
PKNORLEN 53,84 3026 -1,70%
CDPROJEKT 46,54 3981 0,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Cyfrowy Polsat

Cyfrowy Polsat przydzielit inwestorom obligacje o wartosci 1 mld zt

Cyfrowy Polsat przydzielit 59 inwestorom 1 mln obligacji serii B o tacznej wartosci
nominalnej 1 mld zt. Emisja obligacji serii B planowana jest na 26 kwietnia, a planowana
data ich wykupu to 24 kwietnia 2026 r. Kilka dni temu zarzad Cyfrowego Polsatu podjat
uchwate w sprawie emisji obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej do 1 mld zt w
trybie oferty publicznej. Cena emisyjna jednej obligacji ma wynies¢ 1.000 zt. Stopa
procentowa ma by¢ zmienna. Marza ma wynies¢ 175 bps ponad WIBOR 6M. Papiery maja
by¢ notowane w systemie obrotu GPW lub BondSpot.

GPW

GPW ma pozytywna decyzje NCBIiR ws. dofinansowania prac nad budowa nowej platformy
transakcyjnej

Gietda Papierdw Wartosciowych jest na wstepnym etapie analiz dotyczacych ewentualnego
wdrozenia nowej platformy transakcyjnej i otrzymata od Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju (NCBIR) pozytywna decyzje w sprawie dofinansowania kwota 30,28 mln zt prac
nad jej budowa.

SWIG80 i inne

+/-

ABC Data

ABC Data utworzyta odpisy, strata netto w '18 siegnie 78,9 mln zt

ABC Data zdecydowata 0 przeszacowaniu wartosci aktywow netto i dokonaniu odpiséw,
ktore spowodowaty, ze skonsolidowana strata netto spotki na koniec 2018 roku siegnie 78,9
mln zt. Bez uwzglednienia odpiséw grupa ABC Daty pokazataby 9,7 mln zt zysku netto.
Odpisy dotycza przeszacowania wartosci aktywOw przeznaczonych do sprzedazy, odpisu
aktywa z tytutu odroczonego podatku, rezerwy zwigzanej z postepowaniem podatkowym w
iSource, przeszacowania wartosci udziatow spotki ABC Daty w Czechach, a takze rezerwy
zwigzanej z postepowaniem podatkowym w ABC Data s.r.o w Czechach.

BAH

BAH chce wyptaci¢ z zysku za '18 dodatkowo 0,09 zt dywidendy na akcje

British Automotive Holding planuje, by z zysku osiagnietego w 2018 roku na dywidende
trafito tacznie 14,54 mln zt. Po wyptaceniu zaliczki dywidendowej do wyptaty zostanie 3,74
mln zt, co daje 0,09 zt dywidendy na akcje ptatna w dwdch transzach. Spétka podata, ze
dywidenda w wysokosci 0,26 zt na akcje zostata juz wyptacona w formie zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018. Pierwsza transza tej zaliczki w kwocie
54 mln zt (0,13 zt na akcje) zostata wyptacona 28 grudnia 2018 r., natomiast druga
transza w takiej samej wysokosci zostata wyptacona 15 marca 2019 r. Na dywidende trafi¢
ma wiec jeszcze kwota 3,74 miln zt, co daje 0,09 zt dywidendy na akcje. Zarzad
rekomenduje, aby dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 7 czerwca 2019 r. i by byta ona
wyptacona w dwach transzach: pierwsza w wysokosci 0,04 zt na akcje 17 czerwca 2019 r,,
a druga w kwocie 0,05 zt w dniu 6 wrzesnia 2019 r.

Mirbud

Mirbud ogtosi skup akcji IHM Development po cenie 1,60 zt za akcje

Mirbud, wiekszosciowy akcjonariusz spotki JHM Development, planuje przeja¢ petng
kontrole nad spotka i wycofa¢ jg z obrotu na GPW do korca 2019 roku, a w ramach
planowanej transakcji zamierza ogtosi¢ skup akcji spdtki po cenie 1,60 zt. W kolejnym
etapie Mirbud planuje podwyzszy¢ swodj kapitat zaktadowy poprzez emisje dwdch serii
nowych akcji do dwdch grup akcjonariuszy JHM Development, ktérzy ztoza oferty
sprzedazy w odpowiedzi na skup akcji. Zgodnie z planami cena emisyjna nowych akcji
wyniesie 1,08 zt za jeden papier.

Newag

Newag planuje 55 mln zt CAPEX-u w 2019 roku

Naktady inwestycyjne grupy Newag maja w 2019 roku siegna¢ 55 mln zt wobec 28,2 mln zt
w 2018 roku. Newag informowat na poczatku marca o planach przeznaczenia od 80,4 mln
zt do 104,5 mln zt na modernizacje zaktadu w Nowym Saczu w latach 2019-2021. Spétka
chce kupi¢ nieruchomosé z halg produkcyjng oraz rozbudowywac i modernizowac istniejace
budynki i linie produkcyjne, a takze zakupi¢ maszyny. W 2018 grupa poniosta inwestycje
m.in. na modernizacje budynkdw, zakup maszyn i urzadzen w wysokosci 28,2 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rafako

Oferta Rafako na budowe bloku energetycznego w JSW Koks najkorzystniejsza

JSW Koks uznat za najkorzystniejsza oferte Rafako za najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w
Koksowni Radlin. Rafako nie podato wartosci ztozonej oferty.

Stalprofil

Oferty Stalprofilu za 414 mln zt uznane za najkorzystniejsze w postepowaniu Gaz-Systemu
Dwie oferty Stalprofilu za tgczng kwote 414 mln zt netto zostaty uznane przez Gaz-System
za najkorzystniejsze w postgpowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego dotyczacego
wykonania robdt przy inwestycji budowy gazociggu Pogdrska Wola-Tworzen. Pierwsza z
ofert Stalprofilu obejmuje odcinek Pogdrska Wola-Patecznica o dtugosci okoto 78 km i
wartosci netto 273 mln zt, a druga to odcinek Patecznica-Braciejéwka o dtugosci okoto 56
km i wartosci netto 141 mln zt. Realizacja inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28
miesiecy od dnia zawarcia uméw pomiedzy zamawiajacym i wykonawca.

Stalprofil

CAPEX Stalprofilu ma siegna¢ 32,6 mln zt w 2019 roku

Grupa Stalprofilu planuje w 2019 r. przeznaczy¢ na inwestycje 32,6 mln zt, w tym 26,1 mln
zt w segmencie stalowym i 6,5 mln zt w segmencie infrastruktury. W ocenie prezesa
wzrost popytu na towary i ustugi Stalprofilu powinien utrzymywac sie w 2019 roku.
Stalprofil podat, ze gtéwne tegoroczne naktady beda poniesione w segmencie stalowym na
kontynuacje budowy magazynu wysokiego sktadowania na terenie sktadu Handlowego w
Katowicach, kosztem 13,5 mln zt. Inwestycja rozpoczeta sie w 2018 roku i ma potrwac do
potowy 2020 roku.

ZE PAK

ZE PAK utworzy dodatkowe rezerwy, strata netto grupy w '18 wyniosta 464 mln z¢

Zespot Elektrowni Patnéw Adamow Konin utworzy dodatkowe rezerwy zwigzane m.in. z
utrata wartosci aktywdw w kopalniach wegla brunatnego Konin i Adamdw. W efekcie strata
netto grupy w 2018 roku wyniesie 464 mln zt. Zwiekszenie wartosci odpiséw dotyczy
dwoch osrodkdw, CGU PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin i CGU PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Adamow. Gtownym powodem byta zmiana ujecia rezerw i aktywow zwigzanych
z dziatalnoscig gornicza.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Wtorek, 23 kwietnia 2019
CLNPHARMA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
Sroda, 24 kwietnia 2019
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

CNT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia czesci zysku za rok 2018 na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz

LOKUM wyznaczenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

PCCROKITA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,31 zt na akcje.

PCM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC II1.
PFLEIDER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

XTB Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

Czwartek, 25 kwietnia 2019

GRUPAAZOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KERNEL Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2018 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LCCORP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 oraz dalszego istnienia spotki.

PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
XTB Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

Piatek, 26 kwietnia 2019
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2018 i wyptaty dywidendy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IDEABANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
|ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.
MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEUCA ZWIZA ws. m.in. wyniku finansowegolza rok 2018, ustatenig dnia glyvviden@y i dnia wyptaty dywidendy oraz
zmiany uchwaty nr 7 ZWZA z 24 maja 2018 roku w sprawie podziatu wyniku 2017 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2018 rok.
VIVID Publikacja raportu za 2018 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 29 kwietnia 2019

LOTOS Wprowadzenie do obrotu na GPW 1 akcji serii A.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATREM Zakoﬁczenie zapiséyv na sprzedaz akcji po 2,32 zt za jedna akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedna akcje
imienng w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
oraz zmian w sktadzie RN.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

QUERCUS NWZA ws. zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018.

QUMAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 kwietnia 2019
Wrtorek, 23 kwietnia 2019

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -3,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 3,90% 6,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 9,70% 9,80%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 650 tys. 667 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 10,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -3,1 mln brk
Sroda, 24 kwietnia 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,90% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 99,90 99,60
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,4 mln brk

Czwartek, 25 kwietnia 2019

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 192 tys.
Piatek, 26 kwietnia 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia marzec 2,30%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) marzec 0,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [ kw. 1,80% 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. kwiecien 96,90 98,40
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 825,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$é¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd}

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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