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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE HOLER Kurs 1D M vib
WIG 60 959,72 0,03% 2,01% 5,67%
Srodowa sesja na gtownych europejskich parkietach rozpoczeta sie neutralnie. Pomimo mocnego WIG20 2372,33 0,07% 2,57% 4,20%
zakoniczenia amerykanskiej gietdy dzien wczesniej, nastroje popsuty nieco notowania na rynku
0, 0, 0,
azjatyckim, gdzie gietdy zamknety sie przewaznie na niewielkich minusach. Niemiecki indeks Dax w mwIG40 4183,30 -0,01% 0,42% 7,01%
dniu wczorajszym zyskat 0,63%, FTSE100 zakoriczyt dzieri -0,68% pod kreska, za$ francuski CAC40 sWIG80 11 989,42 -0,64% 0,34% 13,40%
stracit 0,28%. Polskiej gietdzie w dniu wczorajszym, podobnie jak innym rynkom wschodzacym WIG20 USD 618,34 -0,21% 1,35% 2,19%
przeszkadzat umacniajacy sie dolar. Indeks polskich blue chipéw zyskat w dniu wczorajszym ) o 2579 209
symboliczne 0,07% osiagajac poziom 2372,33 punkty. Podobnie neutralnie zakoriczyty sie notowania WIG20TR 4187,74 0,07% S7% 4,20%
mWIG40, ktory z kolei stracit 0,01%. Najstabiej wypadty mate spétki — indeks sWIG80 zakoriczyt dzien ZAGRANICA Kurs 1D im YTD
0,68% na minusie. Za Oceanem, w centrum uwagi Wall Street sg obecnie wyniki kwartalne S&P500 2927,25 -0,22% 4,61% 16,80%
prezentowane przez korporacje za | kwartat. Rezultaty amerykariskich spdtek sg do tej pory wyraznie
| R . . - ) Ly . Nasdaq C. 8102,02 -0,23% 6,08% 22,10%
epsze od oczekiwar, co ma bezposrednie przetozenie na kolejne rekordy amerykarskich indekséw.
DAX 12 313,16 0,63% 8,52% 16,60%
Niemiecki indeks klimatu biznesowego Ifo spadt z 99.7 pkt w marcu do 99.2 pkt w kwietniu. Wskaznik CAC40 5576,06 -0,28% 6,00% 17,90%
Ifo oézwgruedlajqcy obgcnalsytuaCJe w.nlem|eck|nf blzn'eS|e spa.d'{. ze 103.9 p?kt w marcu do 103.3 pkt FTSE250 19993,67 0,43% 6,35% 14,20%
w kwietniu. Indeks oczekiwan co do koniunktury w Srednim terminie spadt wowczas z 95.6 pkt do 95.2
pkt. O ile wskazniki klimatu w sektorze ustug oraz w branzy budowlanej wzrosty, to indeks dla BUX 43 563,38 0,74% 4,71% 11,30%
przemystu spadt z 6.7 pkt do 4 pkt, najnizszego poziomu od 2012 r. Wskaznik dla handlu znizkowat z IBEX 9 456,40 -0,74% 3,01% 10,70%
8.2 pkt do 7.1 pkt.. Tak niskie odczyty moze sugerowac, iz w dalszym ciggu obawy co do spowolnienia NIKKEI 22315,38 0,52% 6,38% 11,50%
wzrostu gospodarczego w najwiekszej gospodarce Unii s3 wyrazne. W Polsce poznaliSmy w dniu
wczorajszym dane dotyczace stopy bezrobocia. Spadta ona do 5,9% w marcu z 6,1% w odczycie za luty. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D im Y1D
Bioragc pod uwage sezonowos¢ bezrobocia, mozna spodziewaé sie, ze w ciggu paru najblizszych Polska 2,897 -1,2 pb 5,4 pb 5,8 pb
mifsiecy stopa bezrobocia spadnie do historycznie niskich pozioméw, nieobserwowanych po 1989 USA 1,198 2,4 pb 5,4 pb -8,0 pb
roku.
Niemcy -0,009 -5,0 pb 1,9 pb -43,5 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI T e = =D
EUR/PLN 4,2967 0,25% 0,13% 0,16%
Kontrakty na amerykanski indeks S&P 500 przed godzing 8 rano znajdowaty sie na delikatnych plusach, USD/PLN 3,8516 0,86% 1,56% 2,96%
stad mozna oczekiwacd takze neutralnego otwarcia na naszej gietdzie. CHF/PLN 3,7741 0,85% -1,27% -0,94%
0, | ) o,
W dniu dzisiejszym poznamy miedzy innymi decyzje Banku Japonii odno$nie poziomu stop GBP/PLN 4,9699 0,63% 0,80% 4,16%
procentowych. Ze Stanéw Zjednoczonych, jak co czwartek, naptyng dane z rynku pracy (liczba oséb EUR/USD 1,1156 -0,60% -1,41% -2,72%
pobierajgcych zasitek, oraz liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych). Poznamy takze dane z usD/IPY 112,07 0,18% 1,84% 2,16%
sektora przemystowego w USA (zamoéwienia na dobra trwatego uzytku). SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 74,57 0,08% 11,60% 38,60%
WTI ($/bbl) 65,89 -0,62% 12,00% 45,10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zioto ($/0zt) 1279,40 049%  -373%  -015%
Miedz (c/lb) 291,00 0,57% 1,87% 10,60%
10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.04.2019
WZROSTY SPADKI
EUCO 22,64% ELBUDOWA -21,64%
0,
0% BRASTER 22,51% OPONEO.PL -9,49%
MOL 6,56% KANIA -8,18%
WORKSERV 6,08% MOSTALZAB -7,22%
0% FORTE 5,58% EKOEXPORT -7,06%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 854,56 61,25% 38,36%
0
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 24.04.2019
Spoétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 157,15 2 809 -0,98%
-30% PKOBP 103,06 3427 0,18%
PKNORLEN 71,45 3058 -0,25%
Wi e 1520 e G40 e 630 KGHM 65,39 5501 -0,51%
CDPROJEKT 48,53 3300 2,03%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
Autor: Tomasz Mazurek
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INFORMACJE O SPOLKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

11bit Sprzedaz ,,Frostpunka” rok po premierze
11 bit studios sprzedato ponad 1,4 min egzemplarzy gry "Frostpunk", ktérej premiera na
komputery PC miata miejsce rok temu. Premiera konsolowej wersji gry ma nastgpic¢ latem.
Premiera gry "Frostpunk" miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Do korica 2018 roku przychody ze
sprzedazy gry wyniosty tgcznie okoto 14 min USD.

Bogdanka Podwyiszenie szacunkow zysku netto za 1Q'19

Bogdanka podniosta szacunek skonsolidowanego zysku netto za | kw. 2019 roku do 110 min zt.
Wedtug zaktualizowanych szacunkéw EBITDA wyniosta w tym okresie 222,9 min zi, EBIT 128 mIn
zt, a przychody 540,8 min zt. W potowie kwietnia grupa szacowata, ze wypracowata w pierwszym
kwartale 2019 roku 87,6 min zt skonsolidowanego zysku netto, 206,5 min zt EBITDA, 111,6 min zt
EBIT i 540,8 min zt przychodéw. Bogdanka podata, ze otrzymata informacje o wyroku Sadu
Najwyzszego z 4 kwietnia tego roku w sprawie skargi kasacyjnej ztozonej przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych, dotyczacej odwotania spétki od decyzji ZUS w kwestii ustalenia
wysokosci stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe. Jak podano, Sgd Najwyzszy
odrzucit wniesiong skarge kasacyjna, zatem korzystny dla spétki wyrok Sadu Apelacyjnego z 21
listopada 2017 r. stat sie prawomocny i roszczenie zostato ostatecznie odrzucone. Na tej
podstawie zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu w catosci rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu
sktadki wypadkowej w kwocie 22,7 min zt (16,4 min zt - kwota gtéwna, 6,3 min zt - odsetki).
Publikacja skonsolidowanego raportu Bogdanki za pierwszy kwartat zaplanowana jest na 23 maja
2019 roku

Budimex/PKN Orlen  Umowa na budowe centrum badawczo-rozwojowego
Budimex wybuduje dla PKN Orlen centrum badawczo-rozwojowe za 167 min zt. Zakoriczenie
inwestycji jest planowane do korica 2020 roku.
Warto$¢ umowy wyniesie ok. 167 min zt, natomiast tgczna wartos¢ catej inwestycji to ok. 184
min zt.

Forte Szacunkowe wyniki za 1Q°19
Szacunkowa wysokosc¢ skonsolidowanego wyniku EBIT Forte za | kwartat 2019 r. wyniosta 24 min
zt, co oznacza wzrost o 54% r/r oraz wzrost 0 29% w stosunku do IV kwartatu roku 2018, podata
spotka, prezentujac wstepne dane. Szacunkowa wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBITDA
grupy kapitatowej za | kwartat 2019 r. wyniosta 38 min zt w stosunku do 32 min zt w IV kwartale
2018 r. oraz 23 min zt w | kwartale roku 2018

Kety Wyniki finansowe za 1Q°19
Zysk netto Grupy Kety w pierwszym kwartale 2019 roku wynidst 58,1 min zt wobec szacowanych
wczesniej ok. 53 mlin zt. Przychody grupy w tym okresie wyniosty 778,9 min zt, a zysk operacyjny
wynidst 76,6 min zt. Na koniec marca grupa szacowata, ze zysk netto w pierwszym kwartale 2019
roku wyniesie ok. 53 min zt, przychody wyniosg ok. 770 min zt, a zysk operacyjny ok. 73 min zt.
W analogicznym okresie 2018 roku grupa miata 674,8 min zt przychodoéw, 74,5 min zt EBIT i 53,3
min zt zysku netto. Jak podano w raporcie, zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej grupy
Kety wynidst w pierwszym kwartale 2019 roku 58 min zt wobec 53,3 min zt rok wczesniej.
EBITDA grupy w pierwszym kwartale wyniosta 110,1 min zt wobec 105,1 przed rokiem. Spétka
szacowata wczesniej, ze EBITDA wyniesie ok. 107 min zt. Sprzedaz segmentu opakowan gietkich
wyniosta w minionym kwartale 200,4 min zt wobec 178,4 miIn zt rok wczesniej. Przychody
segmentu wyrobow wyciskanych wyniosty w tym czasie 326,5 min zt (296,4 min zt rok wczesniej),
a segmentu systemow aluminiowych 328,8 min zt (264,9 min zt rok wczesniej). Zysk netto
segmentu opakowan gietkich wzrdst do 23,3 min zt z 16,6 min zt, a segmentu systemodw
aluminiowych do 28,3 min zt z 22 min zt. Zysk netto segmentu wyrobdw wyciskanych spadt z
kolei rdr do 7,7 min zt z 17,1 min zt. Zadtuzenie netto grupy na koniec marca wyniosto 1.104 min
zt wobec 1.132 min zt na koniec grudnia 2018 roku. Grupa miata na koniec marca 158,5 min zt
srodkow pienieznych wobec 100,7 min zt na koniec grudnia

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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PKN Orlen

Wyniki finansowe 1Q'19

Skorygowana EBITDA LIFO PKN Orlen w pierwszym kwartale 2019 roku spadtfa rdr o 0,08 proc. i
wyniosta 1,80 mld. Analitycy oczekiwali, ze wyniesie ona w pierwszym kwartale 1,826 mld zt.
Przychody skonsolidowane PKN Orlen wzrosty o 9 proc. rdr gtéwnie w efekcie wzrostu
wolumendw sprzedazy oraz poprawie notowan sSrednich destylatow i ciezkich frakcji wyrazonych
w PLN. Sprzedaz wzrosta o 2 proc., do 10,2 miIn ton.

Efekt LIFO byt w pierwszym kwartale ujemny i wynidst 0,2 mld zt pomimo rosngcych cen ropy
naftowej od poczatku 2019 roku.

Przerdb ropy naftowej w grupie wynidst w pierwszych trzech miesigcach tego roku wyniost 8,2
min ton, co oznacza wykorzystanie mocy w 95 proc.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1,2 mld zt, diug netto 5,1 min zt, a diwignia
finansowa 13,9 proc.

CAPEX grupy PKN Orlen w | kwartale 2019 roku wynidst 598 min zt, z czego 324 mln zt przypadto
na segment downstream, 101 min zt na detal, a 147 min zt wyniosty naktady w segmencie
wydobycie (120 min zt w Kanadzie, 27 min zt w Polsce).

VRG

Zwiekszenie w ogdlnej liczbie gtosow na WZ powyziej 5%

Fundusze zarzgdzane przez Forum TFI majg facznie 15.580.800 akcji spotki VRG, stanowigcych
6,645 proc. ogodlnej liczby gtosow. Przed zmiang fundusze posiadaty tgcznie 9.437.760 akcji
spotki, stanowigcych 4,025 proc. ogdlnej liczby gtosow

sWIG80 i inne

Arctic Paper

Zysk Rottneros za 1Q'19

Spoétka zaleina Arctic Paper - Rottneros AB, notowany na szwedzkiej gietdzie papieréw
wartosciowych w Sztokholmie NASDAQ, osiggneto 45 min zt zysku netto w | kw. 2019 r.
Przychody wyniosty 260 min zt, a EBITDA siegneta 69 min zt.

Zarzad Arctic Paper S.A. wskazuje, ze powyzsze wyniki spotki zaleznej bedg miaty istotny wptyw
na skonsolidowane wyniki kwartale roku 2019 osiggniete przez Grupe Arctic Paper.

Astarta Sprzedaz w 1Q’'19
e Astarta Holding sprzedata 53 959 ton cukru w | kw. 2019 r., co oznacza spadek o 42%
r/r. Srednia cena cukru wyprodukowanego przez grupe spadta o 15% r/r do 9 821
UAH/t.
e Grupa sprzedata 10 753 tony pszenicy w | kw. 2019 r., tj. 0 79% mniej niz rok wczesniej.
Srednia cena pszenicy wzrosta 0 20% do 5 869 UAH/t.
e Sprzedaz kukurydzy wzrosta 0 234% r/r do 304 205 ton, a $rednia cena wzrosta 0 23% i
wyniosta 4 772 UAH/t.
e Sprzedaz jeczmienia wzrosta 0 27139% r/r do 2 411 ton.
e Sprzedaz stonecznika spadta 0 42% r/r do 11 827 ton, przy spadku $redniej ceny o 10%
r/r do 8 483 UAH/t.
e Astarta Holding sprzedata 14 222 ton oleju sojowego w | kw. 2019 r., co oznacza wzrost
0 13% r/r, przy spadku sredniej ceny 0 16% r/r do 17 233 UAH/t.
e Sprzedaz maczki sojowej zanotowata wzrost o 11% r/r do 46 868 ton, a srednia cena
wzrosta 0 1% r/r do 10 274 UAH/t.
e Sprzedaz mleka wyniosta 26 015 ton (spadek o 7% r/r), a cena $rednia 9 407 UAH/t
(wzrost 0 15% r/r).
Decora Dywidenda
Zarzad Decory rekomenduje wyptate 1 zt dywidendy na akcje z zysku wypracowanego w 2018
roku. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 10,5 min zt z 17,7 min zt zysku.
Stopa dywidendy wyniostaby okoto 6,3 proc
ES-System Szacunkowe wyniki 1Q°19

Es-System szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2019 roku ok. 51,8 min zt przychodéw ze
sprzedazy oraz ok. 2,6 min zt zysku netto. Wedtug wstepnych danych, zysk operacyjny wyniést w

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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tym okresie ok. 2,8 min zt, a EBITDA ok. 5,5 mIn zt. W analogicznym okresie 2018 roku Es-System
miat 41,7 min zt przychoddw, 187 tys. zt zysku operacyjnego, 2,6 min zt EBITDA i 359 tys. zt zysku
netto. Spoétka podata, ze za zmiany na poziomie skonsolidowanego zysku operacyjnego
odpowiadajg w gtéwnej mierze: wzrost przychodow ze sprzedazy i zwigzany z tym wzrost
wolumenu marzy.

Lokum Developer Dywidenda
Lokum Deweloper wyptaci w formie dywidendy za 2018 rok facznie 36 min zt, co oznacza 2 zt na
akcje - wynika z uchwat podjetych przez walne zgromadzenie spétki.
Dzien dywidendy ustalono na 7 maja, a dzien jej wyptaty na 14 maja 2019 r.
Pozostata czes¢ zysku netto, w kwocie 2,3 min zi, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy
spotki.

Newag Wybrane informacje z wywiadu z prezesem Zbigniewem Konieczkiem

e Newag przeznaczy w 2019 roku 23 min zt na inwestycje w budowe i wyposazenie hali, w
ktérej produkowane bedg nadwozia lokomotyw elektrycznych

e naktady inwestycyjne grupy majg w 2019 roku siegnag¢ 55 min zt wobec 28,2 min zt w
2018 roku.

e spotka ma zapetniony portfel zamodwien na lata 2019 i 2020. Roczna wartosé backlogu
przekracza 1 mid zt

e przychody w 2019 roku bedg istotnie wyzsze niz w 2018 roku. W 2020 roku spétka takze
zaktada ich kilkunastoprocentowy wzrost

e wg prezesa EBITDA powinna pozosta¢ przynajmniej na poréwnywalnym poziomie w
stosunku do 2018 roku

e prezes poinformowat, ze w latach 2019-2024 na polskim rynku taboru przewidywany
jest popyt na dostawy elektrycznych zespotdow trakcyjnych o wartosci 5,76 mlid zi,
dostawy i modernizacje lokomotyw o wartosci ponad 4 mld zt, modernizacje i dostawy
wagonow osobowych o wartosci 2,6 mld zt, dostawy pojazdéw metra o wartosci 2,25
mld zt oraz dostawy tramwajow o wartosci 1,22 mid zt.

Open Finance Wyniki finansowe za 2018 rok

Open Finance odnotowat 138,56 min zt skonsolidowanej straty netto w 2018 r. wobec 18,17 min
zt straty rok wczesniej, podata spdtka w raporcie. Strata operacyjna wyniosta 148,07 min zt
wobec 28,33 min zt straty rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety
375,52 min zt w 2018 r. wobec 351,66 miIn zt rok wczesniej. W 2019 roku grupa zamierza podjgc
szereg dziatan, ktére majg na celu wzrost przychodéw oraz poprawe rentownosci grupy. W
ujeciu jednostkowym strata netto w 2018 r. wyniosta 131,6 min zt wobec 34,4 min zt zysku rok
wczesniej.

PCC Exol Dywidenda
Zarzad PCC Exol rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita w formie
dywidendy za 2018 rok tacznie 15,5 min zt, czyli 0,09 zt na akcje. Zarzad proponuje, aby ustali¢
dzien dywidendy na 14 maja. Jej wyptata miataby nastgpi¢ 23 maja. Zgodnie ze srodowym
kursem akcji PCC Exol stopa dywidendy wynosi ok. 5,8 proc. Pozostata czes$¢ zysku w kwocie 5,6
min zt - wedtug propozycji zarzadu - miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Unimot Szacunkowe wyniki za 1Q'19
Unimot zanotowat 841,8 min zt jednostkowych przychodéw oraz 19,1 min zt EBITDA w | kw.
2019 r., podata spétka, powotujgc sie na wstepne dane.
Dane wstepne jednostkowe za | kwartat 2019 r. wynosza:
e Przychody ogdétem: 841,8 min zt,
e EBITDA (tj. zysk przed odliczeniem odsetek, podatkéw, deprecjacjg i amortyzacjg): 19,1 min zi,
e EBITDA skorygowana (tj. zysk EBITDA skorygowany o szacunkowa wycene zapasu
obowigzkowego oleju napedowego oraz zdarzenia jednorazowe): 7,5 min zt.
Spoétka podata, ze gtéwny wptyw na jednostkowe wyniki finansowe w | kw. 2019 r. miaty
ponizsze czynniki:
1. Sprzyjajace otoczenie zewnetrzne — silny popyt oraz wyraznie wyzsze r/r marze handlowe na
oleju napedowym i gazie LPG, a w efekcie takze mozliwos¢ uzyskania wyzszych wolumendw.
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2. Nizsze r/r koszty operacyjne w efekcie przeprowadzonego programu optymalizacyjnego.

3. Zdecydowanie lepsze od wewnetrznych oczekiwan wyniki segmentu biopaliw.

4. Wycena zapasu obowigzkowego paliw ptynnych i uzasadnione przesuniecia — wptyw: +11,6
min zt.

Ursus

Wezwanie do zaptaty kary

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Ursus i Ursus Bus, otrzymato od Miejskiego Zaktadu
Komunikacji w Zielonej Gérze wezwanie do zapfaty 7,2 min zt brutto tytutem kary umownej za
zwtoke w dostawach poszczegdlnych transz autobuséw. MZK Zielona Géra wezwata konsorcjum
takze do realizacji pozostatej czes$ci umowy z listopada 2017 roku, czyli do dostawy czterech
autobusow w nieprzekraczalnym terminie do 17 maja 2019 roku pod rygorem odstgpienia od
umowy w zakresie jej niezrealizowanej czesci. "Zarzad emitenta podejmie stosowne dziatania w
celu wyjasnienia sprawy i zminimalizowania negatywnych skutkéw mogacych oddziatywac
bezposrednio na spoétke" - podat Ursus w komunikacie.

Vantage Dev. Wprowadzenie 128 mieszkan do sprzedazy

Vantage Development wprowadzit do sprzedazy trzeci budynek, realizowany w ramach | etapu
inwestycji Port Popowice we Wroctawiu. Oferta powiekszyta sie dzieki temu o 128 mieszkan oraz
8 lokali ustugowych. Przekazania kluczy zaplanowane sg na koniec 2020 r.

Warimpex Kupno nieruchomosci

Warimpex kupit hotel w Darmstadt, podata spdtka. Cena transakcji nie zostata podana do
publicznej wiadomosci. Spotka planuje ponowne otwarcie 3-gwiazdkowego hotelu w 1l kw. 2019
roku, pod nowa marka. Na dzien dzisiejszy hotel ma 16 801 m2 powierzchni uzytkowej, 324
pokoje, 26 pomieszczenn konferencyjnych oraz 820 m2 powierzchni biurowej i 217 miejsc
parkingowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 25 kwietnia 2019

GRUPAAZOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KERNEL Woyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
AFUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2018 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
I12DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LCCORP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 oraz dalszego istnienia spotki.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
TOWERINVT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WOIJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
XTB Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

Piatek, 26 kwietnia 2019

ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2018 i wyptaty dywidendy.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

IDEABANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2018, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy oraz zmiany
uchwaty nr 7 ZWZA z 24 maja 2018 roku w sprawie podziatu wyniku 2017 roku.

ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2018 rok.

VIVID Publikacja raportu za 2018 rok.

WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 29 kwietnia 2019

LOTOS Wprowadzenie do obrotu na GPW 1 akgji serii A.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATREM Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 2,32 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje imienng w
wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
BRASTER warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz
zmian w sktadzie RN.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

QUERCUS NWZA ws. zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018.
QUMAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Wtorek, 23 kwietnia 2019
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 14,1% -3,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 3,10% 3,90% 6,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 9,90% 9,70% 9,80%
16:00 USA Sprzedaz nowych domow marzec 692 tys. 650 tys. 667 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 3,00 10,00 10,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 6,9minbrk -0,2minbrk -3, minbrk
Sroda, 24 kwietnia 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,90% 5,90% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 99,20 99,90 99,60
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,5 min brk -1,4 min brk

Czwartek, 25 kwietnia 2019

14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 192 tys.
Pigtek, 26 kwietnia 2019

1:30 Japonia Stopa bezrobocia marzec 2,30%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) marzec 0,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. | kw. 1,80% 2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. kwiecien 96,90 98,40
19:00 USA llo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 825,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SLOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - roznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoOE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji s3 wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki — srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzarn zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share — wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze wzgledu na
ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla
inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA — (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) — iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajgcy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest ustalanie
wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregdw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i Delaware
Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone s3 o
ocene biezgcych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzgdzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi na
pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) — jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich identyfikacje w
obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach
rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniajg zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciggu okreslonego
czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na budzet
panistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu wydatkéw paristwa i/lub
zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)

Polityka pienigezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajgcy szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownosé jest to zysk jaki mozna osiggnaé¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji ro$nie;
natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield — w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w
celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zzrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione
prognozy s3 oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek innga. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia.
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte
elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

aribas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt,
w cafo$ci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

ﬂ‘" B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

I. Twarda 18, 00-105 W. , tel. +48 22 566 97 00
A BIURO MAKLERSKIE o fwarda arszawa, te

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl
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