..
"

)

D19:05-02 08:25

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Ostatnia sesja na GPW przed weekendem majowym wyrdzniata sie negatywnie na tle
pozostatych rynkéw. W przypadku WIG20 podaz przetozyta sie na pokonanie wsparcia w
okolicach 2350 pkt., ktére skutecznie bronito przed spadkami praktycznie przez caty kwiecien.
WIG20 stracit ostatecznie 1,75%, a blue chipom w najwiekszym stopniu cigzyt sektor bankowy z
PKO BP i PKO SA na czele, nad ktérym pojawito sie widmo wytozenia $rodkéw w przypadku
faktycznej utraty ptynnosci przez Idea Bank, ktdry po publikacji bardzo stabych wynikéw
przecenit sie o kolejne blisko 20,0%. Obroty wyniosty ponad 670 mln PLN, a dodatkowa podaz
mozna ttumaczy¢ réwniez zamykaniem pozycji przed dtugim weekendem.

Wyrazny spadek zanotowat réwniez mWIG40 - poza cigzacym elementem bankowym
negatywnie na performance indeksu wptywaty w szczegélnosci przecena Benefit Systems po tyk
jak zarzad przedstawit stabsze perspektywy wzrostu biznesu, niz wcze$niej zaktadano. Na tle
powyzszych pozytywnie wyrdzniat sie indeks sWIG80, ktéry zakoriczyt dzieri blisko 0,20%
zyskiem.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne poza porannymi danymi z Niemiec odno$nie
marcowej sprzedazy detalicznej, ktéra okazata sie duzo stabsza od oczekiwar, na poczatku
handlu poznamy szereg odczytéw wskaznikéw PMI przemystu dla najwazniejszych gospodarek.
Popotudniem natomiast na rynek naptyna dane zza oceanu - poznamy migedzy innymi dane z
rynku pracy (Raport Challengera, tygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych) oraz marcowe
zamowienia z przemystu.

Niemniej handel w Europie po jednodniowej przerwie moze zosta¢ pod wptywem nastrojow
panujacych w $rode na gietdzie w USA. Indeks S&P500 po zanotowaniu historycznego poziomu
(2954,13 pkt.) na co wptyw miaty dobre wyniki kwartalne spétek oraz mocne kwietniowe dane z
rynku pracy (raport ADP) ostatecznie stracit ponad 0,70%. O ile decyzja Fed odno$nie
pozostawienia stép procentowych na niezmienionym poziomie byta oczekiwana przez rynek, o
tyle wydzwiek konferencji po posiedzeniu negatywnie wptynat na nastroje rynkowe. Chociaz
prezes Fed pozytywnie wypowiadat sie o zmniejszeniu si¢ wagi negatywnych czynnikéw (m.in.
postepy na Linii USA-Chiny), o tyle Jerome Powell rozwiat watpliwosci co do mozliwosci obnizki
stép procentowych w najblizszym okresie. Jak zamieszczono w  komunikacie, Fed bedzie
Jcierpliwy” w kontekscie podejmowania przysztych decyzji odnosnie poziomu stép procentowych.
Co ciekawe, prezes Fed odnidst sie réwniez do niedawnych twittdw prezydenta Trumpa, ktdry
naciskat na obnizke stép procentowych. Powell stwierdzit, ze Rezerwa Federalna ,nie bierze pod
uwage krétkoterminowych celdw politycznych przy ustalaniu decyzji ws. polityki monetarne” (za
PAP). Biorac pod uwage dyskontowanie wczorajszych wydarzeri w USA oraz ewentualny wptyw
porannych danych makroekonomicznych, spodziewamy sie wigkszej zmiennosci w porannym
handlu na GPW, ktdrej sprzyja¢ bedzie dtugi weekend w kraju.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 60 145,50 -1,18% -0,33% 4,26%
WIG20 233421 -1,43% -0,28% 2,53%
mWIG40 413590 -1,11% -1,09% 5,79%
sWIG80 12 011,41 0,18% -0,09% 13,60%
WIG20 USD 609,68 -0,97% -0,24% 0,76%
WIG20 TR 412335 -1,36% -0,21% 2,60%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 2 945,83 0,10% 2,74% 17,50%
Nasdaq C. 8 095,39 -0,81% 3,40% 22,00%
DAX 12 344,08 0,13% 5,67% 16,90%
CAC40 5586,41 0,10% 3,35% 18,10%
FTSE250 19 824,81 -0,43% 3,05% 13,30%
BUX 42 520,11 0,12% 1,10% 8,64%
IBEX 9 570,60 0,56% 2,45% 12,10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 3,017 7,5 pb 15,0 pb 17,8 pb
USA 2,504 -2,5pb 0,1pb -18,2 pb
Niemcy 0,013 2,7 pb 7,4 pb -42,1 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4,2857 -0,19% -0,20% -0,10%
USD/PLN 3,8216 -0,47% -0,31% 2,15%
CHF/PLN 3,7499 -0,42% -2,26% -1,58%
GBP/PLN 4,9826 0,37% -0,43% 4,43%
EUR/USD 1,1215 0,28% 0,11% -2,20%
usD/IpY 111,45 -0,19% 0,03% 1,59%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 72,06 0,73% 4,42% 33,90%
WTI ($/bbl) 63,91 0,65% 3,77% 40,70%
Ztoto ($/0zt) 1285,70 0,33% -0,66% 0,34%
MiedZ (c/Lb) 290,40 0,24% -0,70% 10,40%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.04.2019
WZROSTY SPADKI
MOSTALPLC 18,99% BENEFIT -23,79%
COMP 7,48% GETINOBLE -22,59%
ATLANTAPL 5,45% GETIN -20,23%
EKOEXPORT 5,44% IDEABANK -19,78%
BRASTER 5,04% FASING -9,57%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 800,15 76,93% 20,57%
NAJWIEKSZE OBROTY 30.04.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 126,52 5972 -2,29%
PEKAO 88,68 4667 -2,94%
PKNORLEN 80,53 41338 -1,53%
PzZU 59,54 2611 -1,59%
KGHM 52,71 4983 -2,47%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Enea, Energa

Porozumienie dotyczace finansowania projektu Ostroteka C

Na mocy podpisanego 30 kwietnia porozumienia Enea zobowigzata sie zapewni¢ spétce
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje projektu w kwocie 819 mln
ztotych od stycznia 2021 roku. Energa podata, ze bedzie finansowata projekt w latach
2019-2020 i przeznaczy na to kwote nie mniejsza niz 819 mln zt. Enea i Energa
zobowigzaty sie dazy¢ do tego, zeby nie musiaty konsolidowaé wynikdw Elektrowni
Ostroteka w ramach swoich grup kapitatowych.

Podpisane porozumienie jest doprecyzowaniem umowy zawartej 28 grudnia zesztego roku
miedzy Energe, Eneg i Elektrownig Ostroteka. Enea zadeklarowata w niej zaangazowanie w
projekt budowy bloku energetycznego Ostroteka C o mocy 1000 MW w wysokosci 1 mld zt,
a Energa, co najmniej 1 mld zt.

Getin Holding

Wyniki 2018

Skonsolidowana strata netto Getin Holding w 2018 roku wyniosta 1,8 mld zt, wobec 292
mln zt zysku netto rok wczesniej. Strata przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej siegneta 948 mln zt, wobec 183,6 mln zt zysku rok wczesniej.

"Grupa kapitatowa emitenta zakonczyta rok 2018 stratg w kwocie 1.809,1 mln zt, ktora jest
efektem zdarzen jednorazowych na poziomie grupy Idea Bank Polska S.A, ktére
zniwelowaty zyski z dziatalnosci operacyjnej pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad
grupy Getin Holding dziatajacych w pozostatych segmentach na rynkach zagranicznych"

Kruk

Umowa nabycia Wonga

Kruk zawart ze spotka Wonga umowe nabycia 100 proc. udziatow w wonga. PL. Wartosé
transakcji wynosi 97,1 mln zt i na te kwote sktada sie warto$¢ udziatdw sprzedawane;
Spotki i prawa do wtasnosci marki (3 mln zt) oraz sptata jej zobowigzan naleznych
sprzedajacemu (94,1 mln zt).

Niedawno Kruk otrzymat zgode UOKiK na przejecie 100 proc. akcji wonga. pl, czyli polskiej
czesci miedzynarodowego biznesu Wonga.

Lotos

Polityki dywidendowa

Grupa Lotos jest w trakcie przygotowywania dtugoterminowej polityki dywidendowe;j.

,Przy obecnej rekomendacji i przy dtugoterminowe] polityce dywidendowe] zarzad Lotosu
bierze pod uwage rekomendacje co do podziatu zysku wydane przez zarzad PKN Orlen,
ktéry do korica roku chce sfinalizowac przejecie gdariskiego koncernu”.

Lotos

Komentarz Zarzadu odno$nie PDH

Grupa Lotos, ktdra w pigtek podpisata list intencyjny w sprawie objecia udziatow w PDH
Polska za 500 mln zt, chce dokonac gtebokiej analizy projektu przed podjeciem ostatecznej
decyzji.

"Wewnetrzna stopa zwrotu przy tym projekcie jest w zakresie, ktéry nas satysfakcjonuje i
moze by¢ potencjalnie korzystna dla naszego przedsiebiorstwa. W takich sytuacjach jest
naszym obowigzkiem, zeby przyjrzec sie takiej inwestycji".

Lotos, Azoty

Objecie udziatéw w PDH Polska

Grupa Azoty liczy, ze po uzyskaniu zgdd korporacyjnych w najblizszym czasie podpisze
umowe z Grupa Lotos w sprawie objecia przez gdanska spotke udziatdow w PDH Polska,
spotce celowej do realizacji inwestycji w polimery.

"Sa jeszcze inne podmioty, ktdre chciatyby wejs¢ z equity z mniejszym udziatem. Nie jest
wykluczone, ze tagcznie bedzie trzech partneréw zewnetrznych".

Orange

Komentarz zarzadu

Orange Polska pracuje nad dalszymi "wymiernymi" oszczednos$ciami w zakresie kosztow
posrednich w latach 2019 i 2020.

,Mamy mndstwo inicjatyw, ktére maja dalej obnizy¢ nasze koszty. Nie podamy tych liczb
dzisiaj, ale beda to istotne wartosci zaréwno w 2019 jak i 2020 roku. Nie widzimy powodu,
abysmy nie kontynuowali tego trendu".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Strategia Orange Polska zaktada obnizenie kosztéw posrednich dziatalnosci podstawowej o
12-15 proc. do 2020 roku w porédwnaniu z poziomem z 2016 roku. W 2018 roku operator
obnizyt koszty o 384 mln zt, natomiast w 2017 roku oszczednosci wyniosty 199 mln zt -
tacznie przez te dwa lata grupie udato sie zmniejszy¢ koszty o 14 proc.

Santander BP Wzrost kosztdw integracji z DB

Santander Bank szacuje, ze w 2019 roku koszty integracji z wydzielong czescig Deutsche
Bank Polska bedg wyzsze niz zaktadat bank wczesniej i wyniosg okoto 120 mln zt, jednak
synergie kosztowe zwigzane z tym procesem bedg takze wyzsze i szybciej osiagniete.

"Jesli chodzi o synergie kosztowe to tutaj sa dobre informacje. Mysle ze synergie kosztowe
osiaggniemy wigksze i szybciej. Poziom docelowy ktdry wskazywaliSmy - czyli 129 mln zt w
2021 roku - mysle, ze mozemy go osiagna¢ w 2020 roku. Mozemy sig zblizy¢ do 100 mln zt
w 2019 roku”.

Stalprodukt Rekomendacja dywidendy

Zarzad Stalproduktu rekomenduje przeznaczenie 27,9 mln zt z zysku za 2018 rok na
wyptate dywidendy, co daje 5 zt brutto na akcje.

Tauron Szacunkowe dane za 1Q19

e Grupa Tauron szacuje, ze miata w | kwartale 2019 roku 1.212 mln zt EBITDA, 728
mln zt zysku operacyjnego i 525 mln zt zysku netto przy przychodach na poziomie
5.313 mln zt.

e Konsensus PAP Biznes uwzgledniajacy pie¢ prognoz przewidywat przychody na

poziomie 5.397 mln zt, EBITDA 977,8 mln zt, EBIT 539,7 mln zt i 380,5 mln zt zysku *
netto.
e CAPEX Grupy Tauron w | kwartale 2019 r. wynidst 727 mln zt.
e Na koniec marca dtug netto wynosit 9.219 mln zt, a wskaznik dtug netto/EBITDA
2,73x.
sWIG80 i inne +/-
Cognor Wyniki 1Q19

Skonsolidowany zysk netto Cognor w | kwartale 2019 wynidst 8,8 mln zt i byt nizszy niz
przed rokiem o 65 proc. Przychody grupy obnizyty sie o 1 proc., do 519,7 mln zt.

Zysk operacyjny grupy Cognor wynidst w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku 15,1 mln
zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku o 68 proc.

Pogorszenie wynikdw jest efektem wzrostu kosztéw przy stagnacji przychoddw. Przychody
spotki obnizyty sie o 1 proc. w porédwnaniu do | kwartatu 2018 roku, natomiast koszty
wzrosty 0 5 proc.

Elektrobudowa Instalacja Metatezy w zaktadzie Orlenu
Elektrobudowa zakonczyta budowe Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym Orlenu, a
strony podpisaty protokdt przejecia instalacji do eksploatacji. Uruchomienie instalacji
zwiekszy potencjat produkcyjny propylenu o 100 tys. ton, do poziomu 550 tys. ton rocznie.
W zesztym tygodniu Elektrobudowa informowata o ztozeniu przez PKN Orlen wniosku do
Elektrobudowy, jako wykonawcy projektu Metatezy, z propozycja ugody i zaptaty przez
Elektrobudowe na rzecz ptockiego koncernu kwoty 15,1 mln zt wraz z odsetkami. W Llutym
Orlen podat, ze zakoriczenie budowy instalacji planowane jest w potowie kwietnia.
W listopadzie 2018 r. Orlen domagat sie od Elektrobudowy zaptaty kar umownych w
wysokosci 29 mln zt w zwigzku z opdznieniami w realizacji niektdrych dziatarn w ramach
kontraktu.
Elektrobudowa realizowata na zlecenie PKN Orlen kontrakt na projektowanie, dostawy oraz
budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku na
podstawie podpisanej w potowie 2016 r. umowy.

Elektrobudowa Portfel zlecen
Backlog Elektrobudowy na koniec 2018 r. wynosit 586 mln zt. -
Grupa Elektrobudowa miata w 2018 r. 72 mln zt straty netto oraz przychody ze sprzedazy

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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na poziomie 763,5 mln zt, co jest zgodne z podanymi wczesniej szacunkami. EBITDA grupy
wyniosta 70,7 mln zt.

Elemental Holding ~ Wyniki 2018
Elemental Holding miat w 2018 r. 26 mln zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
j.d., 64 mln zt EBITDA i 1,78 mld zt przychoddéw ze sprzedazy. Po 2018 r., w ktérym spodtka
nie dokonata zadnych akwizycji, Elemental zapowiada che¢ przeje¢ poza rynkiem
europejskim.

Enter Air Wyniki 2018
Skonsolidowany zysk netto Enter Air wynidst w 2018 roku 66,3 mln zt i byt wyzszy niz rok
wczedniej 0 13 proc. Przychody lidera krajowego rynku lotniczych przewozdw czarterowych
wzrosty 0 35,6 proc. do 1,3 mld zt.
Skale wzrostu zysku netto ograniczyty wyzsze niz rok wczesniej koszty finansowe netto. W
2018 roku wyniosty -34,3 mln zt, przede wszystkim ze wzgledu na ujemne réznice kursowe
w kwocie 16,8 mln zt. W 2017 roku koszty finansowe netto wyniosty +9,4 mln zt, na co
decydujacy wptyw miaty dodatnie réznice kursowe w wysokosci 21,4 mln zt.
Jak podano w sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$¢ spotki, na przetomie 2018 i 2019 roku
grupa odebrata 2 nowe samoloty Boeing 737-8 MAX. W ramach umowy z producentem do
roku 2024 grupa zamierza nabyc tacznie jeszcze 4 nowe samoloty Boeing 737-8 MAX.

Eurotel Propozycja dywidendy
Zarzad Eurotel proponuje wyptate 2,2 zt dywidendy na akcje. Na wyptate dywidendy zarzad
planuje przeznaczy¢ kwote 8,3 mln zt, tj 98 proc. zysku wypracowanego przez spotke w
2018 roku.

Fasing Program emisji obligacji
Fabryka Sprzetu i Narzedzi Gdérniczych Fasing ustanowita program emisji obligacji o
wartosci do 150 mln zt.
Spdtka podata, w ramach programu moze emitowac jedng lub wiecej serii emisji obligacji
do kwoty 150 mln zt, przy czym wartos¢ nominalna jednej obligacji emitowanej w ramach
programu ma wynies¢ 1 tys. zt, a poszczegdlne emisje w ramach kolejnych serii mogg mieé
zroznicowane warunki emisji.
"Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie w
imieniu emitenta rozliczeri zostanie powierzone podmiotowi do tego upowaznionemu.
Obligacje beda obligacjami na okaziciela i bedg emitowane jako zabezpieczone Lub
niezabezpieczone".

|dea Bank Mozliwe scenariusze

e Pozamknieciu 2018 r. grupa Idea Banku potrzebuje pozyska¢ 1,3 mld zt, by spetni¢
wymogi kapitatowe stawiane przez obowigzujace w branzy regulacje. Podstawowy
plan wypetniania luki kapitatowej zaktada pozyskanie inwestora. Jesli sie nie
powiedzie lub proces bedzie przedtuzat, bank zamierza sprzeda¢ ok. potowy
aktywow i skoncentrowac sie na dziatalnosci leasingowej.

e ‘"lJesteSmy w procesie inwestorskim. ZaczeliSmy szuka¢ inwestora w grudniu
zesztego roku. Na to ten proces natozyta sie publikacja raportéw finansowych za
2018 rok, co miato swoje znaczenie. Robimy wszystko, zeby ramy czasowe, w
ktérych pozyskamy inwestora, byty tak krdtkie, jak to tylko mozliwe".

e Zgodnie z realizowanym przez bank od wrzesnia zesztego roku planem
naprawczym program dokapitalizowania banku miat by¢ gotowy do 26 kwietnia.
Obecnie Idea, w porozumieniu z Komisja Nadzoru Finansowego, przygotowuje
aktualizacje planu.

Lotos Dostawy
Grupa Lotos ma zabezpieczone dostawy ropy naftowej w najblizszych miesigcach pomimo
wstrzymania transportu tego surowca rurociagiem "Przyjazn".
"Nasze nadmorskie potozenie daje nam duzg swobode w pozyskiwaniu dostaw ropy
naftowej. Mamy zabezpieczone dostawy na najblizsze miesigce".
Lotos rozwaza podjecie krokdw prawnych przeciwko dostawcy zanieczyszczonej ropy.
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Novaturas Szacunkowe wyniki 1Q19

Strata netto operatora turystycznego Novaturas w | kwartale 2019 roku wyniosta 148 tys.
euro, podczas gdy rok wczesniej spotka miata 945 tys. euro zysku.

Przychody w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 28,8 mln euro (wzrost 11,5 proc.
rdr), a EBITDA wyniosta 83 tys. euro (spadek 0 93,6 proc.). -
Novaturas podat, ze negatywny wptyw na zyskowno$¢ w pierwszym kwartale miaty
zwiekszone koszty zwigzane ze zmiang gtéwnego przewoznika lotniczego - w czwartym
kwartale 2018 r. borykajace sie z problemami linie lotnicze Small Planet Airlines zostaty
zastapione przez Getlet Airlines.

PBG Warto$¢ portfela zamdéwien
Warto$¢ portfela zamdwieri grupy kapitatowej PBG wynosita na 1 stycznia 2019 roku 2,96
mld zt, z czego do realizacji w 2019 roku przypada okoto 2,4 mld zt, a pozostata kwota na
kolejne lata.
Najwiekszy udziat w portfelu zamdéwiert grupy PBG stanowig kontrakty z segmentu
budownictwa energetycznego i ochrony $rodowiska (82 proc.).
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa oraz pozostate segmenty dziatalnosci stanowi okoto 18
proc. wartosci portfela grupy PBG.

Polnord Komentarze po konferencji

e Polnord planuje przedstawi¢ do korica czerwca strategie rozwoju na lata 2019-
2023 - poinformowat we wtorek prezes Marcin Gomota. W zwigzku z zapadajacym
w tym roku zadtuzeniem spdtka planuje refinansowanie czesci zobowigzan i
sprzedaz aktywdw niezwigzanych z dziatalnoscia podstawowa.

e W perspektywie nowej strategii spdtka chce koncentrowac¢ sie na rynku
warszawskim i tréjmiejskim, ale widzi tez potencjat rozszerzenia dziatalnosci na
Krakow i Poznan.

e ‘"Intensywnie pracujemy nad planem na 2019 rok, poniewaz przypada nam
znaczna czeS¢ obligacji i kredytow do sptaty. Planujemy rolowanie czesci
zobowiazan, jak réwniez mamy plan sprzedazy aktywOw niezwigzanych z
dziatalnoscig podstawowa, ktéry ma wygenerowac¢ dodatkowe srodki finansowe".

e "Planujemy sprzedaz w 2019 roku 355 lokali z biezacych projektow, 225 lokali w
nowych projektach i blisko 40 jednostek z tzw. +resztowek+. To jest suma tego co
planujemy w 2019 roku".

e "Projekty planowane do uruchomienia stworzg potencjat do rozszerzenia oferty o
919 lokali, 230 pokoi hotelowych oraz 11 domdw o tacznej powierzchni PUM
wynoszacej ponad 42.878 m kw. (dane wazone udziatem Polnord)".

Polwax Szacunkowe wyniki 1Q19

Polwax szacuje, ze w pierwszym kwartale tego roku miat 2,5 mln zt straty netto, w
poréwnaniu do 1,37 mln zt zysku rok wczesniej. Szacunkowa EBITDA sp6tki wyniosta -1,7
mln zt, w poréwnaniu do 2,88 mln zt w pierwszym kwartale 2018 r.

Wedtug szacunkdw, przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosty
40,3 mln zt, w tym wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw Swiecarskich, znicze
i Swiece 22,1 mln zt, woski i produkty dedykowane dla przemystu 17,7 mln zt oraz ustugi,
towary i materiaty 0,5 mln zt.

Stalexport Wstepne wyniki 1Q19

e Stalexport Autostrady w pierwszym kwartale 2019 roku miat 3,68 mln zt zysku
netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz 13,79 miln zt
zysku operacyjnego. Zdecydowanie ponizej oczekiwan rynkowych.

e Przychody Stalexport Autostrady w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku
wyniosty 79,31 mln zt, a rynek szacowat je w przedziale 76-80,2 miln zt. -

e Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po pierwszym
kwartale 2019 roku og6tem wzrosty rdr o 4,5 proc., do 78,3 mln zt. W przypadku
samochoddw osobowych przychody z poboru optat wzrosty rdr o0 2,3 proc., do 50
mln zt, a w przypadku samochoddw ciezarowych zwiekszyty sie o 8,8 proc. i
wyniosto 28,2 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Srednie dobowe natezenie ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po
pierwszym kwartale 2019 roku w przypadku samochoddw osobowych wzrosto o
2,6 proc., do 34,89 tys., a w przypadku samochoddw ciezarowych zwiekszyto sie o
3,7 proc., do 7,1 tys.

ZE PAK Wyniki 2018

Skonsolidowana strata ZE PAK w 2018 roku wyniosta 464 mln zt, w tym 460,2 mln zt
przypadto na akcjonariuszy jednostki dominujacej. EBITDA wyniosta 89,8 mln zt. Wyniki sg
zgodne z opublikowanymi przez spdtke przed tygodniem szacunkami.

Istotny wptyw na wyniki spétki miaty odpisy zwiazane z utratg wartosci aktywow w
wysokosci 372,5 mln zt. Wezesniej PAK informowat, ze odpisy wyniosg 367 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L3 BIURO MAKLERSKIE e-mall: doradey.inwestycyini@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.




KOMENTARZ PORANNY

KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

2 maja 2019 08:21

Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 2 maja 2019

PLAY

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy okresowej 1,45 zt na akcje.

KRVITAMIN

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz pokrycia straty za lata ubiegte.

Pigtek, 3 maja 2019

MOL

Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

SILVANO

ZWZA

Poniedziatek, 6 maja 2019

INGBSK Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2018 roku oraz pokrycia straty z lat ubiegtych, ustalenia

PKOBP wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty
dywidendy.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

ROPCZYCE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,30 zt na akcje.

Wtorek, 7 maja 2019

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ROPCZYCE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,30 zt na akcje.

WORKSERV NWZA ws. zmiany statutu.

Sroda, 8 maja 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 8,31 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

Czwartek, 9 maja 2019

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2018.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2018 oraz wyptaty dywidendy z zyskéw z lat poprzednich.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
POLNORD NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji.

RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Pigtek, 10 maja 2019
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PLAY Wyptata dywidendy okresowej 1,45 zt na akcje.

ALCHEMIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018.

PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

XTB Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1.” B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
‘O BIURO MAKLERSKIE e e e otomabest

www.bnpparibas.pl



1
KOMENTARZ PORANNY 2?2 BM

J e 2maja 20190821 [

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 kwietnia 2019

10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 3,10%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 4.20% 4.30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 105,00 105,50
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) luty 0,20% 0,10%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) marzec 0,40% 0,20%
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) marzec 0,60%

Wtorek, 30 kwietnia 2019

3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP kwiecien 50,50 50,50
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP kwiecien 54,80
8:00 Niemcy Ian(}i<eks zaufania konsumentow - maj 10,30 10,40
845 Francja Inflacja PPI (m/m) marzec 0,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,20% 1,10%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 4,90% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,70%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 7,80% 7,80%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,30% 1,00%
14:.00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych kwiecien 0,90% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,50% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,50% 1,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 59,30 58,70

Indeks zaufania konsumentéw -

16:00 USA Conference Board kwiecien 126,00 124,10
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 6,9 mln brk
1:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol marzec
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla przemystu kwiecien 53,00 55,10
20:00 USA gfgg’gﬁoﬂ\éﬁ Ws. stop maj 2,25-2,50% 2,25-2,50%
I o )

Czwartek, 2 maja 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. kwiecien 51,00 50,80
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,10% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,80 48,70
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,80 47,40
9:50 Francja Indeks PMI dla przemysty, fin. kwiecien 49,60 49,70

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. kwiecien 44,50 44,10
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 47,80 47,50
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,75% 0,75%
14:30 USA \é\’eg'r‘fbk(')t?];jﬁ'{ek dia tydzier 230 tys.
Piatek, 3 maja 2019
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,50 48,90
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) marzec 0,00% 0,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 3,00% 3,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,80% 3,80%
1430 USA ég‘:pjnﬁgy”nf”‘ema W sektorze kwiecier 180 tys. 196 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 52,90 55,30
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 57,20 56,10
19:00 USA LL;);; wiez wiertniczych dla rynku tydziefs 805,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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