SUPER DUET IV

3-LETNIE CERTYFIKATY
STRUKTURYZOWANE

oparte na notowaniach akcji dwach Spotek (tacznie):
— Societe Generale SA
— Nintendo Co Ltd

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE
3-LETNI OKRES
INWESTYCIJI

SZANSA NA ZYSK
W WYSOKOSCI 4%

z mozliwoscia: juz po 6 miesigcach (8% w skali roku)

— weczesniejszego automatycznego wykupu
dokonanego przez Emitenta, przy

zastosowaniu dodatkowych opcji: WARUNKOWA 100%

- ,spadochronu” - opcji pozwalajacej na OCHRONA WARTOS’C|
automatyczny wykup po 12 miesigcach
nawet w przypadku znaczacych NOMINALNEJ

spadkow notowan jednej lub obu
Spotek (szczegdtowy opis tej opcji
znajduje sie ponizej),

« wyptaty Kuponu nawet w przypadku
braku automatycznego wykupu,

w Dniu Wykupu, jezeli spadek akcji
zadnej ze Spétek nie przekroczy 40%

- efektu ,$nieznej kuli”, tj. narastajacej RYZYKO NIEOSIAGNIECIA
wyptaty Kuponu ZYSKU LUB NAWET
— zakonczenia inwestycji z inicjatywy PONIESIENIA STRATY

Inwestora (sprzedaz na GPW)

WYNIK INWESTYCJI W CERTYFIKATY IBV ,, SUPER DUET IV”
zalezny jest od notowan akcji dwdéch Spétek (tacznie zwanych , Spétkami”):

- Societe Generale SA (Bloomberg: GLE FP Equity), (“Spétka 1"),
- Nintendo Co Ltd (Bloomberg: 7974 IT Equity), (“Spoétka 2"),
ktére maja pozytywna opinie Wealth Management Grupy BNP Paribas.

BNP PARIBAS Zmieniajacege sie

BIURO MAKLERSKIE Swiata



SUPER DUET IV

DLA KOGO?

3-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Super Duet IV” (,Certyfikaty”), oferowane sa Klientom BNP Paribas Bank

Polska S.A. (,,Inwestorzy"):

->
->

->

>

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

akceptujacym:

- warunkowa ochrone kapitatu (opis jest szczegdtowo przedstawiony ponizej),
- wczesniejsze wykupienie Certyfikatdw przez Emitenta,
- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany

kapitat),

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentdw finansowych o charakterze inwestycyjnym

(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),
posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem oséb amerykanskich
(,US-Persons”) w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

Emiten
Gwarant
Dystrybutor

Okres subskrypcji

Wartos$é/kwota emisji

Liczba oferowanych Certyfikatéw
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu

Cena emisyjna 1 Certyfikatu

Minimalna kwota i waluta inwestycji

Optata dystrybucyjna

Okres inwestycji

Dzieri Obserwacji Poczatkowej

Dzien Emisji

Dni Wyceny Automatycznego Wcze$niejszego
Wykupu / Dni Wyceny Kuponu (,Dni Obserwacji”)

Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

Dni Wyptaty Kuponu:

Dzieri Wyceny Wykupu
Dzieri Wykupu (data zapadalnosci)
Poziom Poczatkowy

Poziom Bariery Wyptaty Kuponu (wzgledem Poziomu
Poczatkowego)

Poziom Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu

Opcja ,spadochronu”

Notowanie:

Kod ISIN

BNP Paribas Issuance BV.
BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 7 maja 2019 r. do 29 maja 2019 r.
(ztozony zapis jest nieodwotalny)

do 100 000 000 PLN

do 100 000 szt.
1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,, pobiera optate
dystrybucyjna, zgodnie z Taryfa prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej od liczby Certyfikatow objetych
zapisem, stanowiaca iloczyn tacznej wartosci nominalnej subskrybowanych Certyfikatow i odpowiedniej stawki

3 lata z mozliwoscig Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, ktdry moze zosta¢ dokonany przez Emitenta
w terminach wskazanych ponizej

31 maja 2019 r.

24 czerwca 2019 1.

Pierwszy Dzieri Obserwacji:
Drugi Dziert Obserwacji:

L] 2 grudnia 2019 r.
u

= Trzeci Dzier Obserwacji

u

u

1 czerwea 2020 .
30 listopada 2020 r.
31 maja 2021 r.

30 listopada 2021 r.

Czwarty Dziers Obserwacji:
Piaty Dziert Obserwacji:

Pierwszy Dziert Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:
Drugi Dzieri Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu:

- 9 grudnia 2019 r.
| ]

= Trzeci Dzien Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

| ]

| ]

8 czerwca 2020 1.
7 grudnia 2020 r.
7 czerwcea 2021 r.
7 grudnia 2021 r.

Czwarty Dzieri Automatycznego Wcezesniejszego Wykupu:
Piaty Dziert Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

¥ 9 grudnia 2019 r, albo
= 8 czerwca 2020 r, albo

B 7 grudnia 2020 r, albo
W 7 czerwca 2021 r, albo

¥ 7 grudnia 2021 r, albo
= 6 czerwca 2022 .

30 maja 2022 r.
6 czerwca 2022 1.

Warto$¢ notowan akcji Spétki 1 i Spétki 2, na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej

= w Pierwszym, Drugim, Trzecim, Czwartym, Pigtym Dniu Obserwacji oraz Dniu Wyceny Wykupu: 60%

= w Pierwszym, Trzecim, Czwartym, Pigtym Dniu Obserwacji: 100%
= w Drugim Dniu Obserwacji: 60% (przy zatozeniu spetnienia warunkéw Opcji ,spadochronu”)

jednorazowa opcja pozwalajaca na automatyczny wezesniejszy wykup po 12 miesiacach, pod warunkiem, ze
notowania akeji zadnej ze Spétek, nie spadna w tym okresie w zadnym dniu roboczym (na zamknigcie notowar)
o0 wiecej niz 40% wzgledem Poziomu Poczatkowego

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

X$1942319036


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji
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ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamkniecie notowari) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowarn akcji obu
Spotek (notowanie kazdej ze Spétek bedzie miato swoja wartosé Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w danym Dniu Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢ notowan akcji kazdej ze Spdtek bedzie réwna Lub wyzsza od Poziomu

Bariery Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie kupon w wysokos$ci 4% (w danym Dniu Wyptaty Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jesli w danym Dniu Obserwacji, notowanie akcji ktérejkolwiek ze Spdtek znajdzie sie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty

Kuponu:

- kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spetnione zostang warunki wyptaty Kuponu, to bedzie
on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktdrych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”). W celu uniknigcia watpliwosci nalezy
pamieta¢, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo jezeli w danym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji kazdej ze Spdtek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery

Automatycznego Wezesniejszego Wykupu, przy czym nalezy zwrécié uwage, ze poziom ten rézni sie w Drugim Dniu Obserwacji od pozostatych

Dni Obserwacji:

- produkt sie koriczy, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze wartos¢ nominalna (w danym Dniu Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

Przyktad1:JesliwPierwszymDniuObserwacji, wartos¢ notowanakcjiobu Spétekbedzieréwnalubwyzszaod 100%wartosciPoziomu Poczatkowego,
Inwestorom wyptacona zostanie warto$¢ nominalna oraz kupon w wysokosci 4%.

Przyktad 2: Jesli w:
— Pierwszym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spotek bedzie nizsza od 100% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale notowania akcji obu Spétek beda réwne Llub wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:
+ wyptata Kuponu 4% w pierwszym Dniu Wyptaty Kuponu, ale produkt trwa dalej;
— Drugim Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek beda réwne lub wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego i w catym okresie
12 miesigcy notowania akcji zadnej ze Spétek, nie spadng w zadnym dniu roboczym (na zamknigcie notowan) o wiecej niz 40%
wzgledem Poziomu Poczatkowego:
-+ nastepuje wyptata Kuponu 4% (za drugi okres) w drugim Dniu Wyptaty Kuponu,
-+ nastepuje wykup Certyfikatdw w Drugim Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
- produkt sie koriczy, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Przyktad 3: Jesli w:
— Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spétek bedzie nizsza od 100% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale notowania akcji obu Spétek beda réwne Llub wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:
+ wyptata Kuponu 4% w pierwszym Dniu Wyptaty Kuponu, ale produkt trwa dalej;
— Drugim Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek beda nizsze od 60% Poziomu Poczatkowego:
+ Kupon nie jest wyptacany i produkt trwa dalej;

— Trzecim Dniu Obserwacji, warto$¢ notowar akeji ktdrejkolwiek ze Spétek bedzie nizsza od 100% wartosci Poziomu Poczatkowego, ale
notowania akcji obu Spotek beda wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego:

- mazastosowanieefekt,$nieznejkuli”,tj.narastajacejwyptaty Kuponu,czylinastepujewyptataKuponu8%wtrzecimDniuWyptaty Kuponu
(2 x 4% za druga i trzecig obserwacje), ale produkt trwa dalej;

— Czwartym Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji obu Spétek beda wyzsze od 100% Poziomu Poczatkowego:
- nastepuje wyptata Kuponu 4% (za czwarty okres) w czwartym Dniu Wyptaty Kuponu,
+ nastepuje wykup Certyfikatow w Czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
- produkt sie koriczy, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartos¢ notowan akcji ktorejkolwiek ze Spétek znajdzie sie ponizej odpowiedniego Poziomu Bariery
Automatycznego Wezesniejszego Wykupu, produkt trwaé bedzie do Dnia Wykupu.
Zakoriczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ dwa warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akc;ji:
- kazdej ze Spétek znajda si¢ na poziomie 60% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci
nominalnej, a takze Kupon w wysokosci 4% oraz wszystkie Kupony, ktore nie zostaty wczesniej wyptacone;
- ktorejkolwiek ze Spétek znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor partycypuje w catej stracie akcji tej Spotki, ktdora
zanotowata najwiekszy spadek (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).
Uzyskanie zysku innego niz Kupon, mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakoriczenie inwestycji nastapi z inicjatywy Inwestora,
a cena sprzedazy Certyfikatdw, przewyzszy wartos¢ nominalng Certyfikatéw powiekszona o wartos¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura
maklerskiego realizujacego zlecenie.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

OCHRONA KAPITAtU

- Warunkowa 100% ochrona wptaconej kwoty nominalnej dotyczy:
— wykupu Certyfikatéw w Dniu Wykupu, w przypadku jezeli notowania akcji zadnej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadng
ponizej 60% ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowe;j,
— dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wezesniejszego Wykupu.
> Ochrona kapitatu nie dotyczy:
— sytuacji wycofania sig Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz
— zaistnienia spadku wartosci akcji ktérejkolwiek ze Spdtek w Dniu Wyceny Wykupu ponizej 60% ich wartosci z Dnia Obserwacji
Poczatkowej - w takim przypadku Inwestor partycypuje w catej stracie akcji tej Spotki, ktéra zanotowata najwiekszy spadek
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany kapitat).
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,SUPER DUET IV”

> ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona kapitatu dotyczy tylko sytuacji,
w ktorej spadek notowan akcji zadnej Spétki w Dniu Wyceny Wykupu nie bedzie wiekszy niz 40% wzgledem wartosci z Dnia
Obserwacji Poczatkowej

=> nieotrzymanie zadnego Kuponu w przypadku, gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie akcji

ktérejkolwiek ze Spotek bedzie na poziomie nizszym, niz Poziom Bariery Wyptaty Kuponu

poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie

akeji ktorejkolwiek ze Spétek bedzie na poziomie nizszym, niz 60% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze

straci¢ caty zainwestowany kapitat)

brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez data zapadalnosci (3 lata)

optata za realizacje zakoriczenia inwestycji dokonywanej z wtasnej inicjatywy Inwestora

v

ze Inwestor bedzie utrzymywac produkt do Dnia Wykupu.
W przypadku wczesniejszego zakoriczenia inwestycji,
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko faktyczne ryzyko moze wzrosna¢.

G Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie,

Inne czynniki ryzyka zwiazane z certyfikatami strukturyzowanymi
Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowar akcji,
stép procentowych, kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pienigdza w czasie, ryzyk politycznych, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego proby stworzenia rynku wtérnego powioda
sie, ani tez jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem
zatrzymania ich do dnia wykupu przez Emitenta.

ZAKONCZENIE INWESTYCJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktorzy maja zamiar zatrzymac je do Dnia Wykupu
(maksymalny okres inwestycji wynosi 3 lata).

Wezesniejsze zakoriczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie zlecenia
sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sg Certyfikaty.

Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami, zapewnia sam emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny certyfikatu wg
kurséw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wigkszos$¢ czasu trwania sesji gietdowej.

Realizacja wczesniejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:

> jest zwiazana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;

> moze sie wigza¢ ze strata, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej, a warunkowa ochrona
kapitatu obowiazuje wytacznie w terminie zapadalnosci (w Dniu Wykupu);

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos¢, a wycena rynkowa Certyfikatdw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.

INFORMACIJE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO

Wynik inwestycji w Certyfikaty ,Super Duet IV” zalezny jest od notowan akcji dwoch Spétek (tacznie):
— Societe Generale (Bloomberg: GLE FP Equity) - aktualne notowania Spétki 1 publikowane sg na stronie internetowej:
A% https.//www.bloomberg.com/quote/GLE:FP

— Nintendo Co Ltd (Bloomberg: 7974 JT Equity) - aktualne notowania Spétki 2 publikowane sa na stronie internetowej:
R https.//www.bloomberg.com/quote/7974:1P

OTOCZENIE RYNKOWE

Nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska SA do globalnego rynku akcyjnego pozostaje pozytywne w $rednim i dtugim
terminie. Na postrzeganie rynku wptywa polityka monetarna najwiekszych bankdw centralnych (m.in. Fed, EBC oraz Bank Japonii) wspierajaca
$wiatowa gospodarke oraz oczekiwana stymulacja gospodarki Pafistwa Srodka. Globalny wzrost gospodarczy stabilizuje sie, co powinno byc¢
wystarczajacym argumentem dla momentum na rynku akcyjnym w $rednim terminie. Grupa BNP Paribas wsrdd rozwinigtych rynkdw akcyjny
pozytywnie ocenia perspektywy spétek europejskich oraz japoriskich, natomiast wsréd rynkéw rozwijajacych sie wyréznia w szczegélnosci
podmioty notowane w Chinach, Korei Potudniowej oraz w Singapurze, ktdre powinny korzysta¢ na stabilizacji wzrostu gospodarczego w Panfstwie
Srodka, oczekiwanym ostabieniu dolara amerykariskiego oraz relatywnie atrakcyjnych wycenach akeji.

Ekonomisci Grupy BNP Paribas prognozuja, iz tempo wzrostu $wiatowej gospodarki, po osiagnieciu cyklicznego maksimum w 2017 r. (+3,8% r/r)
i dobrych wynikéw w 2018 r. (+3,7% r/r), w kolejnych latach bedzie ulega¢ stabilizacji (+3,3% i +3,3% odpowiednio w 2019 i 2020 r)) za co
odpowiada wygasanie pozytywnych efektow reformy podatkowej w USA, spowolnienie tempa wzrostu w Europie i Japonii oraz jego stabilizacja
w krajach rozwijajacych sie, m.in. w Chinach. Pozytywnym zaskoczeniem okazat sie odczyt dynamiki chiriskiego wzrostu gospodarczego w 1Q'19,
ktdry zanotowat wyzszy wzrost od rynkowego konsensu (+6,4% vs +6,3% r/r).
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W strefie euro po bardzo dobrym 2017 r. mozna zaobserwowac obecnie spowolnienie koniunktury, a analitycy BNP Paribas prognozuja
zmniejszenie dynamiki PKB z 1,8% w 2018 r. do 0,9% w 2019 r. i 1,0% w 2020 r, czyli ponizej obecnego konsensusu rynkowego. Negatywnie na
europejska gospodarke wptywa niepewno$¢ odnosnie konfliktéw handlowych na $wiecie, co obniza tempo rozwoju eksportu. Z kolei czynniki
ryzyka politycznego, jak Brexit, wybory do Parlamentu Europejskiego, zadtuzenie Wtoch albo protesty we Francji, przektadaja si¢ na mniejsza od
oczekiwan warto$¢ inwestycji przedsiebiorstw. Gospodarka wspdlnoty w ostatnich kwartatach byta takze pod wyptywem licznych, negatywnych
ale i jednorazowych zdarzen jak zaburzajace sektor przemystowy zmiany regulacji branzy motoryzacyjnej albo problemy logistyczne zwigzane
z niskim poziomem wdd w rzekach. Scenariusz bazowy ekonomistéw Grupy BNP Paribas zaktada jednak, ze gospodarka wspélnoty europejskiej
uniknie recesji. Ozywienie gospodarcze w strefie euro pozostaje trwate, zas tempo wzrostu PKB wspierane bedzie przez dobra sytuacje na rynku pracy
i wydatki konsumentéw oraz ciagle niskie stopy procentowe utrzymywane przez Europejski Bank Centralny (EBC).

Ekonomisci Grupy BNP Paribas spodziewaja sie stopniowego wzrostu inflacji bazowej z uwagi na zaawansowany etap cyklu gospodarczego
w ktérym obecnie znajduje sie gospodarka w strefie euro. Powyzsza perspektywa (stabilizacja koniunktury i stopniowe odbicie inflacji) nie
uzasadnia zatem przeprowadzania przez Europejski Bank Centralny takich dziatar jak ciecia stdp procentowych albo wskrzeszenia programu
luzowania ilosciowego (QE). Ekonomisci Grupy BNP Paribas spodziewaja sie, ze EBC utrzyma stope depozytowa na ocbecnym poziomie przynajmniej
do 2020 r, a najpdzniej w marcu 2019 roku ogtosi nowe dziatania TLTRO polegajace na udzieleniu bankom komercyjnym dtugoterminowych
pozyczek, stanowiacych zachete do nasilenia akcji kredytowej.

Z kolei w przypadku Standdw Zjednoczonych, zgodnie z oczekiwaniami ekonomistéw Grupy BNP Paribas, nalezy spodziewac sie obnizenia
dynamiki wzrostu gospodarczego do 2,3% i 1,8% r/r w 2019 i 2020 r,, na co wptyw bedzie miat prognozowany wolniejszy wzrost gospodarczy
w innych gospodarkach, zacie$nianie warunkéw finansowych, wzrost kosztéw wynagrodzen oraz zanik efektu reform podatkowych w Stanach
Zjednoczonych, ktére byty jednym z gtéwnych czynnikéw wzrostu PKB w poprzednich latach. W zwiazku z powyzszym mozna przewidywac
réwniez, ze Fed zdecyduje sie ograniczy¢ Sciezke podwyzek stép procentowych, wzgledem wezesniejszych szacunkéw.

Gtéwne czynniki ryzyka, jak spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego na Swiecie, w tym w Chinach, eskalacja wojny handlowej czy finalny
ksztatt Brexit ktore cigzyty globalnym rynkom akcyjnym w ostatnich miesigcach zostaty juz w znacznej mierze zdyskontowane. Natomiast rosnace
szanse porozumienia na linii Waszyngton-Chin, na ktére wskazuja ostatnie pozytywne komentarze stron oraz rosnace prawdopodobieristwo
Brexit w tzw. miekkiej formie, powinno przetozy¢ sie na poprawe globalnych nastrojéw na rynku akcyjnym

INFORMACIJE DOTYCZACE SPOEKI 1 (Societe Generale)

Societe Generale jest francuskim bankiem uniwersalnym, ktérego korzenie wywodzg sie z francuskiej bankowosci detalicznej. Obecnie Spétka
wypracowato silng pozycje réwniez w bankowosci korporacyjnej oraz inwestycyjnej. Spétka w ostatnich latach wiodta ekspansje w Europie
Wschodniej, w tym Rosji, a obecnie jest w trakcie zmiany modelu biznesowego, aby poprawi¢ efektywno$¢ operacyjna.

W ocenie strategéw BNP Paribas, przecena notowari Spétki w ubiegtym roku byta przesadzona. Obecnie bank handlowany jest z blisko 32%
dyskontem wzgledem grupy poréwnawczej dla wskaznika cena/warto$¢ ksiegowa (C/WK) oraz ponad 12% dyskontem dla wskaznika ROE
(rentownos¢ kapitatu wtasnego). Zdaniem analitykéw BNP Paribas obecna atrakcyjna wycena jest wystarczajacym argumentem, ktéry wynagradza
akcjonariuszom ryzyko (polityczne, regulacyjne, rynkowe). Dodatkowo, Bank prowadzi obecnie proces wzmacniania kapitatow wtasnych, miedzy
innymi poprzez sprzedaz mniej rentownych aktywow (np. oddziat w Serbii, czy udziaty wloint Venture powigzanym z Banque Postale Financement).

Biorac pod uwage zapowiedzi EBC odnos$nie tagodzenia negatywnego wptywu stdp procentowych na wyniki bankdw oraz prognozy ekonomistow
Grupy BNP dotyczace stabilizacji tempa wzrostu gospodarczego i odbicia dynamiki inflacji w strefie euro w kolejnych latach, stratedzy
BNP Paribas pozytywnie ocenig perspektywy europejskiego sektora bankowego. Dodatkowo notowania bankéw moga wspierac stabilne wskazniki
ROE (rentownos$¢ kapitatu wtasnego) albo EPS (zysk na akcje) przy réwnoczesnych, atrakcyjnych wycenach C/Z (cena/zysk) oraz C/WK (cena/
wartos¢ ksiegowa), ktdre znajduja sie na wieloletnich minimach.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zaleca kupno akcji Societe Generale, wyznaczajac tym samym cene docelowa na
poziomie 35,50 EUR. Powyzsze oznacza 25% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos$¢ biezacej (na dziert 18.04.2019 r.). Réwnoczesnie
konsensus Bloomberg réwniez wskazuje na niedowartosciowanie akcji Spétki - potencjat wzrostu wg konsensusu rynkowego wynosi obecnie
ponad 6,0% (na dzieri 18.04.2019 r)
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Powyzsze informacje opieraja sie na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych. Dane, ktére odnosza sie do przesztosci i wyniki w przesztosci nie
stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikow.
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INFORMACIJE DOTYCZACE SPOEKI 2 (Nintendo Co Ltd)

Nintendo jest japoriska firma elektroniki uzytkowej i gier wideo z siedzibag w Kioto. Utrzymuje pozycje globalnego pioniera
stacjonarnych gier wideo - zajmuje pierwsze miejsce na podium na globalnym rynku konsol do gier, z dominujacym udziatem
w segmencie konsol przenosnych. Firma opracowata takie konsole jak GameCube, GameBoy Advance, Nintendo DS (portable),
Wii czy Nintendo Switch. Koncern posiada réwniez w portfolio takie tytuty jak Super Mario, Donkey Kong, Zelda czy Pokemon.

Stratedzy BNP Paribas pozytywnie oceniajg perspektywy wynikowe najblizszych kwartatéw, dla ktdrych wsparciem nadal
bedzie sprzedaz najnowszej konsoli Nintendo Switch. Wsparciem dla powyzszego sa komentarze Spétki, ktéra oczekuje, ze
wolumeny ze sprzedazy konsoli Switch beda sie charakteryzowaty ponadprzecietnie dtugim tzw. ogonem sprzedazowym, co
0znacza ze mimo uptywu czasu od premiery, sprzedaz bedzie utrzymywata sie na wysokich poziomach w kolejnych latach.
W ocenie BNP Paribas, korekta kursu w okresie wakacyjnym ubiegtego roku wynikata z okienka wydawniczego gier, natomiast
premiery z przetomu 2018 oraz 2019 roku powinny wspiera¢ notowania Spétki, co obecnie stopniowo realizuje sie. Powyzsze
powinno wspierac réwniez sama sprzedaz konsoli Nintendo Switch, ktéra od czasu najwiekszych targdw gier E3 w ubiegtym roku,
ro$nie w kazdym z regionéw. Biorac pod uwage znaczna dZwignie operacyjna, nalezy spodziewac sie istotnej poprawy wynikéw
Spdtki w kolejnych kwartatach. Obecnie rynek z niecierpliwoscia wyczekuje publikacji najnowszych planéw sprzedazowych
urzadzen oraz gier, co jest zaplanowane na przetomie kwietnia i maja br.

Zwracamy uwage, iz oczekiwane spowolnienie wzrostu gospodarczego w Japonii nie powinno mie¢ istotnego wptywu na
sprzedaz Spotki. Argumentem dla powyzszego stanowig przede wszystkim dwa czynniki: 1) wysoka dywersyfikacja geograficzna
sprzedazy - rynek japoriski stanowi zaledwie 16% przychoddw Spotki; 2) rynek rozrywki gier video nalezy do najszybciej
rozwijajacych sig sektor globalnej gospodarki, tym samym jego dynamika w minimalnym stopniu zalezy od kondycji pozostatych
sektoréw przemystowych czy ustugowych. Dodatkowo, w ocenie strategéw BNP Paribas rynek akcyjny w Japonii oraz Europie
nalezy obecnie do najatrakcyjniej wycenianych wsréd rynkéw rozwinietych.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zaleca kupno akcji Nintendo wyznaczajac tym samym cene
docelowg na poziomie 38 000 JPY. Powyzsze oznacza 10,5% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos¢ biezacej (na dzien
18.04.2019 r). Réwnoczesnie konsensus Bloomberg réwniez wskazuje na niedowartosciowanie akcji Spotki - potencjat wzrostu
wg konsensusu rynkowego wynosi obecnie 29,0% (na dzieri 18.04.2019 r)
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Powyzsze informacje opieraja sie na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych. Dane, ktére odnosza sie do przesztosci i wyniki
w przesztosci nie stanowia pewnego wskaznika na przyszto$¢. Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikéw.
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PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

Wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie obliczen wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas
Bank Polska S.A.

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

W jednym z Dni Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowar akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery
Wyptaty Kuponu = Inwestorom zostanie wyptacony stosowny kupon, dodatkowo jezeli warto$¢ akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od

Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu, Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej kapitatu i produkt sie
koniczy.

Scenariusz optymistyczny w Pierwszym Dniu Obserwacji Scenariusz optymistyczny w Drugim Dniu Obserwacji
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Przyktad: Jesli w Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 100% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom
wyptacona zostanie warto$¢ nominalna oraz kupon w wysokosci 4%. Jesli jednak do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w pierwszej obserwacji,
w Drugim Dniu Obserwacji ma zastosowanie jednokrotna opcja ,spadochronu”, czyli znacznego obnizenia warunkéw autocalla w tym terminie - do zakoriczenia
produktu wystarczy, ze zadna ze Spétek nie spadnie o wiecej niz 40% wzgledem Poziomu Poczatkowego w zadnym dniu notowan akcji Spétek w tym okresie.
Jezeli do autocalla nie dojdzie ani w Pierwszym, ani Drugim, ani Trzecim, ani Czwartym Dniach Obserwacji, ale w Pigtym Dniu Obserwacji warto$¢ akcji obu
Spotek bedzie réwna lub wyzsza od 100% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie warto$¢ nominalna oraz kupon w wysokosci 4%. Przy
czym jesli w poprzednich Dniach Obserwacji warto$¢ kazdej ze Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie
wyptacony kupon w kazdym danym okresie w wysokosci 4%. W scenariuszu, w ktdrym warto$¢ cho¢ jednej Spétki spadnie w danym okresie ponizej 60% wartosci
Poziomu Poczatkowego, skutkuje brakiem wyptaty kuponu, ale kupon za ten okres moze zosta¢ wyptacony w kolejnym okresie (tzw. efekt kuli $nieznej), jezeli
warto$¢ akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego.

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ ktorejkolwiek ze Spdtek znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi cata strate
taka, jaki spadek zanotowata gorsza ze Spétek.

Scenariusz pesymistyczny w Dniu Wykupu
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Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostana spetnione warunki dla automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢
notowan Spétki, ktéra zanotowata wigkszy spadek znajdzie si¢ ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi cata stratg, jaka zanotowata gorsza
ze Spétek. Przy czym jesli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji warto$¢ akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego,
Inwestorom zostanie wyptacony Kupon w danym okresie w wysokosci 4%, co jednak nie zrekompensuje straty poniesionej w Dniu Wykupu.

Przedstawione powyzej dane sa prezentowane tylko dla celéw ilustracyjnych - dlatego tez nie obrazuja one rzeczywistego zachowania instrumentow
finansowych, nie sa oparte na symulacji wynikéw z przesztosci, przedstawiaja jedynie mozliwy sposéb zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze
informacje nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw.
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KWESTIE FORMALNO-PRAWNE

Kwestie podatkowe

BNP Paribas Issuance BV. (emitent certyfikatéw IBV ,Super Duet IV”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma obowiazku
naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwiazku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z pézniejszymi zmianami oraz z art. 26
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych z pdéZniejszymi zmianami, jest ptatnikiem ryczattowego podatku
dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki maklerskie Inwestoréw zostang przelane
$rodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny
podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatéw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatéw w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze sprzedazy innych papierdw
wartos$ciowych / instrumentdw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu sprzedazy
certyfikatéw / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktérego dokonano sprzedazy, przesyta Inwestorom
oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesiaca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz PIT-8C (informacja podatkowa
o przychodach z innych Zrddet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienigznych). Informacje zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢
do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego doradcy
oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa.

MIFID

Dyrektywa MIFID to Dyrektywa 2014/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych (Markets in Financial Instruments Directive), uzupetniona Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. oraz innymi regulacjami. Rola MIFID jest zwigkszenie wiedzy Inwestoréw na temat rynku kapitatowego oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem. Przepisy wydane na podstawie Dyrektywy MiFID maja réwniez na celu zwiekszenie ochrony inwestoréw
i transparentnosci dziatania firm inwestycyjnych oferujacych produkty inwestycyjne oraz standaryzacje ustug inwestycyjnych $wiadczonych
przez instytucje finansowe, naktadajac na nie obowiazek dziatania w najlepszym interesie Inwestora. Dowiedz sie wiecej:

Nz https://www.bnpparibas.pl/repozytorium/dyrektywa-mifid

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny i zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientéw BNP Paribas
Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak
réwniez nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r, poz. 1768, ze zmianami), ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma $wiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Inwestor powinien podja¢ decyzje inwestycyjng samodzielnie. Inwestowanie wigze sie
z ryzkiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegdtowe i wiazace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. zamieszczone
sa w Prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (ang. Key Information Document,
KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji dostepnych na stronie internetowey:

\R https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane

DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatdw jest BNP Paribas Issuance B.V. z siedziba w Holandii pod adresem Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam. Emitent
jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba we Francji.

Oferujacym i Dystrybutorem produktdw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro podlega
regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzér nad dziatalnoscia Biura sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, BNP Paribas Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokos$ci 147.418.918 zt w catosci wptacony.

Wiecej informacji

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatow, Klienci posiadajacy dostep internetowy
zapraszamy do: do rachunku maklerskiego prowadzonego

m wybranych Oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A; ; . -
m bezposredniego kontaktu z Doradcg Bankowosci Prywatnej przez Biuro Maklerskie BNP Paribas

lub do Centréw Bankowosci Prywatnej; Bank Polska S.A., poprzez system Sidoma,
m Centrum Inwestycyjnego BGZOptima; moga takze sktada¢ zapisy na Certyfikaty
W oraz na strone internetowa: on-line:

A% https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty- v https./www.webmakler.pl/

strukturyzowane/certyfikaty-super-duet-iv


https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/dyrektywa-mifid
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikaty-super-duet-iv
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikaty-super-duet-iv
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikaty-super-duet-iv
https://www.webmakler.pl
https://www.webmakler.pl

