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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs D M Y1o
WIG 59 087,98 -1,20% -3,01% 2,42%
Poniedziatkowa sesja na swiatowych parkietach zdominowana zostata przez obawy WIG20 220,13 -1,25% -2,04% 0,59%
inwestorow dotyczace eskalacji konfliktu handlowego na linii USA-Chiny. Pod koniec o 0 o
weekendu rynki zostaty zaskoczone wypowiedzig prezydenta Stanéw Zjednoczonych Donalda mWiGso 4 064,85 “0,78% “422% 3,/98%
Trumpa, ktdry zapowiedziat wzrost cet na chiriskie towary o wartosci 200 miliardow USD z 10% sWIG8o 11930,00 -0,58% -2,32% 12,90%
na 25%. Dodatkowo, cta moga zostac natozone na pozostaty import z Chin, ktérego wartos¢ WIG20 USD 598,86 -1,05% -3,40% -1,03%
szacuje sie na kolejne 300 miliardéw. Zgodnie ze wpisem z prezydenckiego Tweetera cfa te WIG20 TR 4 045,49 -1,25% -2,87% 0,66%
miaty by zaczac obowigzywac juz od tego pigtku. ZAGRANICA Kors 1D M YTD
W reakcji na te informacje przez Swiatowe rynki przetoczyta sie fala wyprzedazy, ktora S&P500 2932,47 -0,45% 1,27% 17,00%
najmocniej dotkneta indeksy Panstwa Srodka. Shanghai Composite stracit w poniedziatek Nasdaq C. 8123,29 -0,50% 2,13% 22,40%
5,6%, zas Hang Seng blisko 3%. Przecena, cho¢ juz w mniejszej skali dotkneta takze rynki w DAX 12 286,88 -1,01% 2,70% 16,40%
Europie. Dax zakonczyt wczorajszg sesje 1% pod kreska, a CAC4o0 stracit w dniu wczorajszym CAC40 5483,52 -1,28% 0,21% 15,90%
1,18%. Ciekawy przebieg miata takze sesja za Oceanem. Zaczynajac od okoto 2% przeceny FTSE % % B0
indeksy amerykarnskie w ciggu dnia odrobity sporg czes¢ strat, konczac dzien 0,45% na 250 1970517 0,097 0,727 12,507
minusie. Impuls do kupowania przecenionych akcji daty pojawiajgce sie informacje, iz BUX 41 547,35 -0,55% -0,67% 6,15%
delegacja chiniska, mimo wypowiedzi Trumpa wybiera sie w tym tygodniu do Waszyngtonuy, IBEX 9 331,00 -0,84% -1,13% 9,26%
aby kontynuowac negocjacje.. OBLIGACJE Rent. 10Y D M YTD
W dniu wczorajszym poznalismy takze finalne odczyty PMI ustug za kwiecierr miedzy innymi z Polska 3,027 244 pb 107pb 88pb
Niemiec, Francji, Eurolandu oraz Chin. Wigkszos¢ odczytéw okazata sie bliska konsensusowi USA 1,132 3,4 pb -3,1pb -8,4pb
rynkowemu. W strefie euro wskaznik PMI wyniést 52,8, we Francji okazat sie lepszy od odczytu Niemcy 0,006 -1,9pb -0,1pb -42,0 pb
z poprzedniego miesigca o 1,40 punktow i wynidst 50,50, zas w Niemczech 55,70. O 0,1 WALUTY Kurs 1D M YTD
punktéw poprawit sie indeks PMI ustug Chin — jego warto$¢ za kwiecien wyniosta 54,50. EUR/PLN 42821 0,13% ~0,11% ~0,18%
Na polskiej gietdzie takze dominowaty spadki. Indeks WIG20 zakoAczyt dzien 1,25% pod USD/PLN 3,8250 0,17% 0,48% 2,24%
kreska. Indeksy mWIG4o oraz sWig8o stracity w poniedziatek odpowiednio 0,78% i 0,58%. CHF/PLN 3,7580 0,08% -1,34% -1,36%
GBP/PLN 5,0085 -0,38% 0,70% 4,97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/USD 1,2195 -0,04% -0,58% -2,37%
USD/JPY 110,69 -0,37% -0,72% 0,90%
Po 10 dniowej przerwie od handlu parkiet w Tokio stracit podczas wtorkowej sesji 1,62%. Takze SUROWCE Kurs D ™ YTD
kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy notowane s3 rano ponizej poziomu
wczorajszego zamkniecia, w zwigzku z czym mozna oczekiwac iz start dzisiejszej sesji na Brent ($/bbl) 7124 0,55% 0,20% 32,40%
europejskich gietdach takze zacznie sie w kolorze czerwonym. WTI (s/bbl) 62,25 0,50% -3,34% 37,20%
Ztoto ($/ozt) 1283,80 0,20% -1,39% 0,20%
Kalendarz makroekonomiczny na wtorek nie obfituje w wazne dane. Zwrdci¢ uwage mozna Miedz (¢/Ib) 282,95 0,37% -3,50% 7,54%
miedzy innymi na dane z niemieckiej gospodarki dotyczgce zamdwien w przemysle.
. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.05.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY —
0% GETIN 15,32% ATMGRUPA -7,33%
0
GETINOBLE 11,90% KANIA -5,62%
TIM 5,88% XTPL -5,60%
0% CIGAMES 5,26% CCC -5,09%
BAHOLDING 5,12% POLNORD -4,94%
0% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 636,69 83,87% 15,97%
NAJWIEKSZE OBROTY 06.05.2019
-20% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 69,96 4043 -1,04%
PEKAO 62,95 2 470 -1,27%
-80% PKOBP 54,57 4239 -1,27%
maij.|8 siel8 lis.IB lut19 KGHM 46,35 4072 1,83%
Wi e {520 e WIG40 e 51680 ' '
PzZU 39,85 2828 -0,36%
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INFORMACJE O SPOtKACH

WIG 20 i mWIG40

Alior Bank

Wyniki finansowe - 1Q19

Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2019 roku wyniést 103,5 min zt. Zysk okazat
sie zgodny z oczekiwaniami analitykow, ktérzy prognozowali sig, ze wyniesie on 103,7 min zt.
Wynik spadt o 34 proc. w ujeciu rok do roku, gtdwnie za sprawg wyzszych sktadek na BFG.

Bank podat w prezentacji, ze po wytaczeniu optat na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego zysk netto w pierwszym kwartale wynidst 225 min zt, co oznacza wzrost o 6
proc. wzgledem | kwartatu 2018 r. Rentownos¢ kapitatu wtasnego banku w pierwszym kwartale
spadta o 4,6 pkt. proc. do 6,44 proc., natomiast po wytaczeniu sktadki na fundusz przymusowe;
restrukturyzacji (BFG) spadek wynidst o,4 pkt. proc., do 13,29 proc.

Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale siegnat 803,8 min zt i byt zblizony do oczekiwan
analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 808,5 min zt (w przedziale oczekiwan 789-823 min zt).
Wynik wzrdst o g proc. rok do roku i nie zmienit sie w poréwnaniu z czwartym kwartatem 2018
roku. Marza odsetkowa netto banku wzrosta do 4,68 proc. z 4,54 proc. przed rokiem.

Bank podat w prezentacji, ze w catym 2019 roku spodziewa sie marzy na poziomie 4,6 proc.,
takiej samej jaka wypracowat w 2018 roku. Wynik z optat i prowizji siegnat 169,8 min zt, podczas
gdy konsensus zaktadat 111,4 min zt. Wynik nie jest jednak poréwnywalny z prognozami
analitykdw - w sprawozdaniu za | kwartat 2019 roku bank zmienit prezentacje marzy na
transakcjach wymiany walutowej. We wczesniejszych okresach prezentowane byta ona w
wyniku na instrumentach wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i
wynik z rewaluacji, obecnie w wyniku z tytutu prowizji i optat.

W porownaniu rok do roku wynik prowizyjny banku spadt o 4 proc., a w poréwnaniu z czwartym
kwartatem 2018 roku (dane proforma) spadt o 7,5 proc.

taczne przychody banku wzrosty o 6 proc. rok do roku do 1,03 mld zt, dzieki wyzszemu
wynikowi odsetkowemu.

Cccc

Raport przychodowy za kwiecien

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC (wszystkie kanaty sprzedazy) za kwiecien 2019
wyniosty 524 min zt i byty wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o
20%, podata spotka. Przychody za okres styczen - kwiecien (wszystkie kanaty sprzedazy)
wyniosty 1 562 mln zt, co oznacza wzrost 0 43% r/r.

Lotos

Szacunkowa marza rafineryjna — kwiecien

Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spdtki w kwietniu 2019 roku wyniosta 5,60
USD/bbl wobec 7,55 USD/bbl w marcu - poinformowata grupa na stronie internetowe;j.

Rok wczesniej w kwietniu modelowa marza rafineryjna wynosita 7,45 USD/bbl

Mabion

Ztozenie wniosku rejestracyjnego w EMA

Mabion ztozyt w Europejskiej Agencji Lekow (EMA) drugi wniosek rejestracyjny dotyczacy leku
MabionCD20o - poinformowata spdtka w komunikacie. Ma to docelowo przyspieszyc
komercjalizacje leku na rynkach, gdzie reumatoidalne zapalenie stawow (RZS) objete jest nadal
ochrong patentowa dla rituximabu (MabThera).

"Ztozenie drugiego wniosku rejestracyjnego, w przypadku pozytywnego zakonczenia procedury
rejestracyjnej, umozliwi spofce uzyskanie dodatkowej nazwy handlowej leku, dla ktorej lista
wskazan dla produktu zostanie ograniczona i nie obejmie reumatoidalnego zapalenia stawow
(RZS). W ocenie spotki dziatanie to moze przyspieszy¢ komercjalizacje leku o roboczej nazwie
MabionCD20o na rynkach, gdzie RZS objete jest nadal ochrong patentowa dla MabThera" -
napisano w komunikacie.

Jak poinformowat Stawomir Jaros, cztonek zarzagdu Mabionu, ztozenie drugiego wniosku do
EMA ma charakter techniczno-formalny.

"W przypadku pozytywnego zakonczenia drugiej procedury rejestracyjnej, MabionCD20 bedzie
mogt by¢ sprzedawany na rynkach nadal objetych ochrong patentowa dla MabThera we
wskazaniu RZS"
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PKO BP Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie banku PKO BP zdecydowato w poniedziatek o przeznaczeniu
na dywidende dla akcjonariuszy 1 mld 662 min 5oo tys. zt, co stanowi 1,33 zt brutto na jedna
akcje. ZWZ ustalito, iz dniem dywidendy, czyli dniem nabycia prawa do dywidendy bedzie 31
lipca 2019 1., a terminem wyptaty dywidendy bedzie 14 sierpnia 2019 .

PKP Cargo Zmniejszenie udziatu przez MetLife OFE do ponizej 5% gtoséw na WZ
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu PKP Cargo do ponizej 5%. Przed zawarciem transakcji fundusz posiadat 2 246
859 akcji PKP Cargo, co stanowito 5,0168% kapitatu zaktadowego spofki i tyle samo gtosow na
walnym zgromadzeniu. Po zawarciu transakgji liczba posiadanych akcji spotki wynosita 2 083
859, co stanowito 4,6528% kapitatu zaktadowego spotki i byty uprawnione do 2 083 859 gtosow
na walnym zgromadzeniu spotki.

VRG Przychody za sprzedazy za kwiecien
Skonsolidowane przychody VRG w kwietniu 2019 roku wyniosty okoto 83,1 min zt i byty wyzsze
rdr o okoto 46,7 proc. Narastajgco w okresie styczen-kwiecien przychody wyniosty okoto 297,5
min zt, co oznacza wzrost rdr o okoto 37 proc.
Spotka podata, ze przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym
(marki Vistula, Wdlczanka, Deni Cler, Bytom) wyniosty w kwietniu okoto 55,2 miIn zt (w tym
Bytom 17,6 min zt) i byty wyzsze rdr o okoto 61,5 proc. W okresie styczen-kwiecien przychody w
tym segmencie wyniosty okoto 187,4 min zt (w tym Bytom 56,5 min zt) i byly wyzsze rdr o okoto
49,8 proc.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.Kruk)
wyniosty w kwietniu - jak podano - okoto 25,1 mIn zti byty wyzsze rdr o okoto 36,9 proc. W ujeciu
narastajgcym od poczatku roku wartosé przychoddw w tym segmencie wyniosta okoto 97,4 min
zt, co oznacza wzrost rdr o okoto 25,8 proc.
Jak podata spotka, skonsolidowana marza ze sprzedazy w kwietniu 2019 roku wyniosta okofo 54
proc. i byfa nizsza od marzy osiggnietej przed rokiem o okoto 0,6 p. p. W ujeciu narastajacym
skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta okoto 50,5 proc. i byta wyzsza o0 0,4 p. p. od marzy
osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

sWIG8oiinne +/-

AC Wyniki finansowe 1Q19

AC S.A. odnotowato 12,39 min zt jednostkowego netto w | kw. 2019 r. wobec 10,39 min zt zysku
rok wczesniej. W | kwartale 2019 roku spotka osiggneta rekordowa wartos¢ sprzedazy i zysku
netto. Zysk netto wynidst 12,4 min zt rosnac o 19,2%. Przychody ze sprzedazy osiggnety poziom
63,5 min zt przy wzroscie o 7,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk
operacyjny wyniost 15,19 mln zt wobec 12,68 min zt zysku rok wczesniej.

Natomiast zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 17,9 min zt i byt
wyzszy od wyniku osiggnietego w porownywalnym okresie 2018 r. 0 3,2 min zt, tj. 0 21%.

BAH Wyniki sprzedazy za kwiecien

British Automotive Holding (BAH) sprzedat 304 samochody w kwietniu (w tym 198
samochoddéw marki Land Rover i 106 samochodow marki Jaguar), co oznacza wzrost o 7% r/r,
podata spotka. Wolumen sprzedazy zgodnie z wynikami generowanymi w grupie: 163 szt. (+6%
r/r), w tym 98 samochodow marki Land Rover i 65 samochoddéw marki Jaguar, sprzedane do
dealeréow spoza grupy; 133 szt. (+36% r/r), w tym 86 samochoddéw marki Land Rover, 45
samochodéw marki Jaguar oraz 2 samochody uzywane innych marek, sprzedanych przez
dealeréw z grupy do klienta finalnego.

Wartos¢ samochodow sprzedanych do dealerow spoza grupy oraz wartos¢ samochodow
sprzedanych przez dealerow z grupy do klienta finalnego wyniosta 51 min zt (-9% r/r);
narastajaco od poczatku roku jest to 312 min zt (+39% r/r), podano réwniez.

BAH List intencyjny w sprawie nabycia SsangYong Polska
British Automotive Holding podpisat list intencyjny ze spotka SsangYong Motors Middle Europe
N.V. z siedzibg w Belgii, w ktorym strony uzgodnity najbardziej istotne warunki potencjalnej
transakcji sprzedazy 100% udziatdw SsangYong Polska (SS1) na rzecz BAH, podata spotka.
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Zespol Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& . BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



wWhag
g

KOMENTARZ PORANNY 2?2

7 maja 2019 08:21 D

List intencyjny okresla wstepne oczekiwania stron w zakresie warunkéw przeprowadzenia
transakcji sprzedazy 100% udziatéw SSi, czynnosci niezbednych do przeprowadzenia przed
zamknieciem transakcji, procedury uzyskania zgody prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw na koncentracje przedsiebiorcow, sktadu organdw i sposobu reprezentacji SSa1
czy finansowania transakcji. Okres wytacznosci negocjacyjnej przyznanej przez SsangYong
emitentowi ustalony zostat do dnia 30 czerwca 2019 roku

Gino Rossi

Sprzedaz w kwietniu

Sprzedaz Gino Rossi spadta 0 29% r/r do 10,2 min zt w kwietniu br., podata spotka.

Udziat sprzedazy B2B Gino Rossi wyniost w kwietniu 20,6% i spadt o 1,7 pkt proc. r/r.

W przypadku sprzedazy e-commerce Gino Rossi odnotowato w poprzednim miesigcu spadek o
8,2% r/r. Sprzedaz w okresie styczen-kwiecien wyniosta 36,5 min zt i byta nizsza o 27,2% r/r.

Mex Polska

Dywidenda

Zarzad spotki Mex Polska rekomenduje wyptate dywidendy za 2018 rok w tacznej kwocie 1,46
min zt, czyli 0,19 zt na akcje. Stopa dywidendy - w oparciu o poniedziatkowy kurs zamkniecia -
wynosi okoto 5 proc. Proponowany przez zarzad dzien dywidendy to 12 wrzesnia, a jej wyptata
miataby nastapi¢ 27 wrzesnia. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 9,2 tys. zt, miataby trafi¢ na
kapitat zapasowy spofki.

MOL

Wyniki finansowe 1Q19

MOL odnotowat 48,64 mld HUF skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w | kw. 2019 r. wobec 60,26 mld HUF zysku rok wczesniej, podata spotka
w raporcie. Zysk operacyjny wyniost 57,29 mld HUF wobec 68,65 mld HUF zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1142,38 mld HUF w | kw. 2019 r. wobec
1001,97 mld HUF rok wczesniej. W ujeciu dolarowym MOL odnotowat 174 min USD
skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w | kw.
2019 r. wobec 238 mIn USD zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 205 min USD wobec
271 min USD zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 4081 min
USD w | kw. 2019 r. wobec 3960 mIn USD rok wczesniej. Oczyszczona CCS EBITDA siegnetfa 514
mIn USD w | kw. 2019 r., co oznacza spadek o 18% w porownaniu do | kw. 2018 r.

Newag

Umowa na sprzedaz lokomotyw za 60,4 min zt.

Newag podpisat z Laude Smart Intermodal z siedzibg w Toruniu umowe na dostawe czterech
lokomotyw elektrycznych wraz ze s$wiadczeniami dodatkowymi, podata spodtka. Wartosc
umowy wynosi 60,4 min zt netto. Dostawy lokomotyw zostang wykonywane w roku 2020 roku
zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem

Newag

Dywidenda

Zarzad Newagu rekomenduje, aby spdtka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tacznie
33,75 min zt, czyli 0,75 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 23,5 min zt, miataby trafi¢ na
kapitat zapasowy spofki.

Unimot

Szacunkowe wyniki 1Q19

Unimot szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2019 roku 22,9 min zt skonsolidowanego zysku
EBITDA oraz 868,7 min zt przychoddéw. W poréwnywalnym okresie 2018 r. grupa wypracowata
0,8 min zt EBITDA oraz 679,9 min zt. EBITDA, skorygowana o szacunkowg wycene zapasu
obowigzkowego oleju napedowego oraz zdarzenia jednorazowe, w pierwszym kwartale 2019
roku wyniosta 9,8 min zt. W pierwszym kwartale 2018 r. grupa odnotowata skor. EBITDA na
poziomie 8,4 min zt.

Wittchen

Raport przychodoéw za kwiecien

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 16 min zt w kwietniu 2019 r. i byty
wyzsze o 9% w skali roku. Narastajaco w okresie styczen-kwiecien 2019 skonsolidowane
przychody wyniosty 66,9 mln zt, co oznacza 16% wzrostu r/r.

Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 13,5 min zt w kwietniu i byty wyzsze 0 11% r/r, zas
ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 2,2 min zt czyli bez zmian r/r. Narastajgco przychody
detaliczne wyniosty 58,5 min zt, tj. 0 15% wiecej r/r, a przychody B2B - 7,9 min zt, tj. 0 17% wiecej
rfr.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 7 maja 2019

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
NORTCOAST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ROPCZYCE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,30 zt na akcje.

WORKSERV NWZA ws. zmiany statutu.

Sroda, 8 maja 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 8,31 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

Czwartek, 9 maja 2019

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2018.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2018 oraz wyptaty dywidendy z zyskéw z lat poprzednich.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
POLNORD NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji.
RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Piagtek, 10 maja 2019

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PLAY Wyptata dywidendy okresowej 1,45 zt na akcje.

ALCHEMIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
XTB Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.
XTB

Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 6 maja 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 54,50 54,20 54,40
9:45 Witochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,40 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 50,50 50,50 49,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 55,70 55,60 55,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 52,80 52,50 53,30
10:30 StrefaEuro  Indeks Sentix maj 5,30 1,40 -0,30
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 1,90% -0,10% 0,40%

Witorek, 7 maja 2019

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 0,80% -4,20%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 6,8 min brk
Sroda, 8 maja 2019
Chiny Eksport (r/r) kwiecien 2,40% 14,20%
Chiny Import (r/r) kwiecien -4,90% -7,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,70% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 9,9 min brk
Czwartek, 9 maja 2019
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,60% 2,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 0,60% 0,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,70%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) marzec -gamld -49,4 mld
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,30% 2,20%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 230 tys.
Pigtek, 10 maja 2019
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec -1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec -1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,50% 0,40%
10:00 Witochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,80%
10:30 WIk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,60% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,10% 2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 1,90%
19:00 USA llos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 807,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i panstw

Bilans handlu zagranicznego - rdznica miedzy eksportem a importem danego panstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC4o0 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji s wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki —$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos¢ zobowigzan zaciggnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share —wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajgca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienigznych z obligacji (sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzgdkowanie obligacji ze wzgledu
na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akgji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla
inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty si¢ na drodze z gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) —iloraz zysku netto oraz liczby akgji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotowka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujgcy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedgcym jednym z najwiekszych okregow przemystowych na Swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i
Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone sg o
ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkow w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi na
pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupow

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestorow instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) —jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich identyfikacje
w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach
rzagdowych

Nikkei225 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akgji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koncowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajgcych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na
budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywng (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw panstwa iflub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu wydatkow
panstwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz g oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej g 0séb)

Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajgca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli si¢ na polityke
restrykcyjng (twardg; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnaé¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji
rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — roznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.aniol1@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 225785768 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskii@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22578 5769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22566 9732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

SIDOMAWEB
SIDOMA PROFESSIONAL

- dotychczasowy system - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

- nowy system -wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas
S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani

zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawng, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez

uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoéci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzgdzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacjg dotyczgcg proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 0o-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918

zt, w catosci wptacony.
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