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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE SoLSKA s " i i
Koniec tygodnia stat pod znakiem korekcyjnego odbicia krajowych indekséw akcji. WIG 56 913,26 0,49% ~7,54% -1,35%
Najmocniej wzrastat, wczesniej najbardziej przeceniony WIG20, a ws$réd jego WIG20 219191 0,57% -8,36% -3,72%
komponentéw pozytywnie wyrozniaty sie, do tej pory najmocniej wyprzedawane walory mWIG40 3969,20 0,39% -6,82% 1,53%
JSW i KGHM..Dobre wynllk.l kwartalne :sprzy]atylrownlez notowzlinlu/em Dino Polska. Pomllmo SWIGSO 11 754,70 0,08% 3,57% 11,20%
prob mocniejszego odbicia, WIG20 niestety nie zdotat powrdci¢ ponad okragty poziom . . .
2 100 pkt. Mimo wszystko warto zwrdci¢ uwage, iz byta to pierwsza wzrostowa sesja po 7 WIG20 USD 57314 0,73% -8,87% ~5,28%
dniach spadkéw. WIG20 TR 387197 0,57% -8,29% -3,65%
‘ ) . ' . o ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
W centrum uwagi rynkow nadal poz’ostaja( przede vvszystk|m' k\(yestle globalnej poF|tyk| S&8P500 288140 0.37% ~0,24% 14,90%
handlowej. W wyniku braku efektéw czwartkowych negocjacji, w piatek zgodnie z . , |
zapowiedziami, USA podniosty cta na produkty importowane z Chin z 10% do 25% o Nasdaq C. 791694 0,08% -0.59% 19,30%
wartosci 200 mld dolaréw. W odpowiedzi Chiny poinformowaty o planowanym odwecie, co DAX 12 059,83 0,72% 1,29% 14,20%
moze przyczyni¢ sie do nasilenia konfliktu pomiedzy USA a Chinami. W efekcie poczatek CAC40 57327,44 0,27% -2,25% 12,60%
sesji za loceanemﬂsta{ pod znaklém mocrjyclh spadlkow. Straty zosta{y Jefinak odrobione w FTSE250 19 366,80 0,42% -0,61% 10,70%
skutek informacji o kontynuacji negocjacji pomiedzy oboma krajami. Indeks S&P500 ) ) )
zakoriczyt wiec sesje na niewielkim plusie, zatrzymujac spadki na pierwszym obecnie BUX 41 068,21 -0,34% “2,74% 4,93%
wsparciu, jakie stanowi poziomi 2850 pkt. (szczyt z potowy marca br.). Pomimo IBEX 9117,50 0,25% -3,07% 6,76%
pozytywnego zakonczenia sesji, pigtkowy debiut spétki Uber na amerykariskiej gietdzie byt OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
nieudany, a wycena Ubera spadta o ponad 7%. Polska 2910 2.6 pb 05 pb 71pb
W piatek kurs EURUSD utrzymywat sie w ciagu dnia powyzej poziomu 1.12. Po publikagji USA 2471 20pb 04 pb -215pb
danych dot. inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych dolar ostabit sie wzgledem euro. Wedtug Niemcy -0,043 0,5 pb -33pb -46,9 pb
danych inflacja CPl w kwietniu wyniosta 2.0% r/r (wobec 1.9% r/r w marcu) i byta WALUTY Kurs 1D 1M YTD
nieznacznie nizsza niz prognoza rynku 2.1%. EUR/PLN 42972 20,03% 0.39% 017%
USD/PLN 3,8261 -0,14% 0,79% 2,27%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII CHEN s o1e% 015 075
Mocne wyprzedanie indeksu WIG20 sygnalizowane przez wskaznik RSI oraz proby obrony GBP/PLN 49765 -0,19% 0.17% 4,30%
wsparé na amerykanskim parkiecie pod koniec tygodnia moga stanowi¢ przestanke do EUR/USD 1,1231 0,11% -0,39% -2,06%
utrzymania pozytywnych nastrojéw réwniez na poczatku biezacego tygodnia, po USD/IPY 109,93 0,19% -0,89% 0,21%
zatrzymaniu spadkéw w piatek. SUROWCE Kurs 10 m YTD
W tym tygodniu warto zwrdcié¢ uwage na srodowe posiedzenie RPP i jej decyzje w sprawie Brent ($/bbl) 70,62 0,33% -1,55% 31,30%
stdp procentowych wobec przyspieszajacej inflacji w Polsce w ostatnich miesigcach. WTI ($/bbl) 61,66 -0,06% -4,57% 35,80%
Wedtug wstepnych danych CPI w Polsce w kwietniu wyniosta 2.2% r/r, najwyzej od Ztoto ($/0zt) 1 287,40 0.17% -2.02% 0,48%
listopada. Miedz (c/Lb) 277,45 011%  -516%  545%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.05.2019
WZROSTY SPADKI
KANIA 14,96% ADIUVO -13,16%
10% ‘ ENTER 6,51% ELBUDOWA -9,09%
‘ ‘ ‘ ‘ JSW 5,93% BRASTER -6,39%
BOGDANKA 5,80% EUCO -5,00%
0% CORMAY 5,36% RANKPROGR -4,76%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
"10% GPW 642,62 24,13% 71,65%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.05.2019
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 92,53 3586 1,23%
: : : : PKNORLEN 57,84 4821 0,11%
-30% 1818 *********** l 18”19 ************* ‘ PEKAO 55,76 2936 1,67%
maj- sie- is- ut- .
WIG e WIG20 e MWIGAO e SWIGSO PGNIG 51,89 3721 245%
KGHM 48,42 4749 3,24%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-
AmRest Komentarz zarzadu po wynikach

e (Grupa AmRest zaktada, ze jej tegoroczna marza EBITDA moze by¢ ptaska rok do
roku. Celem na kolejne lata jest jej wzrost.

e Grupa AmRest chce w tym roku otworzy¢ ponad 300 nowych restauracji. W
przysztym roku otwar¢ moze by¢ blizej 400, ale spétka w wiekszym stopniu
postawi na rozwdj franczyzy.

e W tym roku w modelu franczyzowym otwarte ma by¢ ok. 60 lokali

e Tegoroczny CAPEX, z wytaczeniem akwizycji, ma wynies¢ ok. 250 mln euro.
Podobna kwota ma by¢ przeznaczona na inwestycje w przysztym roku.

Dino Polska Komentarz zarzadu po wynikach

e Dino spodziewa sie w tym roku niskiej, dwucyfrowej sprzedazy LfL i nadal bedzie
pracowac nad poprawa marzy EBITDA o okoto 0,1-0,2 pp.

e Inflacja koszyka zakupowego w Dino w 1Q'19 wyniosta +0,3% r/r, w catym roku
spodziewana jest na poziomie +1,0% r/r.

e Zarzad podtrzymuje plan otwarcia wiekszej liczby sklepéw wzgledem 2018 r.
(+202). Plan na 2019 r. zaktada ponad 25% tempo wzrostu powierzchni sprzedazy.

e Mocniejszy wzrost wskaznika SGA/przychody (+1,43 pkt. proc.) w 1Q'19 byt wg +
Zarzadu gtéwnie pochodng sezonowego przesuniecia sprzedazy. W catym roku
spodziewany jest jedynie niewielki wzrost udziatu SGA/przychody r/r.

e Zarzad podtrzymuje cel wydatkow inwestycyjnych ok. 850 min PLN w catym roku.

e Wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA w 1Q1S (1,5x z IFRS16, 1,4x wg MSR17) byt
pochodng czynnikéw sezonowych (budowa zapaséw przed Swietami w kwietniu).
W kolejnych kwartatach wskaznik ma stopniowo spadac, cho¢ na koniec roku moze
by¢ nieco wiekszy niz w 4Q'18 (dn/EBITDA wynidst wtedy 1,0x).

Eurocash Komentarz zarzadu po wynikach

e Grupa Eurocash zaktada dalszg poprawe wynikéw w segmencie hurtu, choé
podczas roku tendencja dwucyfrowego wzrostu EBITDA z | kwartatu bedzie sie
sptaszczac.

e W detalu przewidywana jest stabilizacja wynikdw w br. Proces integracji
detalicznych biznesow przebiega zgodnie z planem.

e Dopdki spétka nie upora sie z integracja detalicznych bizneséw, nie bedzie +

intensywnie rozwijac sieci sklepdw.

Spdtka zaczyna dostrzegac¢ pierwsze impulsy inflacyjne i odwrdcenie trendu jezeli
chodzi o ceny zywnosci.

W catym roku Eurocash zaktada wzrost sprzedazy lfl zardwno w hurcie, jak i
detalu. Spadek sprzedazy w 1Q'1S (Ifl -1,5%) wynikat z efektu kalendarzowego
przesuniecia Wielkanocy - po kwietniu sprzedaz lfl w detalu wzrosta o 4% r/r.

Grupa Azoty Umowa z wykonawcg projektu PDH

Spotka PDH Polska., ktérej akcjonariuszami sg Grupa Azoty i Grupa Azoty Police, podpisata z
Hyundai Engineering umowe na kompleksowag realizacje w formule ,pod klucz” inwestycji
,Polimery Police”. Wynagrodzenie wykonawcy wynies¢ ma 993 mln euro netto, a
uruchomienie inwestycji planowane jest na 2022 rok. Catkowity szacowany budzet realizacji
projektu Polimery Police wynosi ok. 1,5 mld euro, z czego ok. 1,2 mld euro stanowi¢ beda
naktady inwestycyjne: wynagrodzenie wykonawcy, zakupy licencji, prace przygotowawcze,
skapitalizowane koszty wynagrodzen.

Réwnoczesnie Grupa Azoty i Police poinformowaty o podpisaniu porozumienia z Hyundai

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Engineering i KIND o wspdtpracy inwestycyjnej stanowigca podstawe do prowadzenia
dalszych rozmow w sprawie ich potencjalnego udziatu w finansowaniu projektu Polimery
Police.
JSW, Famur Plan podpisania finalnej umowy sprzedazy PBSz
Po spetnieniu ostatniego warunku zawieszajacego warunkowa umowe zakupu przez JSW
akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw (PBSz) podpisanie finalnej umowy zaktadane jest na
20 maja 2019 r.
Kruk Sprzedaz akcji przez prezesa
Prezes Kruka Piotr Krupa sprzedat 15.000 akcji spotki i jego udziat w akcjonariacie spadt z -
10,069% do 9,989%.

sWIG80 i inne +/-

Alchemia, Boryszew  Wyniki 1Q'19 Alchemii
Przychody Alchemii wyniosty 273,6 mln zt (-6% r/r). EBITDA byta na poziomie 13,2 mln zt (-
47% r/r), a zysk netto to 2,2 mln zt (-81,9% r/r). W marcu 2019 nalezacy do grupy Boryszew
Impexmetal przejat w wyniku wezwania kontrole nad grupa Alchemia. Jej wyniki beda
konsolidowane w wynikach grupy Boryszew od pierwszego kwartatu 2019 roku.

Elektrobudowa Rozmowy o finansowaniu z bankami
Elektrobudowa rozmawia z bankami na temat restrukturyzacji finansowania i zaktada, ze w
maju podpisze z nimi umowe standstill wiceprezes Elektrobudowy, Adam Swigulski. Na
przetomie Llipca i sierpnia powinna zosta¢ podpisana docelowa umowa w sprawie
finansowania.

Euco Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyto zaangazowanie w Europejskim Centrum -
Odszkodowan z 5,36% do 4,81%.

Gino Rossi Warunkowa umowa sprzedazy Simple
Gino Rossi podpisat z Forum 82 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowanym przez
Forum TFI warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji spotki Simple Creative Products. Cene
sprzedazy ustalono na 1 zt. Warunkiem zawieszajacym jest uzyskanie pisemnej zgody
zastawnika, tj. PKO BP na sprzedaz akcji Simple na rzecz Forum 82 oraz uzyskanie zgody
rady nadzorczej Gino Rossi na sprzedaz akcji Simple.

MFO Rekomendacja dywidendy
Zarzad MFO rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2018 roku na dywidende trafito 5,55
mln zt, co daje 0,84 zt na akcje (DY=3,6%). Proponowany dzienn dywidendy to 21 czerwca
2019 roku, a jej wyptata ma nastgpic¢ 12 lipca 2019 roku.

Netia Komentarz zarzadu po wynikach

o Srednie przychody od nowych klientdw ustug detalicznych Netii sa o okoto 6 zt
wyzsze od cen z jesieni ubiegtego roku. Wzrost przychoddw udaje sie uzyskac
pomimo silnej presji konkurencyjnej na rynku.

e Przedstawiciele spdtki podali, ze Netii udaje sie utrzymywac rentownos$¢ pomimo
spadku przychoddéw m.in. ze wzgledu na synergie wynikajace ze wspotpracy w
ramach grupy Cyfrowego Polsatu, ktory jest wtascicielem prawie 66 proc. akcji
Netii.

e Prezes Netii, Andrzej Abramczuk, pytany o to czy sp6tka moze by¢ zainteresowana
przejeciem firmy ATM, odpowiedziat: "Patrzac na to czym zajmuje sie ATM i Netia
to sa to bardzo dopasowane do siebie koncepcje biznesowe. Jest jednak zbyt
wczesnie, by cos powiedzie¢ - poczekajmy z jakimi oczekiwania ATM wyjdzie na
rynek".

Relpol Rekomendacja dywidendy
Zarzad Relpolu rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2018 rok w wysokosci
4,04 mln zt, czyli 0,42 zt na jedng akcje (DY=5,4%).
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Torpol Podpisanie umowy

Torpol podpisat z PKP umowe o wartos$ci 568 mln zt brutto na przebudowe uktaddw

torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii ES9 od granicy woj. dolnoslaskiego do
Leszna.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 13 maja 2019

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Venture
ABCDATA Projects spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI spétka komandytowo-akeyjna oraz Roseville Investments
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2018 i wyptaty dywidendy.
CLNPHARMA  Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.
CLNPHARMA  Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MCI Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCEXOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
PCM Poczatek | fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 23,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing SA.
SNIEZKA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

Wtorek, 14 maja 2019

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GTC ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2018 i wyptaty dywidendy.
pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
AMREST ZWZA

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NEUCA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 7,40 zt na akcje.

OPONEO.PL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCEXOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SNIEZKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018 oraz zyskow z lat ubiegtych.
WITTCHEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

Sroda, 15 maja 2019

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LCCORP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LENA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.

NEUCA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 7,40 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TIM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2018 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Czwartek, 16 maja 2019

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

KONSSTALI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MABION Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SERINUS ZWZA

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

SILVANO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,20 euro na akcje.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Pigtek, 17 maja 2019

ASSECOPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,07 zt na akcje.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASTARTA ZWZA

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GPRE ZWZA ws. m.in. ustalenia przeznaczenia zysku i wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2018.
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NWZA ws. emisji warrantow subskrypcyjnych serii F oraz serii G z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
MIRBUD podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J oraz serii K z wytaczeniem prawa poboru i
zmiany statutu.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

SILVANO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 euro na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 maja 2019

9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,00% 3,00%
Wtorek, 14 maja 2019
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 1,00% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 2,00% 1,30%
9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,50% 1,30%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 3,90% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,00% -0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -1,00% -0,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 5,00 3,10
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 2,8 mln brk
Sroda, 15 maja 2019
Polska Decyzja ws. stdp procentowych maj
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 6,50% 8,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 8,60% 8,70%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) I kw. 0,40% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) | kw. 0,70% 0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,20% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPlI, fin. (r/r) kwiecien 1,20% 1,10%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,70%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) | kw. 0,60%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. 4,50% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecieri 1,10% 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecieri 2,20% 1,70%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (r/r) [ kw. 1,20% 1,10%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecieri 0,10% 1,60%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% -0,10%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
Czwartek, 16 maja 2019
10:00 Wtochy Inflacja CPlI, fin. (r/r) kwiecien 1,10% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec 19,5 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 1,60% 1,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 10,00 8,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 228 tys.
Piatek, 17 maja 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) kwiecien 1,70% 1,40%
16:00 USA 'C”Oi?ﬁsrevxiiaéggﬁgw wyprzedzajacych - kwieciert 0,30% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. maj 97,70 97,20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
‘99 BIURO MAKLERSKIE S malt: doradcy.imwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
13 maja 2019

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Q!

: KOMENTARZ PORANNY
2 5 9 13 maja 2019 08:23

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|
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wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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