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ESKALACJA NAPIEC NA LINII USA-CHINY - DZIALANIA ODWETOWE CHIN

Po ubiegtotygodniowych rozmowach w Waszyngtonie, ktdre nie przyniosty rozstrzygniecia na swiatowych rynkach weciaz
dominuje niepewnos¢ co do mozliwosci porozumienia, ktére jeszcze zaledwie dwa tygodnie temu wydawato sie
prawdopodobne.

W ostatnim tygodniu rynki zostaty zaskoczone informacja, iz Stany Zjednoczone zdecydowaty sie na natozenie
dodatkowej stawki celnej na chinskie towary o wartosci 200 mld USD. Oprdcz tego, zaczeto przygotowywad liste
kolejnych produktéw do oclenia ktérych wartosé ocenia sie na kolejne 300 mld USD. Swiatowe gietdy na tg informacje
zareagowaty spadkami, a najwieksza przecene zanotowaty rynki azjatyckie. Eskalacja napiecia spowodowata odwrdét od
ryzykownych aktywodw, a negatywny sentyment do rynkow akcji utrzymuje sie w dalszym ciagu.

Pomimo ostrzezen prezydenta USA Donalda Trumpa, aby Chiny w zadnym wypadku nie podejmowaty dziatan
odwetowych w zwigzku z natozeniem cet na towary importowane z Pafstwa Srodka w poniedziatek (13 maja) chiriskie
ministerstwo finansow ogtosito karne cta na amerykanskie produkty, ktorych wartos¢ szacuje sie na okoto 60 mid USD.
Dziatania odwetowe maja obja¢ ponad 5000 produktéw — podwyzka cta do 25% zostata ustanowiona dla blisko 2500
towarow, wzrost cta do 20% 1078 produktow, a wzrost optat do 10% dotknie blisko 1000 produktéw. Zapowiedziane taryfy
obejma gtownie towary spozywcze i produkty rolne i zgodnie z informacja podana przez wtadze w Pekinie zaczna
obowigzywac od 1 czerwca.

Poza krotkoterminowa presja, ktora obecnie dotyka rynki akcji w dalszym ciggu oczekujemy, iz druga potowa roku
bedzie korzystna dla ryzykownych aktywow, takich jak akcje. Po trwajacych od poczatku biezacego roku wzrostach
Swiatowe gietdy potrzebowaty katalizatora do korekty. Spodziewamy sie takze, iz mimo eskalacji sporu handlowego
strony w koricu wynegocjuja porozumienie. Podzielamy taka opinie z kilku powoddw. Pierwszy to fakt, iz nieosiagniecie
porozumienia miatoby silny negatywny wptyw na cykl gospodarczy, a po drugie dla gospodarki chifiskiej ze wzgledu na
wysoki poziom zadtuzenia wtadze wolatyby nie zwieksza¢ poziomu stymulacji fiskalnej. Ekonomisci Grupy BNP
podtrzymuja takze pozytywne nastawienie do rynkow akcji w srednim terminie w zwigzku miedzy innymi z gotebim
nastawieniem bankoéw centralnych oraz pozytywnymi danymi makroekonomicznymi naptywajacymi z Chin, zachowuja
rowniez pozytywne nastawienie do rynkoéw pro cyklicznych
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A PRAWNA

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza
publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i
potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowiagcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Niniejsza publikacja nie
powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakfanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych.
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga
okazac sie nietrafne i Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada
inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie Biura Maklerskiego
BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i kompletnosc przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. udostepnia niniejsza
publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A..

Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktorej nalezy Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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