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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 003,90 0,96% 5,73% 4,01%
Poniedziatkowa sesja na krajowym rynku akcji przebiegata w pozytywnych WIG20 233108 0,99% 6,53% 2.39%
nallstrojla(‘:hA r,\la. szerokim. ryn!<u re.Latywnie naj.Lepiej radzity so‘bie ‘d.uie i s’re@niej MWIG40 404439 118% 266% 3.45%
wielkosci spdtki. Na drugim biegunie znalazty sie tym razem najmniejsze podmioty,
ktérych indeks odnotowat kosmetyczny wzrost na poziomie 0,12 proc. Ws$rdd sWIG80 11629,93 0.12% 0.72% 10,00%
najbardziej ptynnych spétek pozytywnie zaskakiwaty min. Tauron (+3,43 proc.) oraz WIG20 USD 624,57 1,69% 9,32% 3,22%
JSW (3,18 proc.) a najgorzej zachowywaty sie min. walory Play (-3,73 proc.) i Dino WIG20 TR 413372 0,99% 6,94% 2,86%
Polska (-1,61 proc,). Wsparciem dla krajowych indekséw byt réwniez amerykariski ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
dolar, ktéry kontynuowat zesztotygodniowe spadki, co z reguty sprzyja notowaniom S&P500 2 945,35 017% 4.22% 17,50%
a.kcji na rynkach.wschod%a‘cych \{V‘otocze.zniu dlep‘recjacji dolara oraz utrzymujacej Nasdag C. 8 005,70 -0,32% 483% 20,70%
sie na rynkach niepewnosci odnosnie poziomu $wiatowego wzrostu gospodarczego
zwracamy uwage na notowanie ztota. Cena kruszcu znajduje sie obecnie na DAX 1227457 -0.53% 2139% 16,20%
poziomach powyzej 1400 dolaréw za uncje tj. cen notowanych ostatnio w 2013 roku. CAC40 552171 -012% 3,86% 16,70%
FTSE250 19 299,68 -0,13% 0,90% 10,30%
Dobre zachowanie Polskiego rynku akcji miato miejsce w otoczeniu stabych danych o BUX 40 475,09 0,22% 1,13% 3,41%
aKtyvynos’ci g;)sgpodarczej/ zat.maj. K”raJ:0wa sElrzeqaZ del:(taliczna vyzro#a E;/v3 zesztym IBEX 9192,50 -0,38% 0,20% 7.64%
miesi roc. r/r, tj. poniz zekiwan rynku n ziomi roc. i
kWTZt?\iCSJngolwz[r)o(s)fu nal ch)zi([J)rie %,gcpfoc. a;/r. \7Vzrl(JJst Eil/\/ pnoajv(\)/iekzzth sptoopcniu OBLIGACIE Rent. 10¥ 1D M L
napedzany byt przez kategorie meble, RTV i AGD (17,4 proc. r/r), farmaceutyki, Polska 2,365 -1,0pb -472pb  -474pb
kosmetyki i sprzet ortopedyczny (16,6 proc.) praz pojazdy samochodowe, motocykle USA 2,018 -39 pb -306pb  -668pb
i ich czesci (12,6 proc.). Niemcy -0,307 -2,3 pb -19,0 pb -733 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Sesja w Stanach Zjednoczonych przebiegata w otoczeniu niskiej zmiennosci, co
mozna ttumaczy¢ tym, iz rynek obecnie oczekuje na wyniki spotkania na Llinii Donald EUR/PLN 42521 ~0.05% "093% ~088%
Trump - Xi linping, ktére ma mie¢ miejsce na szczycie G20 w Osace pod koniec USD/PLN 37310 -0,26% “257% 027%
obecnego tygodnia. Na amerykariskim rynku dtugu mielismy do czynienia z dalszymi CHF/PLN 3,8386 0,24% 0,37% 0,75%
spadkami rentowno$ci 10-letnich obligacji skarbowych, co jest pochodna ogtoszonej GBP/PLN 4,7508 -0,35% -2,42% -0,43%
w zesztym tygodniu mozliwej obnizki stép procentowych przez FED oraz natozenia w EUR/USD 1,1397 0,21% 1,68% -0,62%
dniu Wcz’orajszym przgz USA rjow%/ch sarlwkcji na przywédcéw Iranu, co moze USD/IPY 107,31 -0,06% 1,82% 218%
eskalowac konflikt pomiedzy tymi pafnstwami. SUROWCE Kurs D m YD
Brent ($/bbl) 64,18 -1,56% -6,57% 19,30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI WTH (/650 So0  omm s 2750
Negatywne zachowanie indekséw azjatyckich oraz rosnace od godzin rannych Ztoto ($/ozt) 141820 1,29% 1050%  10,70%
notowania ztota wskazuja na to, ze w dniu dzisiejszym kapitat bedzie raczej MiedZ (c/Lb) 270,50 0,02% 0,20% 2,81%
skierowany w strone bezpiecznych aktywdw, w zwigzku z czym nie spodziewamy sie
dodatniego otwarcia rynku kasowego. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.06.2019
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SFINKS — 14,29% OPONEO.PL -6,37%
POLIMEXMS 7,27% TRAKCJA -5,40%
20% NOWAGALA 7,14% MONNARI -4,83%
MLSYSTEM 6,10% PRAIRIE -4,55%
10% TSGAMES 4,96% PLAY -3,73%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 615,85 37,31% 61,12%
NAJWIEKSZE OBROTY 24.06.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% PKNORLEN 89,57 7197 2,17%
CDPROJEKT 78,63 3837 -0,64%
0% PzZU 50,50 3291 2,80%
cze-18 wrz-18 gru-18 mar-19 PKOBP 48,32 2531 ~0,05%
WIG e WIG20 e MWIGAD  cmmmmm SWIGEO KGHM 38,72 3154 -0,29%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Budimex Umowa
Emitent zawart z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci ok. 1,49 mld zt na roboty
budowlane na stacji Gdynia Port. Umowa dotyczy realizacji prac w ramach projektu +
,Poprawa dostepu kolejowego do portu morskiego w Gdyni”. Termin zakoriczenia robét
ustalono na 30 miesiecy.

ING Bank Slaski Zmiana w zarzadzie
Rada nadzorcza banku powotata Stawomira Soszyriskiego na stanowisko wiceprezesa od 1
pazdziernika 2019 roku.

JSW Akcja protestacyjna - aktualizacja
Zwiazkowcy z JSW ztozyli w siedzibie PiS petycje w ktérej domagaja sie m.in. dymisji
ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego oraz odwotania cztonkdw rady nadzorczej JSW
Z jego nominacji.

Lotos Oddtuzanie segmentu wydobywczego
Grupa Lotos, w wyniku planowanego Il etapu oddtuzenia segmentu wydobywczego, chce
sptaci¢ okoto 518,1 mln zt zadtuzenia

Orbis Prognozy wynikéw
Grupa kapitatowa Orbisu ma osiagnac w 2019 roku wynik EBITDA w przedziale 520-550
mln zt. Wynik EBITDA w czesci nieruchomosciowej ma wynies¢ 410-430 mln zt, a w czesci
serwisowej prowadzonej dziatalnosci w przedziale 110-120 mln zt.

PKN Orlen Postepowanie ws. koncentracji z Lotosem
W listopadzie zesztego roku Orlen ztozyt do Komisji Europejskiej roboczy wniosek w sprawie
przejecia Lotosu. Oficjalny wniosek koncentracyjny spétka ztozy pod koniec czerwca lub na
poczatku lipca.

PGNIG Umowa kredytowa
Spotka zawarta umowe odnawialnego kredytu na kwote 10 mld zt z konsorcjum dziewigciu
bankéw. Srodki maja zosta¢ przeznaczone min. na finansowanie biezace] dziatalnosci oraz
wydatkow inwestycyjnych. Okres dostepnosci kredytu wynosi 5 lat od dnia zawarcia
umowy. Zastapi on finansowanie w postaci dwoch programéw emisji obligacji z gwarancja
objecia na taczng kwote 8 miliarddw ztotych.

sWIG80 i inne s

Elemental Holding

Zamiar emisji obligacji

Spdtka zamierza wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej do 64 mln zt. Celem emisji
bedzie pozyskanie $rodkdw na finansowanie biezacej dziatalnosci i bezposrednie lub
posrednie refinansowanie istniejacego zadtuzenia Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji
serii Ei F.

Ergis Dywidenda
Walne zgromadzenie spotki podjeto uchwate ws. wyptaty w formie dywidendy za 2018 rok
tacznie 3,8 mln zt, czyli 0,1 zt na akcje (DY=3 proc.). Dzieri dywidendy zostat ustalony na 9
lipca, a jej wyptata nastapi 14 lipca.

Ferro Dywidenda
Na walnym zgromadzeniu spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu 23,79 mln zt na
dywidende, co daje 1,12 zt na akcje (7,9 proc. DY). Dzieri dywidendy ustalono na 16 lipca, a
jej wyptata nastgpi w dwdch czesciach - 0,50 zt na akcje 31 lipca oraz 0,62 zt na akcje 30
pazdziernika.

Kino Polska Dywidenda

Z zysku za 2018 r., na dywidende sp6tka przeznaczy 5,95 mln zt, czyli 0,3 zt na akcje
(DY=2,7 proc.). Dzien dywidendy ustalono na 1 lipca, a jej wyptata nastapi 12 lipca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PBKM Odstgpienie od negocjacji
Zarzad spotki zdecydowat o odstapieniu od negocjacji w sprawie potencjalnego zakupu
aktywdw lub zobowigzan nalezacych do Esperite Lub jego spétek zaleznych.

Torpol Umowy
Konsorcjum Torpolu oraz PUT Intercor zawarto z PKP Polskie Linie Kolejowe dwie umowy 0
tacznej wartosci ok. 1,41 mld zt brutto na roboty budowlane w ramach projektu poprawy
infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdansk. Udziat spétki w realizacji prac z +
pierwszej umowy o wartosci 932,4 mln zt brutto wynosi 46 proc, a drugiej o wartosci 482
mln zt brutto wynosi 70 proc. Termin realizacji prac budowlanych zostat okreslony na 30
miesiecy.

ursus Rejestracje ciagnikéw
Emitent w okresie styczeri-maj zarejestrowat 117 nowych ciggnikdéw rolniczych, tj. o 14,6
proc. mniej r/r. Udziat spétki w ogélnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdw wynidst w tym
okresie 3,78 proc. wobec 4,34 proc. w analogicznym okresie 2018 r.

Voxel Dywidenda
Walne zgromadzenie spdtki zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy za 2018 rok 10,4
mln zt, czyli 0,99 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 19 sierpnia, a jej wyptata ma
nastapi¢ 9 wrzesnia 2019 roku.

Wielton Rejestracje przyczep i naczep

Wielton w okresie styczen-maj 2019 r. zarejestrowat 1.720 nowych przyczep i naczep, tj. 0
1 proc. mniej r/r. Udziat sp6tki w rynku wynidst w tym okresie 14,07 proc. wobec 14,97
proc. w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Wtorek, 25 czerweca 2019

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz przeznaczeniu czesci zyskéw wypracowanych w

CYFRPLSAT latach poprzednich na wyptate dywidendy.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

KRUK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty spotki za 2018 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
ARTIFEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2018.

ATAL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 4,70 zt na akcje.

BBIDEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej za rok obrotowy 2018 oraz potaczenia (scalenia) akcji spotki.
BENEFIT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2018 rok.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2018 rok.

BOWIM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,03 zt na akcje.

CDRL Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2018.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia

PBKM 2018 r.
PLAYWAY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
RONSON Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

WITTCHEN Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
Sroda, 26 czerwca 2019

ISW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku oraz zmian w kapitale

rezerwowym.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

PKPCARGO ZWZA ws. m.in. pqdzia’gu zysk'u netto za rok obrotowy zakorﬁczqny 31 grudnia 2018 roku sporzadzonym zgodnie z
MSSF UE, ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

COMARCH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018.

DOMDEV Wyptata dywidendy 9,05 zt na akcje.

ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 roku.
MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.
TARCZYNSKI  Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2018 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.

Czwartek, 27 czerwca 2019

GRUPAAZOTY  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

LPP Wyptata dywidendy 60 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku finansowego netto za rok 2018 oraz wyznaczenia dnia dywidendy i terminu

PGNIG wyptaty dywidendy.

ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 3,94 zt na akcje.
ALUMETAL Wyptata dywidendy 4,08 zt na akcje.
BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

BRASTER ZWZA ws. min. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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INTERCARS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,71 zt na akcje.

MCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

MOL Wyptata dywidendy 142,44 HUF na akcje.

PHN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
QUERCUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za ubiegty rok obrotowy.

WIELTON Wyptata dywidendy 0,33 zt na akcje.

Piatek, 28 czerwca 2019

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

LOTOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

ASSECOSEE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,52 zt na akcje.

BIOTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018 oraz dalszego istnienia spotki.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2018 roku.

COGNOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

DATAWALK ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

DECORA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

DEKPOL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018.

IDEABANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

PEMANAGER  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

ROPCZYCE NWZA ws. zmiany statutu.

SFINKS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz dalszego istnienia spotki w trybie art. 397 k.s.h.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

TBULL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych wzgledem roku
obrotowego 2018.

TRAKCIA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji

zwyktych imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 czerwca 2019
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -3,30% 4.40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 7,30% 8,30% 13,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 97,40 97,20 97,90
Wtorek, 25 czerwca 2019
150 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 10,00% 10,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 0,90% 0,90%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw maj 680 tys. 673 tys.
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference czerwiec 131,10 134,10
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 7,00 5,00

Sroda, 26 czerwca 2019

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK lipiec 10,00 10,10
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,40% 5,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk -3,1 mln brk

Czwartek, 27 czerwca 2019

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 1,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce czerwiec 104,70 105,10
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) czerwiec 0,20% 0,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 1,50% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. 3,20% 2,20%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. I kw. 1,30% 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
Piatek, 28 czerwca 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia maj 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) maj 0,70% 0,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) maj -0,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) maj 2,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) czerwiec 0,00% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 1,10% 0,90%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) czerwiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 2,30% 2,40%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a,, fin. (k/k) [ kw. 0,50% 0,20%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) | kw. 1,80% 1,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) czerwiec 0,70% 0,80%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) maj 0,30% 0,50%
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) maj 0,40% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. czerwiec 98,00 100,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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16:45 USA Indeks Chicago PMI

czerwiec 53,80 54,20

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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