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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opieraja sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sg
rekomendacja inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016

roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespot ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 3).

Spoétka Sektor Osct:::a Stop Loss Opinia analityka
Spétka w kolejnych miesigcach 2019 r. utrzymuje ok. 30% dynamike przychodéw r/r, ponadto
AUTO PARTNER SA Handel hurtowy 4,70 4,40 pozytywne perspektywy poprawy rentownosci w 2019 r. i silny popyt na czesci do samochoddw beda
sprzyja¢ wzrostowi biznesu APR.
S o o o Wzrb?fy cen nawozéw Wbo{aczeniu zé‘gpadkiem cen gai?prze{oiyty sie n;dobre, wstepne W;hikiw
GRUPA AZOTY SA Chemia 42,32 37,00 spotki w | kw. 2019 r. W 2Q'19 pozytywne warunki dla spdtki utrzymuja sie co moze by¢ dobrym
zwiastunem odnos$nie wynikdw finansowych.
Korekta kursu od marca uatrakcyjnita wycene. Réwnocze$nie oczekujemy, iz Utrzyh%é'ﬁi"é"
AMREST HOLDINGS Konsumpgja 37.95 35,50 dotychc%asowyc.r.] dy.namik sprzedazy i.orlganicznego tempa rozwoju sieci, w.poltqczeniu z pierwszymi
efektami synergii ubiegtorocznych przejeé pozwola na znaczaca poprawe wynikéw finansowych w 2019
r.
Silny rynek, podwyzki cen i efekty potaczenia z Kopexem zrekompensuja koszty surowcéw i pracy,
FAMUR Przemyst 5,27 5,00 pozytywnie oceniamy dywidendowy akcent w nowej strategii. Wyniki 1Q'19 potwierdzaja b. dobra
sytuacje w spoétce.
KERNEL Przemyst 49,05 45,00 Kurs p?lkorekcie (rozczarpwaé mogta.strata ng tra,dingL.J w 1Q),jedna}<2e zwracamy uwage na odbicie
cen zbdz w ostatnim miesiacu, co powinno wspiera¢ wyniki w segmencie upraw.
Niska wycena po ubiegtorocznych spadkach w potaczeniu z dobrymi wynikami za 1Q i zapowiedziami
KRUK SA Finanse 179,10 165,00 odno$nie dalszego odbicia rentownosci nabywanych portfeli tworzy naszym zdaniem okazje
inwestycyjna.
Oczekujemy, ze najwieksze, negatywne czynniki w ostatnim czasie (min. spadek marz w | kw. b.r. oraz
PKN ORLEN Paliwa 91,54 85,00 ktopoty .z dostawami ropy rlyrociag‘ier.n. ,,Przyjaz’r’\".) zosta.{y‘juz zdlyskontolwane w cen.ie (-17 proc. YT.D).
Wsparciem dla kursu akcji w najblizszym czasie powinien by¢ powrdt dyferencjatu do dodatnich
wartosci, wysokie premie ladowe i lepsze m/m marze w segmencie downstream.
o o o Oczékvujemy odbudowyTentownos’ci wbr z uwagi nawdgraniczenie podévzy przez spotke oraz.
RAINBOW Ustugi 27,20 24,00 zmniejszenia presji konkurencyjnej ze strony TUI. Pozytywna sytuacja polskiego konsumenta powinna
przektadac sie na wysoki popyt na wycieczki turystyczne.
Zblizamy sie do wyjasnienia regulacji odno$nie cen pradu, zwracamy uwage na niska wycene sektora,
TAURONPE Energetyka 1,72 1,60 ponadto chociaz perspektywa jest odlegta to podoba nam sie nowa strategia Tauronu - widac, iz
zarzad dostrzegt problemy spétki i chce zby¢ najgorsze aktywa.
VRGSA M.I;‘an del detali;z“;);w 4,00 3,60 Stabi'fﬁ:ie rosnaca sprié'ii:éz, strukifurafmgb'r"fédazy sprzyj'émpoprawie re.nth\;/'Hbs’ci, ponadto od br.
synergie pochodzace z fuzji z Bytomiem beda wptywaty na mocny wzrost biznesu.
. Liczba spétek z danego indeksu - Stopa zwrotu YTD Podziat branzowy (liczba spdtek)
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Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriow ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Warto$¢é nominalna
Instrument Emitent . . Kupon .
do wyptaty kuponu zapadalno$ci cena zapadalno$ci (YTM) (PLN)
PK10622 POLSKI KONCERN 2019-12-11 2022-06-19 2,99% 100,86 2,63% 100
NAFTOWY o ' o
ECH1022 ECHO INVESTMENT SA 2019-10-04 2022-10-11 4,69% 98,76 5,08% 100
KR10621 KRUK SA 2019-09-20 2021-06-29 4,87% 100,11 4,72% 100
WARSAW STOCK , .
GPW0122 EXCHANGE 2019-07-23 2022-01-31 2,74% 101,08 2,35% 100
BANK POLSKA KASA
PEO1027 2019-10-23 2027-10-29 3,31% 101,60 3,09% 1000

OPIEKI

» Bliskos$¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu

przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

widzenia podatkowego optacalnym jest sprzeda¢ obligacje

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon -
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalno$ci (YTM) (PLN)
ECHO0721 ECHO INVESTMENT SA 2019-07-01 2021-07-06  4,69% 99,71 4,82% 100
PCR1023 PCC ROKITA SA 2019-07-03 2023-10-11 5,00% 101,01 4,62% 100
KRU1023 KRUK SA 2019-07-04 2023-10-12 5,22% 100,25 5,15% 1000
POLSKI KONCERN
PKN0722 2019-07-05 2022-07-13 2,89% 100,91 2,63% 100
NAFTOWY
DNP1020 DINO POLSKA SA 2019-07-05 2020-10-13 3,02% 100,50 2,62% 1000
» Najwyzsza rentownosc (dla obligacji skarbowych)
. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Warto$¢é nominalna
Instrument Emitent . . Kupon L .
do wyptaty kuponu zapadalno$ci cena zapadalno$ci (YTM) (PLN)
DS1029 obligacja skarbowa 2019-10-29 2029-10-25 2,75% 103,40 2,37% 1000
WS0428 obligacja skarbowa 2020-04-25 2028-04-25 2,75% 103,22 2,34% 1000
DS0727 obligacja skarbowa 2019-07-23 2027-07-25 2,50% 101,44 2,30% 1000
Wz0126 obligacja skarbowa 2019-07-23 2026-01-25 1,79% 98,47 2,04% 1000
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUHSS"]NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna
by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych
przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, kt6ére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden
jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu
jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza
publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datq publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz
wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”,
,Sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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