0

£ | 'KOMENTARZ

 } ~ PORANNY
019:07-30 08:12

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 678,70 -0,78% -1,07% 3,45%
Mimo s{abszej‘sesji w Az.ji, rynki‘ ba‘zovxlle. w Europi{e‘Zachodnie kOI"]CZ)./{y dzien WIG20 228593 -0,86% -1,88% 0,41%
um|arkf)war’1y‘m| Wzroslt.ar‘m lprzy n|ew!elk|§1 zmiennosci. Na tLe.Ws.pomman)./Ch w mWIG40 397150 -071% -317% 159%
szczegdlnosci na wyrdznienie zastuguje gietda w Londynie, gdzie indeks osiagnat
ponad 2,0% zysk po doniesieniach o zapowiadanej kampanii informacyjnej dotyczacej sWIG8o 1193303 -0.34% 0,49% 12,30%
Brexit, ktdra czesciowo powinna zneutralizowaé niepewno$¢ w scenariuszu twardego WIG20 USD 593,28 -1.07% -4,63% -1,96%
Brexitu. WIG20 TR 4100,20 -0,86% -0,87% 2,03%
Krajowe blue chips kontynuowaty trend spadkowy. Indeks WIG20 zakoriczyt dzieri z LAGEELIE 0% 1D M YTD
ponad 0,80% strata i tym samym znalazt sie na najnizszym poziomie od ponad S&P500 3020,97 -0,16% 1.91% 20,50%
miesigca pokonujac wsparcie w okolicach 2300 pkt. Powyzsze nastapito jednak przy Nasdagq C. 829333 -0,44% 2,50% 25,00%
niskich obrotach nieprzekraczajacych 350 mln PLN. W grupie najwigkszych spétek DAX 12 417,47 -0,02% -0,83% 17,60%
najwieksza przecene zanotowaty walory Alior Bank, co nastapito po informacji o CAC40 5601,10 -0,16% 0.60% 18,40%
kolejnych odpisach w sektorze korporacyjnym. Na tle WIG20 nieco lepiej wypadt FTSE250 19 886,70 0,14% 1.8% 13,60%

segment srednich i mniejszych spétek, przy czym w przypadku obu indekséw sesja

. . BUX 41 006,44 0,10% 0,96% 4,77%
zakoriczyta sie strata.
IBEX 9 215,40 -0,11% -0,53% 7,91%
W poniedziatek kurs EURUSD nie zmienit sie znacznie, ksztattujac sie w trakcie NIKKEI 21 67919 0.29% -0.23% 8139%
iedziatkowe] sesji w okolicach 1.1115-30. Mimo zbliza] ie posiedzenia Fed . . ' '
ponie ZIE.:I .owej SESJlI vv. okolicac imo zblizajacego sie posiedzenia Fe OBLIGACIE Rent 10V 1D m YD
dolar wcigz pozostaje silny wzgledem euro.
Polska 2,145 37 pb -22,7 pb -69,4 pb
USA 2,067 -0,7 pb 3,8 pb -61,9 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII | i i i
Niemcy -0,389 -1,4 pb -3,2 pb -81,5 pb
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne pozostaje bogate w odczyty, jak i WALUTY Kurs 1D M YTD
wydarzenia. Jeszcze przed sesjg europejska, rynki w Azji dyskontowaty decyzje Banku EUR/PLN 4,2886 0,34% 1,07% -0,03%
Japonii, ktéry pozostawit stope procentowa bez zmian. USD/PLN 38480 0.15% 237% 2 86%
Przed poczatkiem handlu w Europie poznalismy wstepny odczyt PKB we Francji za CHF/PLN 3,8799 0,37% 1,94% 1,84%
20Q19, ktdry okazat sie nieco stabszy od prognoz. W dalszej czesci sesji na rynek GBP/PLN 47012 -1,22% -1,05% -1,47%
naptyna dane m.in. wskazniki koniunktury gospodarczej w strefie euro, wstepna EUR/USD 11145 0.18% ~127% -281%
inflacja CPI w Niemczech za lipiec oraz indeks zaufania konsumentéw Conferece USD/IPY 10883 011% 037% -0.80%
Board w USA. - il 2 "
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Dodatkowo dzi$ rozpocznie sie réwniez nowa runda negocjacji handlowych Brent ($/bbl) 6362 0.25% 20 21% 18 30%
pom|§dzy przedst§W|C|elam| Sta.nowv ZJvednoczonych oraz Chln, Jedna}k z uwagi, ze WTI (§/bbl) 56,87 119% -376% 25,20%
bedzie to spotkanie na relatywnie niskim szczeblu, rynek nie oczekuje przetomu w ) ) .
rozmowach. Wydaje sie réwniez, ze same strony konfliktu nie wykazuja checi do Zt'otol($/ozt) 142040 0,08% 2.24% 10,90%
szybkiego rozwiazania sporu. MiedZ (c/Lb) 271,75 1,21% 1,10% 3,29%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.07.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
WZROSTY SPADKI
SKOTAN 16,90% KANIA -6,42%
IMCOMPANY 6,45% CIECH -4,94%
10% BIOTON 4,97% ALIOR -4,68%
TORPOL 4,28% ENEA -4,48%
GPRE 3,60% MABION -4,06%
0%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 410,45 68,80% 28,34%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 29.07.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 63,90 3451 -1,12%
20% ! : : PKNORLEN 34,70 2328 -2,17%
- 0 e e e == ==
lip-18 paz-18 sty-19 kwi-19 PZU 3376 2257 0,19%
WIG e WIG20 e MWIGA0 cmmmmm SWIGEO KGHM 28,00 2769 0,08%
PGNIG 27,87 2402 -0,46%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Budimex Komentarz Zarzadu
Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody w pierwszym pétroczu 2019 roku wyniosty 3,25
mld zt, EBIT wynidst 111,38 mln zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 72,1 mln zt. Jak podano, otoczenie rynkowe pozostaje trudne, w szczegélnosci
w zakresie dostepnosci i utrzymania kadry oraz cen materiatéw i podwykonawcow.
"Srednia rentowno$¢ portfela jest relatywnie dobra, jednak ciagle odczuwamy efekty
koniczenia trudnych kontraktéw podpisanych 2-3 lata temu. Waloryzacja kontraktéw w
ograniczonym zakresie wdrozona zostata w nowych projektach GDDKIA oraz PKP PLK brak
jest natomiast tego typu rozwigzan w zamdwieniach samorzadowych. Na dzisiaj nie
mozemy oceni¢ jak nowe mechanizmy indeksacji beda dziata¢ w praktyce".

Millennium Komentarz Zarzadu
Bank Millennium ocenia, ze po orzeczeniu TSUE dotyczacym kredytéw frankowych,
kluczowa bedzie linia orzecznictwa krajowych sadow. Wiekszos¢ wyrokdw w sprawach z
udziatem banku byta dla niego korzystna, bank nie spodziewa sig, ze wzrosnie liczba
pOZWOW.
Prezes poinformowat, ze bank wspodtpracuje ze swoimi klientami, zaprasza ich na rozmowy
i oferuje indywidualne rozwigzania, przedstawiajac m.in. warunki do konwersji czy zmiany
zabezpieczenia.

PGNIG Szacunkowe wyniki

e Szacunkowy zysk EBITDA grupy PGNIG w drugim kwartale 2019 roku wynidst 1 mld
zt - podata spotka w komunikacie. Wynik byt 0 39 proc. nizszy niz przed rokiem i o
13 proc. nizszy niz Srednia prognoz analitykdw zebranych przez PAP Biznes.

e Spotka podata, ze wynik za drugi kwartat 2019 roku zawierat odpis aktualizujacy
majatek trwaty PGNiG o wartosci 240 mln zt, ktéry w wiekszosci dotyczyt
segmentu poszukiwania i wydobycia (210 mln zt).

e Wynik EBITDA segmentu "Poszukiwanie i Wydobycie" spadt o 42 proc. rok do roku
do 0,69 mld zt. Jak podano w raporcie, wptynat na to spadek wolumenu wydobycia
ropy naftowej w Norwegii o 17 proc. w relacji do Il kwartatu 2018 r. oraz nizsze rok
do roku notowania cen produktdw, w tym ceny ropy naftowej Brent w USD za
barytke o 8 proc. oraz ceny gazu na Towarowej Gietdzie Energii o 31 proc. Wynik
obnizyty ponadto odpisy.

e W segmencie "Obrét i Magazynowanie" szacunkowy wynik EBITDA w drugim
kwartale byt ujemny i wyniost minus 0,16 mld zt wobec minus 0,21 mld zt przed
rokiem. W komunikacie wskazano, ze najmocniej na wynik wptynat m.in. wzrost
kosztéw pozyskania gazu, gtéwnie na skutek wzrostu 9-miesiecznej Sredniej ceny
ropy naftowej Brent oraz istotny spadek ceny gazu na TGE. Grupa zwiekszyta odpis
na zapasie gazu o 152 mln zt, a wynik na realizacji instrumentow
zabezpieczajacych byt dodatni i wynidst 102 mln zt.

e Segment dystrybucji wypracowat 0,49 mld zt EBITDA, o 21 proc. mniej niz w
drugim kwartale 2018 roku. Jak podata spétka, stabszy wynik to efekt nizszej o 5
proc. taryfy za ustuge dystrybucji gazu, obowigzujaca od 15 lutego 2019 r. oraz
nizsza srednia temperatura w drugim kwartale 2019 r. 0 1,6 stopnia Celsjusza rok
do roku. Saldo przychoddw i kosztdw z tytutu bilansowania systemu wyniosto 181
mln zt wobec zysku na poziomie 226 mln zt rok wczesnie;.

e Dywizja "Wytwarzanie" wypracowata 0,11 mld zt zysku EBITDA wobec 0,07 mld zt
rok wczesniej, dzieki wyzszym przychodom ze sprzedazy ciepta o 28 proc. rdr na
skutek nizszej Sredniej temperatury oraz wyzszych wolumendw produkcji ciepta.
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wzrosty o 58 proc. rdr w wyniku
wyzszych notowan cen energii elektrycznej.

sWIG80 i inne s

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Anwim Plany rozwojowe
Anwim pozyskat srodki na realizacje plandéw rozwoju sieci stacji paliw pod marka Moya.
Wysokos¢ nowej linii kredytowej przyznanej przez Bank Gospodarstwa Krajowego

) , ) M +
przeznaczonej na inwestycje na najblizszy rok to okoto 140 mln zt.
Strategia Anwimu zaktada, ze do korica 2023 roku w ramach sieci Moya bedzie dziatato
min. 350 stacji paliw rozlokowanych w catej Polsce.
Mostostal Wybdr oferty
Warszawa Oferta Mostostalu Warszawa o wartosci 609 mln zt netto na realizacje robdt
podwykonawczych przy budowie Elektrowni Ostroteka C wstepnie wybrana przez GE Power
- podata spétka w komunikacie. "

Ostateczny wybodr oferty spotki oraz potwierdzenie finalnych warunkéw umowy wymaga
dalszych uzgodnien z GE Power oraz uzyskania zgody inwestora, tj. Elektrownia Ostroteka.
Portfel zamdwien grupy Mostostal Warszawa na koniec marca 2019 roku wynosit 1,99 mld

zt.
Mostostal Podwyzszenie ceny w wezwaniu.
Warszawa Acciona Construccion podwyzsza cene w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa do 4,5

zt za papier z 3,45 zt wczesniej. Pierwszy etap przyjmowania zapisow w wezwaniu - ktdry
miat zakoriczy¢ sie 1 sierpnia - zostat przedtuzony do 5 sierpnia.

Pfleiderer Group Szacunkowe wyniki
Zysk EBITDA Pfleiderer Group w pierwszym potroczu 2019 roku wynidst 49,9 mln euro, a po
wytaczeniu wptywu nowego standardu rachunkowosci (MSSF 16) siegnat 45 mln euro i byt
0 35 proc. nizszy niz przed rokiem.
Stosunek dtugu netto do raportowanego zysku EBITDA za ostatnie 12 miesiecy na koniec
czerwca wyniost 3,7.
Spodtka podata, ze na wyniki finansowe w okresie od stycznia do czerwca wptywaty gtownie
"trudne warunki rynkowe po stronie zaréwno sprzedazowej jak i zakupowej oraz istotne
zdarzenia jednorazowe".

Sygnity Nowa umowa
Sygnity podpisato w poniedziatek z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej
kolejng dwuletniag umowe dotyczacg oprogramowania dla powiatowych urzeddw pracy.
Wartos¢ kontraktu moze siegng¢ maksymalnie 37 mln zt brutto .
Przedmiotem umowy jest rozwdj, wsparcie uzytkownikdw oraz usuwanie bteddw i awarii w +
zakresie oprogramowania SyriuszStd - systemu teleinformatycznego wspomagajgcego
realizacje zadan ponad 340 powiatowych urzedéw pracy.
Umowa dotyczy réwniez administrowania komponentem praca.gov.pl oraz przeniesienia na
zamawiajacego autorskich praw majatkowych zwigzanych z tym zadaniem.

Torpol Nowa umowa

Torpol podpisat z PKP PLK i Zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie umowy o
tacznej wartosci 1,44 mld zt netto. Celem jest poprawa dostepu kolejowego do portéw
morskich.

"Jestesmy dobrze przygotowani do realizacji tego zadania. W przypadku kontraktéw w
Szczecinie i Swinoujsciu, udzielane sa zaliczki wynoszace w sumie 10 proc. brutto ich
wartosci (ok. 177 mln zt), utatwiajace finansowanie tego zadania i sprawng jego realizacje.
Ponadto mamy juz zarezerwowanych wiekszo$¢ podstawowych materiatow oraz
podstawowych podwykonawcdw robdt specjalistycznych koniecznych do wykonania tych
zamowien".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 30 lipca 2019

PEKAO Wyptata dywidendy 6,60 zt na akcje.

PKOBP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,33 zt na akcje.

ALTUSTFI NWZA ws. przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.

FERRO Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

ORZBIALY NWZA ws. zmian statutu.

SFINKS NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
SYGNITY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
TORPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

WOJAS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Sroda, 31 lipca 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGNiG Upstream Norway

PGNIG AS.

PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,33 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LSISOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

MANGATA Wyptata dywidendy 4,50 zt na akcje.

ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLWAX Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii E.

TORPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

Czwartek, 1 sierpnia 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

AGORA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

CEZ Wyptata dywidendy 24 CZK na akcje.

HELIO NWZA ws. wyrazenia zquy na nabywanie przez spotke akcjilwtasrllych., upowaznienia zalrzadundo nabycia akcji
witasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na ten cel i okre$lenia zasad nabywania akcji wtasnych.

NEWAG Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

PFLEIDER Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 25,17 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Volantis Bidco B.V.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 2 sierpnia 2019

GPW Wyptata dywidendy 3,18 zt na akcje.

LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018/2019 w wysokosci 0,54 zt na akcje.
MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze 2019 roku.

MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEWAG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Poniedziatek, 5 sierpnia 2019

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

Wtorek, 6 sierpnia 2019

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,56 zt na akcje.

RELPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,42 zt na akcje.

Sroda, 7 sierpnia 2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PGNIG Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LIVECHAT NWZA ws. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2018 roku i koriczacy sie w
dniu 31 marca 2019 roku.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,33 zt na akcje.

RELPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,42 zt na akcje.

Czwartek, 8 sierpnia 2019

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zt na akcje.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.

Piatek, 9 sierpnia 2019

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

[ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B i akcji zwyktych

TRAKCIA imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L8 BIURO MAKLERSKIE T malt doradey mwestyeiniabnpparibas i

YY) PP

www.bnpparibas.pl



E

-
oy

g

g

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2018-07-30 0812 ()

BM

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 lipca 2019
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 0,50% 0,20% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,40% 2,40%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,90% 1,50%
Wtorek, 30 lipca 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 2,30% 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec -3,60% -2,00% 2,00%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien 9,70 9,70 9,80
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 102,80 103,30
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,30% 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,50% 1,60%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference lipiec 125,00 121,50
Board
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 2,2 mln brk -10,§Skmln
$roda, 31 lipca 2019
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 49,60 49,40
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,20
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,20%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,10% 1,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,00% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 2,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,40% 0,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 51,00 49,70
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych lipiec 2,00-2,25%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 1 sierpnia 2019
345 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 49,60 49,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,00 48,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 43,10 45,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 46,40 47,60
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu lipiec 47,60 48,00
13:.00  WILk. Brytania Stopa procentowa sierpieri 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 206 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 52,00 51,70
Piatek, 2 sierpnia 2019
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11:00 Strefa Euro  Inflacja PPl (m/m) czerwiec -0,40% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,80% 1,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,30% -0,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) czerwiec -54,8 mld -55,5 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,70% 3,70%
14:30 USA égfgﬁ;igﬁmema W sektorze lipiec 170 tys. 224 tys.
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 98,40 98,20
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzieni 776,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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