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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 670,60 0,40% -1,08% 3,43%
Uwaga wszystkich inwestordw na globalnych rynkach finansowych byta w dniu WIG20 227737 0,59% -2.25% 0,03%
wcz.orajszyn’w zwrdcona w kierunku Star]éw .Zje.dnoczonych ildecyzji FED od‘nos'nie mWIG40 395274 -0,14% -3.62% 111%
poziomu stop procentowych w tym kraju. Ciecie o 25 punktéw bazowych nie byto
zaskoczeniem, jednakze po kierunku zmian na rynkach akcji w Stanach sWIG8o 1196335 0,54% 0.74% 13,20%
Zjednoczonych mozna byto wywnioskowaé, iz oczekiwania inwestoréw (pomimo WIG20 USD 591,50 0,70% -4,92% -2,25%
zapowiedzi 0 zakoficzeniu zmniejszania sumy bilansowej przez Fed juz w sierpniu, tj WIG20 TR 4105,60 0,59% -0,74% 2,16%
dwa miesiace wczesniej niz sie spodziewano) nie zostaty do korica zaspokojone. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&PSOO/ pyt chwilamilnotowany na pqziomie 2960/ pu‘nktéw (przy otwarciu w S&P500 2980,38 ~1,09% 0,54% 18,90%
wysokosci 3016 punktolw), e}by gsta‘teczme zanotowac‘ dglenna strate w wysokosci Nasdag C. 8 175,42 -119% 1.04% 23,20%
1,09%. Dla strony podazowej wpierajace byty bez watpienia stowa Jerome'a Powella
0 tym, ze ciecie byto tylko ,dostosowaniem polityki w potowie cyklu” oraz wyniki DAX 12189,04 0,34% ~2.65% 15,40%
gtosowania, ktére pokazaty, iz dwéch cztonkéw FOMC zagtosowato za utrzymaniem CAC40 551890 0,14% -0,88% 16,70%
stép na dotychczasowym poziomie. Gotebia decyzja amerykanskiego banku FTSE250 19 666,52 -0,55% 0,16% 12,40%
centralnego miata réwniez swoje konsekwencje na rynku walutowym i dtuznym. BUX 40 767,60 -0,19% 0,37% 4,16%
Notowania pary EUR/USD osiagnety chwilami poziom ponizej 1,11 (najnizej w tym IBEX 8971,00 -017% -317% 5,05%
roku), a rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA zatrzymaty sie lekko NIKKEI 2150174 -0.09% 105% 7 43%
powyzej poziomu 2% OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W dniu wczorajszym GUS opublikowat wstepne dane o inflacji CPI w lipcu w Polsce, Polska 2198 -0,9 pb -17,4 pb -64,1 pb
ktdre zaskoczyty rynek. Odczyt na poziomie 2,9% byt powyzej prognoz rynkowych w USA 2016 44 b 13pb 67,0 pb
wysokosci 2,6%. Wedle stéw cztonka RPP Rafata Sury, lipcowy odczyt flash nie )
zmienia nastawienia Rady Polityki Pienieznej polegajacego na utrzymaniu stdp Niemcy 0441 -08pb ~29pb 823 pb
procentowych na obecnych poziomach. Z kolei inny cztonek Rady Polityki Pienieznej WALUTY Kurs 1D M YTD
- Eugeniusz Gatnar o$wiadczyt, ze: ,Jezeli ten trend wzrostu CPl oraz inflacji EUR/PLN 4,2901 -0,17% 1,11% 0,00%
bazowej sie utrzyma, to by¢ moze na jednym z jesiennych posiedzert RPP bedzie USD/PLN 3,8751 0,59% 3,09% 3,58%
musiata zareagowac”. CHF/PLN 3,8986 022%  243%  2,33%
GBP/PLN 4,7094 0,60% -0,87% -1,30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII LS s
Weczorajsze zamknigcie sesji w Stanach Zjednoczonych oraz poranne, negatywne USD/IPY 108,77 0,17% 0,32% -0,85%
kwotowania kontraktéw terminowych na gtdwne indeksy bazowe Europy zachodniej SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
implikuja wg nas negatywne otwarcie rynku kasowego w Warszawie. Brent ($/bbl) 6505 0,65% -0.02% 20,90%
W dniu dzisiejszym spodziewamy sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach akcji w WTI ($/bbl) 58,58 0.91% -0,86% 29,00%
zwigzku z dyskontowaniem wczorajszej decyzji Fed oraz odczytami szeregu Ztoto ($/0zt) 1 426,10 -0,25% 2,65% 11,30%
wskaznikéw PMI dla przemystu za lipiec. Miedz (c/Lb) 266,60 -0,47% -0,82% 1,33%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.07.2019
WZROSTY SPADKI
ZEPAK 14,61% EKOEXPORT -14,15%
10% TBULL 10,74% POLWAX -6,70%
ACTION 8,67% GETINOBLE -4,78%
ELBUDOWA 6,02% WORKSERV -4,74%
0% TSGAMES 4,89% MOSTALPLC -4,57%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 995,25 35,88% 62,76%
~10% NAIWIEKSZE OBROTY 31.07.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 166,10 5181 2,35%
-20% CDPROJEKT 106,45 4862 1,81%
lip-18 paz-18 Sty-19 kwi-19 PEKAO 9352 4998 -0,48%
PZU 85,29 3580 -0,02%
PKNORLEN 75,79 4879 1,16%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

PGNIG Prognoza wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej w latach 2019 - 2021

e Spotka planuje w latach 2019 - 2021 wydoby¢ odpowiednio: 4,6 mld m3, 4,8 mld
m3, 5,2 mld m3 gazu ziemnego oraz

e 1253 tys. ton, 1358 tys. ton i 1 404 tys. ton ropy naftowej wraz z kondensatem i
NGL. W Polsce wydobycie ropy naftowej ma stopniowo spadaé, natomiast rosnaé
bedzie wydobycie na ztozach w Norwegii (475->671 tys. ton w 2021 roku).

e Wydobycie gazu ziemnego w Polsce bedzie na stabilnym poziomie, natomiast
wzros$nie wydobycie gazu pochodzacego z zagranicznych zt6z (Norwegia i Pakistan:
0,7->1,2 mld m3 w 2021 roku).

GPW Wyniki za Il kw.

e Przychody grupy kapitatowej w Il kwartale wzrosty r/r 0 2,9 proc., do 89,1 mln zt |
okazaty sie zgodne z konsensusem analitykow na poziomie 88,7 mln zt.

e  EBIT wyniost 48,2 mln zt (+4,3% r/r, vs. 45,7 mln zt konsensusu)

e Zysk netto j.d. wynidst 42,5 mln zt (-46,2 r/r vs. 39,9 mln zt konsensusu). wynik
netto za Il kw. 2018 roku uwzgledniat jednorazowy zysk w wysokosci 36,8 mln zt z
transakcji sprzedazy udziatow w Aquis Exchange. Bez uwzglednienia tego wptywu
poréwnywalny wynik netto za Il kw. 2018 r. wynidst 42,2 mln zt.

ING Bank Slaski Finalizacja transakcji nabycia akcji NN TFI i wyniki za Il kw. 2019 r.

e Zysk netto grupy w Il kw. 2019 roku wzrdst do 470,3 mln zt vs. 372,7 mln zt rok
wczesniej (7,4% lepszy od prognoz analitykdw).

e Wynik odsetkowy wynidst 1.047,7 mln zt (przy prognozach na poziomie 1048,4 mln
zt).

e Wynik z prowizji wynidst 359,2 mln zt (vs. 333,6 mln oczekiwan analitykow). +

e Transakcja zakupu 45 proc. akcji NN Investment Partners TFl przez ING Investment
Holding (Polska), spdtke zalezna od ING Banku Slaskiego, zostata zamknieta. Cena
nabycia, po dokonaniu stosownych korekt, wyniosta 166,3 mln zt. Bank szacuje, ze
transakcja ta obnizy skonsolidowany taczny wsp6tczynnik kapitatowy oraz
wsp6tczynnik Tier 1 o okoto 16 pb.

mBank Wyniki za Il kw. 2019 r.
- zysk netto j.d. wynidst 331,6 mln zt (vs. 293,3 mln zt rok wcze$niej i 328,3 mln zt
konsensusu)
- wynik odsetkowy na poziomie 997,8 mln zt (+17% r/r i 970,9 mln zt konsensusu)
- wynik z prowizji wynidst 225,8 mln zt (vs. 227,5 mln zt szacunkdw, -9% r/r)
- koszty ryzyka wzrosty do 90 pb. z 61 pb w | Kw.

Cyfrowy Polsat Zaptata podatku
Spdtka zaptaci 70,1 mln zt zryczattowanego podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji
Spotki oraz zaleznego Polkomtelu. Koszty te obnizg zysk netto grupy za drugi kwartat.

SWIG80 i inne +/-

Action Uzgodnienie tresci propozycji uktadowych
Emitent ustalit z cze$cig wierzycieli tre$¢ porozumienia, na podstawie ktérego uzgodniona
zostata tres¢ propozycji uktadowych, majacych by¢ przedmiotem gtosowania nad uktadem.
Spdtka zaktada, ze w najblizszych dniach porozumienia zostang zawarte z wierzycielami
reprezentujacymi wiekszos¢ wymagang do zawarcia uktadu.

Mostostal Zabrze Umowa o roboty budowlane
Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. (Spétka
zalezna Emitenta) podpisat umowe ze Szpitalem Specjalistycznym Nr 2 w Bytomiu na
realizacje robdt budowlanych. Umowa zostata zawarta ostatecznie przez konsorcjum firm
w ktorego sktad weszty GPBP jako lider. Wartos¢ brutto umowy wynosi 21,4 mln zt, z czego
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szacunkowe wynagrodzenie brutto przypadajace na GPBP wyniesie ok. 14 mln zt. Termin
zakoriczenia realizacji wraz z podpisaniem protokotu odbioru koricowego robét przypada na
marzec 2021 r.

Novaturas Brak dywidendy
Emitent nie wyptaci $rddrocznej dywidendy za pierwsza potowe 2019 roku. Operator
turystyczny podtrzymat jednak dtugoterminowa strategie przeznaczania 70-80 proc. zysku
na wyptate dywidendy.

Dekpol Nabycie nieruchomosci
Dekpol Inwestycje Sp. z o0.0. Sol Marina Sp. k (spdtka celowa posrednio zalezna od
Emitenta zawigzana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej Sol Marina w Wislince)
zawarta umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni ok.
9,3 ha potozonej w miejscowosci Wislinka. Cena nabycia nieruchomosci brutto wynosi okoto
15% kapitatéow wtasnych Dekpol S.A. na koniec 2018 roku. Na nieruchomosci planowana
jest realizacja projektu deweloperskiego obejmujacego wybudowanie ok. 350 Lokali.

Elektrobudowa/ZUE  Ugoda ws. zajezdni Franowo
Elektrobudowa i ZUE zawarty ugode z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym w
Poznaniu w ramach postepowania o zaptate ok. 20,2 mln zt z odsetkami. Spotki
zobowiagzaty sie solidarnie do zaptaty na rzecz MPK kwoty 2,2 mln zt. Wynik operacyjny
Elektrobudowa SA w pierwszym p6troczu 2019 roku zostanie przez to obnizony o 0,8 mln
zt.

Elektrobudowa Warunki dokapitalizowania
Spdtka zobowigzata sie, ze do 20 sierpnia przedstawione zostang przez inwestora
branzowego parametry i warunki dokapitalizowania, a do 30 sierpnia spétka uzgodni z
bankami oraz ubezpieczycielami dtugoterminowa strukture finansowania obejmujaca
zardwno dtug jak i dokapitalizowanie.

Newag Umowa na dostawe zespotéw trakcyjnych
Emitent podpisat umowe z wojewddztwem podkarpackim na dostawe 10 zespotdw +
trakcyjnych (ZT) za 187,3 mln zt netto. Dostawy ZT bedg odbywacé sie w 2020 roku.

Work Service Brak ptatnosci za sprzedaz udziatéw
Work Service do tej pory nie otrzymat od brytyjskiej spotki Prologics ptatnosci za sprzedaz
100 proc. udziatéow w ProService Worldwide. Zarzad spétki do korica wrze$nia chce
wyjasnic te sytuacje. Na ptatnosc za udziaty w ProService sktadata sie kwota 7 mln zt oraz
"guarantee price", ktdra stanowi poreczenie dtugu ZAO Work Service z siedzibg w Moskwie
oraz ProService do wysokosci 20,5 mln zt. Termin ptatnosci uptynat 30 lipca 2019 roku.

Polwax Umowa ws. wstrzymania egzekucji
Polwax zawart z ING Bank Slaski umowe w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej z
2016 roku. Bank zobowigzat sie wobec spotki, ze do dnia zawarcia porozumienia
dotyczacego zasad kontynuowania finansowania przez bank, jednak nie dtuzej niz do dnia
30 wrzesnia 2019 roku, do powstrzymania sie od wykonywania swych praw wynikajacych z
umowy kredytowe;.

X-Trade Brokers Szacunkowe wyniki za | pétrocze

e Przychody spétki w | potroczu 2019 roku zmniejszyty sie do 88,8 mln zt ze 198 miln
zt rok wczesniej.

e Zysk netto grupy X-Trade Brokers w pierwszym pdtroczu 2019 roku spadt o 95%,
do 5,1 mln zt vs. 1,1 mln zt zysku netto w zesztym roku

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 5,2 mln zt ze 115,1 mln zt przed rokiem.

e Zarzad spotki podat, ze istotnym czynnikiem determinujacym poziom przychoddw
byta wprowadzona w sierpniu 2018 roku interwencja produktowa Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) okreslajaca dla klienta
detalicznego maksymalny dozwolony poziom dzwigni finansowej.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 1 sierpnia 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
AGORA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 24 CZK na akcje.
HELIO NWZA ws. wyrazenia zquy na nabywanie przez spotke akcjilwtasr}lych., upowaznienia zalrza‘du”do nabycia akcji
witasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na ten cel i okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych.
NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PFLEIDER Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 25,17 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Volantis Bidco B.V.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Piatek, 2 sierpnia 2019
GPW Wyptata dywidendy 3,18 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018/2019 w wysokosci 0,54 zt na akcje.
MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
NEWAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

Poniedziatek, 5 sierpnia 2019

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
Wtorek, 6 sierpnia 2019
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,56 zt na akcje.
RELPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,42 zt na akcje.

Sroda, 7 sierpnia 2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PGNIG Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LIVECHAT NWZA ws. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2018 roku i koriczacy sie w
dniu 31 marca 2019 roku.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,33 zt na akcje.

RELPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,42 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 lipca 2019
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 0,50% 0,20% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,40% 2,40%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,90% 1,50%

Wtorek, 30 lipca 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 2,30% 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec -3,60% -2,00% 2,00%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien 9,70 9,70 9,80
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce lipiec 102,70 102,80 103,30
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,50% 0,30% 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,70% 1,50% 1,60%
16:00 USA anoiitlS zaufania konsumentdw - Conference lipiec 135,70 125,00 121,50
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -emlnbrk 2,2 mln brk —lO,g?kmln

$roda, 31 lipca 2019
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 49,70 49,60 49,40
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 53,70 54,00 54,20
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec -0,20% 0,20%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,10% 1,10% 1,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,00% -0,15% 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 2,90% 2,60% 2,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,50% 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,50% 0,50% 0,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 44,40 50,60 49,70
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 2,00-2,25%  2,00-2,25%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 1 sierpnia 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 49,90 49,60 49,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,00 48,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 43,10 45,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 46,40 47,60
10:30  WILk. Brytania Indeks PMI dla przemystu lipiec 47,60 48,00
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa sierpien 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 206 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 52,00 51,70

Piatek, 2 sierpnia 2019
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPl (m/m) czerwiec -0,40% -0,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,80% 1,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,30% -0,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) czerwiec -54,8 mld -55,5 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,70% 3,70%
14:30 USA ig;fgjnziigurgmema W sektorze lipiec 170 tys. 224 tys.
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 98,40 98,20
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 776,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

P B N P PARI B AS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana weze$niej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj’, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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