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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Na poczatku tygodnia obserwowali§my mocne przyspieszenie korekty na globalnych
rynkach akcji, ktérej symptomy pojawiaty sie od poczatku wrzesnia. Punktem
zapalnym okazaty sie by¢ przede wszystkim spekulacje o problemach drugiego,
najwiekszego dewelopera w Chinach, czyli Evergrande. Wprawdzie spétka juz od
dtuzszego czasu borykata sie z problemem nadmiernego zlewarowania i prowadzita
program naprawczy m.in. poprzez sprzedaz aktywow nieoperacyjnych, jak i
nieruchomosci, jednak wielko$¢ dtugu (ponad 300 mld USD - podobna wielkos$¢ jak
zadtuzenie rzadu Polski) i koniecznych do sptaty zobowigzan (129 mln USD we
wrzesniu, ok. 850 mln USD do korica roku) rodzi pytania o utrzymanie ptynnosci.
Obawy te przektadaja sie wiec na rynki finansowe poniewaz Evergrande byto réwniez
jednym z najwiekszych emitentdw dtugu korporacyjnego w USD oraz dtugu w
segmencie high-yield w Chinach, a wsrdd obligatariuszy jest ok 250 bankdw i firm
inwestycyjnych w Chinach i na catym $wiecie. Istotny jest tez brak jednoznacznej
wypowiedzi ze strony chinskich wtadz odnos$nie mozliwosci wsparcia firmy albo
lokalnego sektora finansowego, zaangazowanego w dtug Evergrande. Inwestorzy
zaczeli wiec powoli dyskontowa¢ podczas ostatnich sesji negatywny scenariusz w
wycenach ryzykownych aktywoéw na globalnych rynkach finansowych. W efekcie
gtdwne indeksy akcji tracity wczoraj po 2-3% przecenie ulegty takze surowce
przemystowe i energetyczne, a kapitat naptywat do bezpiecznych przystani takich jak
amerykariski dolar, szwajcarski frank i japoriski jen albo do obligacji skarbowych
panstw rozwinietych (USA, strefa euro). Na umiarkowanym plusie dzier zakoriczyty
takze notowania ztota, natomiast wyraznie tracity wyceny kryptowalut.

W przypadku krajowego rynku akcji poniedziatkowa sesja byta druga najgorsza w
biezacym roku. WIG20 stracit prawie 2,6%, cofajac sie w poblize lokalnego minimum
z drugiej potowy sierpnia. Najmocniej tracity sektory cykliczne na czele z JSW (-8,5%)
i KGHM (-5,2%) do ktdrych dotaczyty takze CD Projekt i Mercator. Na plusie sesje
zakoriczyty 4 spotki z branz handlowej i telekomunikacji, a pozytywnie wyrdznity sie
notowania Dino Polska (+4,55%), ktdre osiagnety nowe, historyczne maksima.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Z uwagi na trwajace w Chinach $wieta i brak sesji, inwestorzy nadal moga utrzymywac
obawy co do sytuacji Evergrande. Wydaje sie, ze dopiero w $rode poznamy wigcej
informacji, tym bardziej iz tego dnia odbywaja sie posiedzenia Banku Centralnego Chin
oraz Fed - w przypadku wigkszych probleméw mozliwe sg interwencje tych instytucji
w celu uspokojenia sytuacji rynkowe;j.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 69 144,42 -2,76% 1,73% 21,30%
WIG20 227252 -2,59% 0,75% 14,50%
mWIG40 5172,49 -3,31% 3,27% 30,10%
sWIG80 20 758,28 -3,09% -0,56% 29,00%
WIG20 USD 579,09 -2,97% 0,85% 8,76%
WIG20 TR 4 253,28 -2,59% 1,88% 17,00%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4 357,73 -1,70% -1,89% 16,00%
Nasdag C. 14 713,90 -2,19% -0,01% 14,20%
DAX 15 132,06 -2,31% -4,28% 10,30%
CAC40 6 455,81 -1,74% -2,57% 16,30%
FTSE250 23 401,72 -1,09% -1,47% 14,20%
BUX 50 982,15 -2,66% -2,00% 21,10%
IBEX 8 655,40 -1,20% -2,92% 7,20%
NIKKEI 29 844,69 -2,15% 8,55% 8,75%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,993 -4,7 pb 31,3 pb 76,5 pb
USA 1,312 -51pb 5,7 pb 39,6 pb
Niemcy -0,321 -3,5pb 15,1 pb 25,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,6069 0,36% 0,52% 0,98%
USD/PLN 3,9286 0,40% 0,31% 5,19%
CHF/PLN 4,2327 0,84% -0,93% 0,31%
GBP/PLN 5,3657 -0,17% 0,56% 5,09%
EUR/USD 1,1727 -0,03% 0,21% -4,00%
usD/IPY 109,41 -0,48% -0,33% 5,93%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 73,92 -1,88% 13,40% 42,70%
WTI ($/bbl) 70,14 -2,54% 12,90% 44,60%
Ztoto ($/0zt) 1763,80 0,71% -1,13% -6,93%
Miedz (c/Lb) 411,45 -3,10% -0,54% 16,90%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.09.2021
WZROSTY SPADKI
OTLOG 8,65% BOS -11,11%
DINOPL 4,55% OPENFIN -10,15%
ATMGRUPA 3,22% SYGNITY -10,00%
APSENERGY 2,43% ZEPAK -9,64%
MABION 2,32% NANOGROUP -9,44%
0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1456,40 82,55% 17,33%
NAJWIEKSZE OBROTY 20.09.2021
Spétka (gf'gémt) Transakcje Zmiana
KGHM 149,57 12 199 -5,16%
JISW 147,69 12 457 -8,55%
PZU 96,38 7 814 -3,63%
PKNORLEN 83,38 8 695 -2,44%
PKOBP 79,01 5879 -2,65%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Biomed Lublin

Pozyskanie kapitatu akcyjnego

Biomed-Lublin zakonczyt proces pozyskania kapitatu w formie equity. Zgodnie z informacja
Ipopemy Securities zostato zgromadzone 13,4 mln zt w zwiazku ze sprzedaza w okresie od 4
maja do 17 wrzesnia 1.265.202 akcji pozyczonych od akcjonariuszy po $redniej cenie 10,59
7t za akcje. Zgodnie z umowa inwestycyjng zarzad Biomedu podejmie uchwate emisyjng i
zaoferuje akcje nowej emisji w liczbie 1.265.202 na rzecz Ipopemy po Sredniej cenie uzyskane;
ze sprzedazy akcji przez Ipopeme, czyli 10,52 zt za akcje.

Kernel

Skup akcji wtasnych

Kernel skupi 3.227.000 akcji wtasnych po cenie 60 zt za akcje. tacznie, na buyback
przeznaczona zostanie wiec kwota 193,62 mln zt. Na poczatku wrzesnia Kernel informowat,
ze jego spotka zalezna - Etrecom Investments LimitedKernel, chce skupi¢ do 3.872.400 akcji
Kernela. Cena akcji miata by¢ nie nizsza niz 50 zt i nie wyzsza niz 65 zt. Przyjmowanie ofert
sprzedazy rozpoczeto sie 8 wrzesnia i trwato do 15 wrzesnia.

Mercator Medical

Komentarz zarzadu do wynikéw za 2Q'21

e Zarzad Mercator Medical obserwuje w Il kw. dalsze spadki cen rekawic, ale z
optymizmem patrzy w przysztosc i pozytywnie ocenia perspektywy branzy.

e  SpGtka zamierza obnizy¢ w Il potroczu warto$¢ kapitatu pracujacego, gtownie z uwagi
na brak koniecznosci ptacenia zaliczek na dostawy rekawiczek w segmencie
dystrybucyjnym.

e Pod koniec roku planowane jest uruchomienie pierwszej linii produkcyjnej w nowej
fabryce rekawic.

e SpGtka podtrzymuje che¢ rozwoju nowych segmentdw i trwajace procesy
akwizycyjne, jednak nie podaje na razie konkretdw.

e Spotka podtrzymuje, ze w przysztosci bedzie przeznaczac 1/3 zysku na wyptate dla
akcjonariuszy, ale bez podania konkretdw czy odbedzie to sie w formie dywidendy
czy skupu akcji wtasnych.

PGE

Decyzja KE ws elektrowni w Turowie
e Ze wzgledu na niezaprzestanie wydobycia wegla brunatnego w kopalni Turdw,
Polska zostata w poniedziatek zobowigzana przez Trybunat Sprawiedliwosci UE do
zaptaty na rzecz Komisji Europejskiej okresowej kary pienieznej w wysokosci 500 tys.
euro dziennie.
e Spoétka zaktada, ze turoszowski kompleks bedzie nadal pracowac i wskazuje, ze kara
natozona jest na rzad, nie na spétke

Selvita

SWIG80 i inne

Dotacja z NCBR

Selvita podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu
na kwote 3,26 mln zt, ktérego realizacja pozwoli poszerzyC oferte w obszarze badan nad
lekami przeciwwirusowymi. Wartos$¢ catkowita projektu wynosi 6,26 mln zt netto, a okres
realizacji wyznaczono na lata 2021-2023.

+/-

Kino Polska

Przejecie gtéwnego akcjonariusza Kino Polska przez Canal+

Cooperatieve SPI International U.A. podpisat z Canal+ Luxembourg S. R.L. warunkowa umowe
sprzedazy 70 proc. akcji w spdtce SPI International B.V, wigkszosciowego akcjonariusza Kino
Polska TV. SPI International B.V ma 65,15 proc. kapitatu Kino Polska TV.

Zamkniecie transakcji jest uzaleznione, miedzy innymi, od uzyskania decyzji Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw oraz wegierskiego organu ochrony konkurencji. Zamkniecie
powinno nastapi¢ do 31 grudnia 2021 .

Krynicki Recykling

Wyniki 1H'21
Przychody wyniosty 63,7 mln zt (+27,6% r/r), EBIT to 23,3 mln zt (+238% r/r), a zysk netto
byt na poziomie 17,8 mln zt (+213% r/r).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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OT Logistic Wyniki 1H'21
Przychody wyniosty 460,5 mln zt (+9,2% r/r), EBIT to 38,6 mln zt (-16,4 mln zt straty rok +
temu), a zysk netto j.d. byt na poziomie 56,6 mln zt (-50,4 mln zt straty w 2Q'20).

PBKM Zapisy na zamiane akcji
W zwigzku z zatwierdzeniem prospektu przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Finansowego oraz notyfikacja prospektu do Komisji Nadzoru Finansowego, Vita 34 rozpoczeta
dobrowolng publiczng oferte zamiany akcji Polskiego Banku Komdrek Macierzystych (PBKM)
na swoje akcje.
Vita 34 oferuje 1,3 nowej akcji Vita 34 w zamian za kazda 1 akcje PBKM. Oferta Zamiany jest
uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkdw, w tym osiggniecia minimalnego poziomu
przyjecia oferty wynoszacego 95 proc.
Okres przyjmowania deklaracji przyjecia rozpoczyna sie w poniedziatek, 20 wrzesnia 2021 r.
i ma sie zakonczy¢ 18 pazdziernika 2021 r.

PZ Cormay Wywiad z prezesem
e PZ Cormay oczekuje w Il potowie 2021 roku wzrostu przychoddw i wynikéw
wzgledem poréwnywalnego okresu 2020 i 2019 roku, zaktadajac, ze jesienig nie
bedzie skrajnego pogorszenia sytuacji epidemiologiczne;..
e Spoétka planuje wprowadzi¢ do oferty w tym i kolejnym roku tacznie 5 nowych
analizatordw.

Rafako, Tauron PE Inwestycja w Jaworznie
e Rafako podtrzymuje, ze termin ponownego uruchomienia bloku w Elektrowni
Jaworzno w lutym przysztego roku jest nierealny.
e Prezes spotki wskazuje, ze spdtka ma sygnaty, iz szykowany jest jaki§ inwestor
panstwowy, ale czeka na konkrety.

Wittchen Wstepne wyniki za 2Q'21
Przychody wyniosty 53,5 mln zt (+64% r/r), zysk brutto na sprzedazy 33,7 mln zt (+74% r/r),
marza brutto na sprzedazy to 63,1% (59,2% rok temu), a EBIT 6,9 mln zt (vs 3,1 mln zt straty
przed rokiem).

Wojas Sprzedaz w sierpniu
e Wojas odnotowat w sierpniu 2021 roku 23,3 mln zt skonsolidowanych przychoddw,
co oznacza wzrost rdr 0 12,4 proc..

e W okresie styczen - sierpiel 2021 roku skonsolidowane przychody Wojasa ze
sprzedazy wyniosty 163,2 mln zt i byty wyzsze o0 13,4 proc. rdr.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 21 wrzesnia 2021

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
KRVITAMIN o ;
wysokosci 1,47 zt na akcje.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku z umowa
TARCZYNSKI kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.
VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 22 wrzesnia 2021

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkéw RN.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO NWZA ws. zmian statutu.

FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do
31.03.2021 roku.

KOMPUTRON gg\ézlAr\(/)vksl.J'm.m. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 23 wrzeénia 2021

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy
31 marca 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MUZA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
XM NWZA ws. zmiany statutu.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 12,00% 11,40% 10,40%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien 9,50% 9,20% 8,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 13,20% 13,80% 9,80%
Witorek, 21 wrze$nia 2021
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 7,50% 3,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 10,00% 8,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 1,75% 1,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) [l kw. -190 mld -195,7 mld
Sroda, 22 wrzeénia 2021
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 9,10% 8,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,5 mln brk -614t>2rkmm
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 23 wrzes$nia 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 571 57,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 56 56,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 61,5 62,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 60,4 60,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 60,5 61,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 59 59
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,80% 5,80%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 330 tys. 332 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 60,5 61,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 55 551
16:00 USA 'C”Oi?ésre"rv]il;a;g;t‘éw wyprzedzajacych - sierpiers 0,60% 0,90%
Pigtek, 24 wrzesnia 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 98,8 99,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 720 tys. 708 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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