
  2024-05-20 08:42 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.  

   
  Autor: Michał Krajczewski 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 
ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 

  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

amedus+-bnpskar 

POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Pozytywne nastroje na globalnych giełdach były kontynuowane w piątek, choć przy niskiej 

zmienności. Na tle niewielkich wahań na świecie, wzrost WIG20 o prawie 0,5% można uznać 

za dobry, dzięki czemu indeks zamknął się na tegorocznych szczytach. Było to możliwe 

dzięki kontynuacji hossy na KGHM i dołączeniu pozostałych spółek surowcowych (JSW, PKN, 

PGE) do wzrostów, co z kolei zawdzięczamy wzrostowej sesji m.in. na rynku ropy, metali 

przemysłowych i szlachetnych, ale także kryptowalut. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

W nadchdzącym tygodniu największą uwagę rynków skupi czwartkowa publikacja indeksu 

PMI dla największych gospodarek, w tym dla strefy euro i Stanów Zjednoczonych. W 

ostatnich miesiącach europejski PMI poprawił się, głównie za sprawą usług. PMI dla 

przemysłu konsekwentnie pozostaje jednak poniżej granicznego poziomu 50 punktów 

oddzielającego ożywienie od recesji. Ekonomiści BNP Paribas spodziewają się, że PMI 

composite dla strefy euro odbije dalej i wyniesie w maju 52,1 pkt. wobec 51,7 pkt. w 

kwietniu. W USA przemysł jest w lepszej sytuacji niż ten europejski, ale nie widać tam 

ożywienia w usługach.  

Z kolei w kraju GUS opublikuje serię kwietniowych danych z polskiej gospodarki. W środę 

poznamy dynamikę produkcji sprzedanej przemysłu. Ekonomiści BNP Paribas przewidują, 

że po bardzo słabych marcowych danych (-6,0% r/r) roczna dynamika produkcji 

przemysłowej przyspieszyła do 3,6% r/r głównie za sprawą wyższej liczby dni roboczych. 

Jednocześnie zostanie opublikowana również inflacja producencka. Oczekujemy, że deflacja 

w przemyśle dalej trwa i indeks PPI spadł o -8,3% r/r. W środę poznamy również dane z 

polskiego rynku pracy w kwietniu. Według ekonomistów BNP Paribas przeciętne 

wynagrodzenie w sektorze przedsiębiorstw wzrosło 12,2% r/r. Zatrudnienie zaś w tym 

sektorze spadło o 0,4% r/r. Rynek pracy w Polsce pozostaje silny i dynamika nominalnych 

wynagrodzeń pozostaje wysoka. Choć drugiej połowie roku będzie ona powoli się obniżać, 

to wciąż będzie pozostawała w okolicach 9-10% r/r. 

W czwartek zostaną opublikowane dane o kwietniowej produkcji budowalno-montażowej. 

Ekonomiści BNP Paribas prognozują, że w ujęciu rok do roku obniżyła się ona o 3,0%. Tego 

dnia poznamy również wyniki kwietniowej sprzedaży detalicznej. Ekonomiści BNP Paribas 

szacują, że realnie urosła ona o 6,0 r/r. Sprzedaż detaliczna od początku roku wyraźnie 

odbiła. Jest to skutkiem wysokiego wzrostu realnych dochodów gospodarstw domowych. 

Dochody te rosną zarówno dzięki wzrostowi wynagrodzeń, jaki i większym transferom 

społecznym. 

NOTOWAN IA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 88734.63 +0.40% +7.70% +13.1% 

WIG20 2574.96 +0.47% +5.86% +9.90% 

mWIG40 6637.27 +0.03% +8.08% +14.7% 

sWIG80 24961.87 +0.15% +3.47% +8.98% 

WIG ESG 14727.95 +0.30% +7.78% +13.5% 

WIG20 USD 656.48 +0.41% +10.3% +10.1% 

WIG20 TR 5259.61 +0.47% +7.86% +12.4% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5303.27 +0.12% +5.60% +11.2% 

Nasdaq C. 16685.97 -0.07% +6.39% +11.2% 

DAX 18707.28 -0.17% +5.27% +11.7% 

CAC40 8167.50 -0.26% +2.33% +8.28% 

FTSE250 20749.90 -0.35% +7.29% +5.38% 

BUX 68088.24 -1.11% +2.98% +12.3% 

IBEX 11327.70 +0.25% +6.52% +12.1% 

NIKKEI 38787.38 -0.34% +2.17% +15.9% 

Hang Seng 19553.61 +0.91% +20.3% +14.7% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.663 +0.60% -2.19% +8.55% 

USA 4.422 +1.03% -3.64% +14.4% 

Niemcy 2.5140 +2.20% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.26079 -0.00% -1.76% -1.91% 

USD/PLN 3.91880 -0.05% -3.58% -0.39% 

CHF/PLN 4.31486 -0.29% -3.31% -7.75% 

GBP/PLN 4.97958 +0.23% -1.63% -0.71% 

EUR/USD 1.08727 +0.05% +1.89% -1.52% 

USD/JPY 155.682 +0.20% +0.87% +10.4% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 83.92 +0.78% -3.86% +8.93% 

WTI ($/bbl) 79.97 +0.93% -3.29% +11.6% 

Złoto ($/ozt) 2420.25 +1.44% +1.32% +16.8% 

Miedź (c/lb) 508.77 +4.32% +17.2% +30.8% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-17 

WZROSTY SPADKI 

KERNEL +14.06% PCCROKITA -4.65% 

COMP +9.32% RAINBOW -4.27% 

MLSYSTEM +7.93% GRUPAAZOTY -3.81% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1521,28 163 (45.0%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Alior Rating kredytowy 
Agencja ratingowa S&P potwierdziła ratingi długoterminowe i krótkoterminowe Alior Banku na 
dotychczasowym poziomie (BB+ i B) oraz i zmieniła perspektywę ratingową ze stabilnej na 
pozytywną 

 

GPW Komentarz zarządu do wyników 

• GPW pracuje nad programem optymalizacji kosztowej, jest też w trakcie przeglądu 
inicjatyw strategicznych.  

• Firma widzi możliwości rozwoju poprzez akwizycje, planuje raczej koncentrację na 
polskim rynku. 

• GPW liczy na ożywienie na rynku ofert publicznych spółek. Zakłada, że zmiany 
regulacyjne na rynku kapitałowym dotyczące m.in. rozporządzeń prospektowych 
zwiększą aktywność spółek już notowanych w pozyskiwaniu kapitału. 

• Prezes poinformował, że GPW będzie chciała uatrakcyjnić ofertę dla inwestorów 
indywidualnych. Planuje m.in. większy rozwój ETF-ów, także z wykorzystaniem 
GlobalConnect. 

• Prezes poinformował, że w najbliższych dniach zarząd spółki zamierza przekazać 
rekomendację w sprawie dywidendy za 2023 rok. 

 

Neuca Dywidenda 
Akcjonariusze Neuki zdecydowali, że spółka wypłaci 14,5 zł dywidendy na akcję (DY=1,5%). Dzień 
dywidendy ustalono na 13 czerwca, a jej wypłaty na 25 czerwca. 

 

PKP Cargo Wypowiedzenie paktu gwarancji pracowniczych 
PKP Cargo wypowiada pakt gwarancji pracowniczych zawarty we wrześniu 2023 roku z 
organizacjami związkowymi. Spółka podała, że samo wypowiedzenie paktu nie powoduje 
powstania po stronie grupy bezpośrednich oszczędności finansowych, ale jest elementem 
niezbędnym z punktu widzenia przepisów prawa w prowadzonym obecnie procesie 
optymalizacyjnym. 

+ 

Synektik Nowa umowa 
Synektik Czech Republic, spółka zależna Synektik, podpisała umowy ze szpitalem w Havířov w 
Czechach na dostawę, instalacji i uruchomienia systemu robotycznego do chirurgii 
małoinwazyjnej da Vinci- poinformował Synektik w komunikacie. Maksymalna wartość umowy 
wynosi 4,28 mln euro netto. 

 

SWIG80 i inne +/- 

Ambra Wywiad z prezesem 

• Ambra stawia na produkty regionalne ze swojej winiarni na Roztoczu i wprowadza je na 
nowe rynki (np. Niemcy). Prezes podkreślił, że Winiarnia Zamojska, produkty regionalne, 
Cydr Lubelski to jest nowe, szybko rozwijające się DNA eksportowe spółki. 

• Spółka angażuje się także w rozwój segmentu win dealkoholizowanych. 

• Spółka planuje głównie inwestycje w środki trwałe, a ich poziom wynosić będzie około 
30-40 mln zł średniorocznie na przestrzeni kolejnych 4 lat. 

• Ambra w I kwartale nie widziała przełożenia rosnących wynagrodzeń na zakupy 
konsumentów. Poprawione perspektywy gospodarcze pozwalają z pewnym 
umiarkowanym optymizmem patrzeć na kolejne okresy tego roku kalendarzowego. 

 

Atal Komentarz zarządu do wyników 

• Atal chce w 2024 r. wprowadzić do sprzedaży jeszcze 3 tys. mieszkań po wprowadzeniu 
1,4 tys. mieszkań od początku roku. 

• Prezes pytany o sprzedaż w kwietniu i maju ocenił, że jest lekkie spowolnienie. W całym 
2024 r. Atal chce sprzedać ok. 3 tys. mieszkań. 
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• Na rynku jest widoczne wyczekiwanie na start nowego programu wsparcia, a 
średnioroczna marża brutto na sprzedaży może być trochę niższa niż 31 proc. 
odnotowane w I kw, ale na pewno będzie powyżej zakładanego w strategii poziomu 25%. 

• Zarząd planuje kolejne zakupy gruntów w 2024 r. i analizuje możliwość emisji obligacji. 
Dotychczas spółka wydała na grunty 140 mln zł i tak kwota powinna być co najmniej 
podwojona. 

Boryszew Wywiad z prezesem 

• Wyniki I kwartału były zgodne z budżetem, który przewidywał znaczne spowolnienie w 
biznesie stalowym. Sprzedaż w segmencie motoryzacja jest na zadowalającym poziomie. 

• Boryszew przewiduje poprawę koniunktury gospodarczej w IV kwartale 2024 roku, chce 
się do niego przygotować poprzez działania optymalizacyjne biznes. W ramach tego 
dezinwestycje obejmą segment chemiczny oraz aktywa stalowe z segmentu metale. 

• Spółka na razie nie widzi jeszcze poprawy popytu na stal ze strony projektów w Europie 
Zachodniej, a także ze strony budownictwa i inwestycji z KPO. Poprawę koniunktury 
mogą dopiero stymulować obniżki stóp procentowych w Europie. 

• W 2024 roku grupa planuje zainwestować łącznie 214,1 mln zł, z czego 109,7 mln zł 
przypadnie na segment metale, 62,3 mln zł na motoryzację, 37,8 mln zł na gospodarkę 
cyrkularną. 

 

Cognor Komentarz do wyników 

• Spółka spodziewa się poprawy wyniku EBITDA w 2Q’24 względem 1Q, kiedy miała 26,7 
mln zł EBITDA ale wynik powinien być ciągle niższy w ujęciu r/r. 

• Kolejne kwartały także powinny przynieść polepszenia EBITDA grupy. 

• Grupa nie była w stanie od razu osiągnąć zadowalającego poziomu wykorzystania 
zdolności wytwórczych w walcowni w Krakowie. Produkcja w lutym wyniosła tam tysiąc 
ton, 5 tys. ton w marcu i 11 tysięcy w kwietniu br. W kolejnych miesiącach produkcja w 
Krakowie ma rosnąć. 

• Budowa nowej walcowni w Siemianowicach Śląskich, kosztem 800 mln zł idzie zgodnie 
z planem, a zaawansowanie budowy jest w 60 proc. 

 

Dębica Pożyczka dla głównego akcjonariusza 
Firma Oponiarska Dębica udzieli Goodyear pożyczki o wartości 155 mln zł. Oprocentowanie 
pożyczki w skali roku będzie równe sumie [WIBOR1Y + 0,45 proc. marży], a więc obecnie wyniesie 
6,3 proc. w skali roku. 

- 

Mirbud Portfel zamówień 
Wartość portfela zamówień grupy Mirbud na koniec kwietnia 2024 r. wynosi ok. 5,3 mld zł netto, 
w tym w segmencie budownictwa drogowego to ok. 3,92 mld zł, a kubaturowego 1,38 mln zł 
netto. Bank budowanych i gotowych mieszkań na koniec kwietnia wynosi 549. 

 

Molecure Wyniki 1Q’24 
Strata EBIT wyniosła -7,3 mln zł wobec -5,2 mln zł prognoz. Strat netto to -6,8 mln zł wobec 
oczekiwań -5,0 mln zł. Spółka podała też, że realizuje kolejne etapy rozwoju programów 
klinicznych oraz przedklinicznych zgodnie z założeniami. Pod koniec I kwartału Molecure 
dysponowało środkami pieniężnymi w wysokości ponad 52 mln zł. 

 

Newag Dywidenda 
Zarząd Newagu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, by na dywidendę z zysku za 2023 rok 
trafiło łącznie 22,5 mln zł, czyli 0,5 zł na akcję. 

 

Photon Energy Komentarz do wyników 

• Photon Energy chce w 2024 r. osiągnąć 16-18 mln euro EBITDA (+332%) przy 
przychodach na poziomie 90-100 mln euro (+27% r/r). 

• Wytyczne odzwierciedlają strategię spółki, polegającą na skupieniu się na działalności 
EPC, gdzie czas trwania projektów może przekraczać 12 miesięcy, a rozpoznawanie 
przychodów jest rozłożone na kilka kwartałów. 
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Photon Energy Sprzedaż projektu PV 
Photon Energy zawarł z firmą Uniper Renewables GmbH warunkową umowę sprzedaży 
dotyczącą projektu fotowoltaicznego o mocy 20,4 MW zlokalizowanego w województwie 
podlaskim. Realizacja umowy nastąpić ma po spełnieniu określonych warunków, w tym uzyskaniu 
przez projekt statusu gotowości do budowy (ready-to-build). 

 

Sanok Rubber 
Company 

Komentarz do wyników 

• Po zakupie Teknikum Yhtiöt Oy, Sanok nie wyklucza kolejnej akwizycji jeszcze w 2024 
roku. Skala tej akwizycji byłaby mniejsza niż w przypadku Teknikum (200 mln zł), rzędu 
10 mln euro. Sanok jest zainteresowany przejęciami w Europie. 

• Prezes podtrzymał tegoroczne plany CAPEXu grupy na poziomie 100 mln zł. 

• Zdaniem prezesa II kwartał będzie słabszy dla grupy rdr, jeśli chodzi o przychody i 
EBITDA w związku z m.in mocnym kursem złotego. Jego zdaniem nawet dołożenie przez 
Teknikum 1,5-1,6 mln euro EBITDA do wyników II kwartału, może nie poprawić wyników 
rdr. 

• W drugim półroczu można spodziewać się wzrostu cen surowców wykorzystywanych 
przez grupę. 

• Grupa chce osiągnąć zakładany na ten rok cel EBITDA z programu motywacyjnego, który 
wynosi ok. 130 mln zł EBITDA. 

• "Staramy się wypłacać dywidendę. Nie chcemy jednak, aby jednorazowa wypłata miała 
wpływ na uniemożliwienie strategicznych planów długoterminowych" – powiedział 
prezes. 

 

Sescom Przejęcie spółki przez inwestora 
Enterprise Investors Fund IX (EIF IX) podpisał przedwstępną umowę przejęcia większościowego 
pakietu akcji w Sescom (94,83% kapitału i 96,19% głosów). Planowane jest przeprowadzenie 
przymusowego wykupu oraz wycofanie jej akcji z obrotu giełdowego. Secom podał w komunikacie, 
że godnie z podpisaną umową, cena sprzedaży jednej akcji spółki wyniesie 77,83 zł, a łączna cena 
sprzedaży akcji objętych tą umową wyniesie 84,7 mln zł. 

+ 

Votum Dywidenda 
Zarząd Votum rekomenduje, by z zysku osiągniętego w 2023 roku na dywidendę trafiło 29,04 mln 
zł, co daje 2,42 zł dywidendy na akcję. 

 

VRG Dywidenda 
Zarząd VRG proponuje wypłatę dywidendy w wysokości 0,09 zł na akcję.  

Wielton Atak hakerski 
Systemy operacyjne Wieltonu, jak również francuskiej spółki zależnej Fruehauf SAS zostały 
zaatakowane przez hakerów, bieżące funkcjonowanie tych spółek jest bardzo utrudnione. 

- 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

 

Data Ticker Wydarzenie 

      

poniedziałek 20 maja 2024 

  KRUK  Wypłata dywidendy 18 zł na akcję. 

  BORYSZEW  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 rok. 

  COMP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CYBERFLKS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  HYDROTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IDMSA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  INSTALKRK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MLPGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MLSYSTEM  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2023. 

  ONDE  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,31 zł na akcję. 

  OTLOG  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,86 zł na akcję. 

  PCCEXOL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2023. 

  PCCROKITA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2023. 

  POLWAX  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023. 

  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SEKO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1 zł na akcję. 

  SPYROSOFT  Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.732 akcje zwykłe na okaziciela serii H. 

  TORPOL  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  VERCOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ZREMB  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

wtorek 21 maja 2024 

  JSW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PZU  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BUMECH  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DIGITANET  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 4,10 zł na akcję. 

  ELKOP  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ERBUD  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,68 zł na akcję. 

  EUROTEL  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2023 i wypłaty dywidendy. 

  KOGENERA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  OTLOG  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,86 zł na akcję. 

  ULMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ULMA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023 oraz wypłaty dywidendy. 

  VRG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  WIRTUALNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 
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środa 22 maja 2024 

  CYFRPLSAT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ORLEN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TAURONPE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CLNPHARMA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DIGITANET  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 4,10 zł na akcję. 

  EDINVEST  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ENERGA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ERBUD  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,68 zł na akcję. 

  FERRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IMPERIO  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  INTERCARS  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IPOPEMA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  KINOPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MEXPOLSKA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MURAPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ONESANO  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PEP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PJPMAKRUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RELPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SNIEZKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SNTVERSE  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  WITTCHEN  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023 i wypłaty dywidendy. 

  WOODPCKR  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  XTPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

czwartek 23 maja 2024 

  ALLEGRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BUDIMEX  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2023 rok. 

  SANPL  Wypłata dywidendy 44,63 zł na akcję. 

  11BIT  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  AGROTON  ZWZA 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ASTARTA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BOOMBIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BOWIM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 
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  COMPERIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DADELO  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DEVELIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2023 roku. 

  DIGITREE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  EDINVEST  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2023. 

  ENELMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ERG  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GOBARTO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za ubiegły rok obrotowy. 

  GRUPRACUJ  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  HELIO  Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

  IBSM  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IMS  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2023 rok. 

  INTERCARS  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

  INTROL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IPOPEMA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  KOMPAP  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2023 oraz wypłaty dywidendy. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MFO  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MIRBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MOSTALWAR  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2023 r. 

  MOSTALZAB  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2023 rok. 

  NEUCA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  OPONEO.PL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  OVOSTAR  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  PASSUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  POLTREG  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  POLWAX  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RAFAKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ROPCZYCE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SELENAFM  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023 oraz przeznaczenia części kapitału zapasowego na wypłatę dywidendy. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  STALPROFI  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2023. 

  TSGAMES  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2023. 
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  WITTCHEN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  XTB  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

 
 
 
 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 20 maja 2024 

Wtorek, 21 maja 2024 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecień     -2,90% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec     17,9 mld 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych maj   7,25% 7,75% 

Środa, 22 maja 2024 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) kwiecień   2,10% 3,20% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) kwiecień     0,60% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecień   12,10% 12,00% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecień   -0,30% -0,20% 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) kwiecień   -8,30% -9,60% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) kwiecień   5,90% -6,00% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   0,5 mln brk 
-2,51 mln 

brk 

Czwartek, 23 maja 2024 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. maj   45,5 45,3 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. maj   51,5 51,3 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. maj   43,4 42,5 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. maj   53,6 53,2 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) kwiecień   5,90% 6,00% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) kwiecień   -5,00% -13,30% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. maj   46,3 45,7 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. maj   53,5 53,3 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 222 tys. 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. maj     50 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. maj     51,3 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów kwiecień   680 tys. 693 tys. 

Piątek, 24 maja 2024 

  1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecień     2,70% 

  1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecień   2,20% 2,60% 

  8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw.   -0,90% -0,40% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) kwiecień   -0,20% 0,00% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) kwiecień     0,80% 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) kwiecień   6,80% 6,60% 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

kwiecień   0,60% 0,90% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

Ignacy Budkiewicz   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Maciej Haberka 691 444 725  

Norbert Cierniak 22 566 97 04  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 799 870 zł, w całości wpłacony. 
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