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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Po poniedziałkowej przerwie w handlu za oceanem oraz nad Tamizą, powrót 

inwestorów nadal nie nadał wyraźnego kierunku głównym indeksom. Powyższe 

potwierdza kontynuowany od kilku sesji trend boczny w przypadku S&P500 czy DAX. 

Poste kalendarium makroekonomiczne nie pomagało w większej zmienności, chociaż 

publikacja indeksu zaufania konsumentów Conference Board za maj (102 vs prognoza 

96 pkt. oraz 97,5 pkt. poprzednio) została odebrana pozytywnie. Finalnie S&P500 

kończył dzień symbolicznym zyskiem na poziomie 0,02%. Jeśli w kolejnych dniach nie 

dojdzie do przełamania impasu oraz wyraźniejszego wyjścia ponad poziom 5300 pkt., 

ryzyko korekty wyraźnie wzrośnie. Nieco inaczej sytuacja wygląda sytuacja w 

przypadku technologicznego Nasdaq100, który kontynuuje trend wzrostowy a podczas 

wczorajszej sesji zyskał ponad 0,30%. Wsparciem pozostawały ponownie notowania 

Nvidia – kurs spółki wzrósł ponad 7% do ponad 1140 USD po doniesieniach o 

wykorzystaniu chipów H100 przy budowie superkomputera konstruowanego przez 

start-up Elona Muska.  

Brak optymizmu na rynkach globalnych przełożył się również na kontynuację 

negatywnego odreagowania na krajowym rynku. Powyższe w szczególności było 

widoczne w przypadku największych spółek – WIG20 stracił blisko 1,0% i tym samym 

zbliżył się do wsparcia w okolicy 2 500 pkt. (wspominaliśmy o takim scenariuszu w 

komentarzu z 22 maja). Zakładamy, że obecny ruch w przypadku WIG20 to tylko 

korekta w trendzie wzrostowym. Zwracamy jednak uwagę, że czerwiec sezonowo 

wypada nieco słabiej na tle statystyk dla kwietnia czy maja.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Kalendarium makroekonomiczne globalnie dziś również pozostaje puste, natomiast 

krajowi inwestorzy uwagę skupią na publikacji GUS, a dokładnie na szybkim szacunku 

tempa wzrostu cen konsumpcyjnych w maju. Ekonomiści BNP Paribas prognozują, że 

indeks CPI wzrósł w kończącym się miesiącu o około 0,3% m/m, a jego roczna 

dynamika przyspieszyła do ok. 2,8% r/r z 2,4% r/r w kwietniu (podobnie zakłada 

konsensus rynkowy). W ich ocenie w maju wyższe były przede wszystkim ceny 

żywności (wzrost o około 0,6-1% m/m). Ceny paliw i nośników energii 

najprawdopodobniej pozostały natomiast relatywnie stabilne.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 86996.07 -0.75% +1.90% +10.9% 

WIG20 2505.97 -0.95% -0.07% +6.96% 

mWIG40 6615.99 -0.82% +5.15% +14.4% 

sWIG80 24939.06 -0.02% +2.86% +8.88% 

WIG ESG 14455.24 -0.81% +1.76% +11.4% 

WIG20 USD 640.66 -0.69% +2.89% +7.46% 

WIG20 TR 5125.92 -0.81% +0.75% +9.56% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5306.04 +0.02% +3.71% +11.2% 

Nasdaq C. 17019.88 +0.59% +6.49% +13.4% 

DAX 18684.66 -0.48% +3.13% +11.5% 

CAC40 8057.80 -0.92% -0.09% +6.82% 

FTSE250 20705.27 -0.32% +3.09% +5.16% 

BUX 68546.85 -1.80% +0.97% +13.1% 

IBEX 11276.00 -0.44% +1.58% +11.6% 

NIKKEI 38855.37 -0.11% +1.17% +16.1% 

Hang Seng 18821.16 -0.03% +6.05% +10.4% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.804 +0.02% +1.75% +11.3% 

USA 4.541 +1.84% -1.62% +17.5% 

Niemcy 2.5910 +1.75% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.25261 -0.14% -1.42% -2.10% 

USD/PLN 3.91585 -0.18% -2.68% -0.47% 

CHF/PLN 4.29284 +0.02% -2.87% -8.22% 

GBP/PLN 4.99753 -0.22% -1.13% -0.35% 

EUR/USD 1.08600 +0.02% +1.30% -1.64% 

USD/JPY 157.149 +0.17% +0.54% +11.5% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 84.25 +1.65% -3.38% +9.36% 

WTI ($/bbl) 80.17 +2.05% -2.98% +11.9% 

Złoto ($/ozt) 2360.65 +0.35% +0.13% +13.9% 

Miedź (c/lb) 486.37 +0.71% +4.00% +25.0% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-28 

WZROSTY SPADKI 

PCFGROUP +14.46% VOTUM -10.96% 

06MAGNA +6.78% DELKO -7.10% 

MONNARI +5.61% ZAMET -6.56% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1239,88 133 (36.0%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

CD Projekt Wyniki 1Q24 
CD Projekt miał w pierwszym kwartale 2024 roku 100,1 mln zł zysku netto. Z wyliczeń PAP Biznes 
wynika, że EBITDA spółki w I kw. wyniosła 111,3 mln zł. Konsensus PAP zakładał 75,2 mln zł 
zysku netto oraz 104 mln zł EBITDA. 
Zysk operacyjny spółki wyniósł 81,3 zł wobec 75,7 mln zł konsensusu. Z kolei przychody w I kw. 
osiągnęły poziom 226,8 mln wobec konsensusu zakładającego 229,4 mln zł. 
W I kw. segment RED wypracował 99,9 mln zł zysku netto i 187,2 mln zł przychodów, a segment 
GOG 38 tys. zł zysku netto oraz 44,2 mln zł przychodów. 
CD Projekt w prezentacji wynikowej poinformował, że aktualnie przy projekcie Polaris, czyli grze, 
która otworzy nową wiedźmińską trylogię na koniec kwietnia pracowało 407 deweloperów, przy 
projekcie Orion, czyli kontynuacji Cyberpunka, 56 deweloperów. Z kolei przy projekcie Syriusz 
aktualnie pracuje 39 deweloperów, a zespół pracujący nad nowym IP pod nazwą kodową Hadar 
liczy 20 deweloperów. 
"Ponieważ skończyliśmy naprawę i ścieżkę aktualizacji Cyberpunka 2077, deweloperzy, którzy 
pracowali w tym zespole zostali skierowani do nowych zespołów". 

+ 

Eurocash Propozycja dywidendy 
Eurocash rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę w formie dywidendy 100,2 mln zł z zysku 
netto za 2023 rok, co daje 0,72 zł na akcję. 
Pozostała część zysku netto z 2023 roku, w wysokości 21,6 mln zł ma zostać przeznaczona na 
kapitał zapasowy. 
Proponowany dzień dywidendy to 23 września, a termin wypłaty dywidendy to 23 grudnia 2024 
roku. 

 

Grupa Azoty Wyniki 1Q24 
Grupa Azoty w I kwartale 2024 roku wypracowała skonsolidowane przychody na poziomie 3,4 
mld zł i wynik EBITDA w wysokości minus 50 mln zł, przy marży EBITDA minus 1,5 proc.. Wyniki 
były zgodnie z szacunkami. 
Grupa Azoty miała w I kwartale 2024 roku 295 mln zł straty netto przypadającej dla akcjonariuszy 
jednostki dominującej wobec 521,7 mln zł straty rok wcześniej. 
"Od końca marca wdrażamy rozwiązania, których celem jest zapewnienie płynności finansowej, 
optymalizacja produkcji, ale również zakończenie inwestycji Polimery Police. Prowadzimy 
rozmowy z naszymi partnerami biznesowymi i poszukujemy rozwiązań, dzięki którym będziemy 
mogli mówić o stabilnej sytuacji Grupy i odpowiadaniu na wyzwania, jakie stoją przed europejską 
branżą chemiczną". 
W I kwartale br. popyt na produkty oferowane przez Grupę Azoty pozostawał zbyt niski, aby 
nastąpiła odbudowa rentowności operacyjnej grupy, szczególnie przy dalszym spadku ich cen. 
Dodatkowo, w pierwszej połowie kwartału, podobnie jak w poprzednich okresach, brakowało 
efektywnych działań dostosowawczych po stronie spółki do warunków rynkowych. 
Ceny wszystkich surowców produkcyjnych w raportowanym kwartale odnotowały r/r również 
istotny spadek, który w przypadku kluczowego surowca, czyli gazu, sięgał 50 proc.(wg notowań 
TTF). Niższe były również koszty jednostkowe mediów energetycznych, tj. energii elektrycznej i 
węgla. Spadki te jednak były niewystarczające do osiągnięcia dodatniej marży EBITDA. 

 

PGE Przygotowania do decyzji odnośnie Baltica 2 
PGE przygotowuje się do podjęcia finalnej decyzji inwestycyjnej dla realizowanego wspólnie z 
Orsted projektu offshore Baltica 2 w drugim półroczu tego roku. 
Grupa pracuje też nad opracowaniem strategii dot. finansowania i realizacji innych projektów w 
obszarze morskiej energetyki wiatrowej. 

 

SWIG80 i inne +/- 

Answear Komentarz zarządu 
Answear podtrzymuje cel osiągnięcia progu rentowności dla marki PRM w tym roku. Spółka chce 
umocnić pozycję Answear na rynku w segmencie premium. Liczy na poprawę sentymentu 
konsumenta w drugim półroczu. 
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"Inwestycje w PRM na początkowym etapie działalności wpływają na obniżenie rentowności całej 
grupy, ale nic się nie zmieniło, wierzymy w tę markę. To co założyliśmy realizujemy i wierzymy, 
że za kilka najbliższych kwartałów ta marka będzie rentowna i będzie mocno kontrybuować do 
wzrostów i rentowności całej firmy” 

Apator Propozycja dywidendy 
Zarząd Apatora rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę dywidendy w łącznej wysokości 
0,4 zł na akcję z zysku za 2023 rok, z czego wypłacona w grudniu zaliczka wyniosła 0,2 zł. 
Apator proponuje ustalenie 4 lipca dniem dywidendy oraz wypłatę pozostałej części dywidendy 
w kwocie 0,20 zł na akcję w dniu 11 lipca 2024 r. 

 

Columbus Energy Budowa farm PV 
EDP Energia Polska ma umowę z Columbus Energy na budowę samodzielnie, lub wspólnie z 
Columbus farm fotowoltaicznych o łącznej mocy zainstalowanej ok. 61 MW do II kwartału 2025 
roku. Wartość prac wynosi ok. 37-45 mln euro. 
Po wybudowaniu i uruchomieniu projektów, Columbus Energy podejmie działania zmierzające do 
sprzedaży projektów, bądź do zmiany konstrukcji ich finansowania na project finance. Po 
wybudowaniu i elektryfikacji portfel tych farm fotowoltaicznych będzie wart według spółki ok. 
250 mln zł. 

+ 

Dekpol Propozycja dywidendy 
Zarząd Dekpolu rekomenduje wypłatę dywidendy w kwocie 19,99 mln zł, czyli 2,39 zł na akcję. 
Na rekomendowaną kwotę dywidendy składa się zysk netto spółki za rok 2023 w kwocie 12,38 
mln zł oraz 7,6 mln zł przeniesione z kapitału zapasowego, który został utworzony z zysków z 
lat poprzednich. 

 

Echo Investment Komentarz zarządu 
Echo Investment ocenia, że zainteresowanie projektami mieszkaniowymi jest duże i pracuje, by 
zrealizować sprzedaż 3 tys. lokali w 2024 r., bez względu na to, czy i w jakiej formie program 
wsparcia zostanie wprowadzony. 
Część działek komercyjnych grupa przekształca pod segment mieszkaniowy. 
"W segmencie komercyjnym mamy duże zapotrzebowanie na wynajem (...). Jest to spowodowane 
m.in. tym, że podaż się kurczy. Mamy zakończone budynki biurowe w Łodzi, Wrocławiu, Krakowie, 
które możemy sprzedać. Mamy coraz większe zainteresowanie na rynku nieruchomości 
biurowych". 
Echo spodziewa się, że zainteresowanie inwestorów powraca i w drugiej połowie 2024 r. 
spodziewa się większego popytu. 
Wszystkie ukończone budynki biurowe Echo Investment są w pełni wynajęte. Łączna 
powierzchnia biurowa, której budowę grupa planuje rozpocząć w 2024 r. to 52,2 tys. m kw. 
Echo Investment rozpoczyna realizację akademików, a pierwszy projekt ma być gotowy jesienią 
2025 r. Grupa poszukuje kolejnych gruntów pod budowę akademików. 

+ 

Gi Group Zatwierdzenie prospektu przez KNF 
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt Gi Group, sporządzonego w związku z ofertą 
publiczną akcji serii Z oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym akcji serii Z, jednostkowych praw poboru akcji serii Z oraz praw do akcji serii Z Gi 
Group. 
Prospekt zostanie opublikowany 28 maja 2024 r. na stronie internetowej spółki. 

 

Huuuge Wyniki 1Q24 
Huuuge odnotował w I kw. 2024 roku 21,94 mln USD skorygowanej EBITDA wobec 27,6 mln USD 
przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zakładał, że skoryg. EBITDA wyniesie 21,6 mln USD, a 
prognozy analityków znajdowały się w przedziale 20,5-23,1 mln USD. 
Zysk netto przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej wyniósł w I kw. 16,54 mln USD 
wobec 22,4 mln USD przed rokiem. Konsensus zakładał 16 mln USD zysku. 
Zysk operacyjny grupy wyniósł z kolei 18,1 mln USD wobec 24,5 mln USD rok wcześniej i 19,1 
mln USD konsensusu. 
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Przychody grupy wyniosły w I kw. 66,9 mln USD i były zgodne z konsensusem na poziomie 66,9 
mln USD. W analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosły 71,7 mln USD. 
"W pierwszym kwartale 2024 r. skupiliśmy się na równoważeniu wzrostu biznesu z jego 
rentownością. Udało nam się utrzymać wysokie marże EBITDA pomimo wyższych wydatków na 
marketing. Mocny bilans oraz wysoki stan gotówki, pozwala nam kontynuować inwestycje w 
nasze flagowe gry oraz eksplorować nowe możliwości wzrostu" 

Kernel Holding Wyniki 3Q23/24 
Zysk netto Kernel Holding, przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej, w trzecim kwartale 
2023/24, kończącym się 31 marca 2024 roku, wyniósł 101 mln USD wobec 69 mln USD rok 
wcześniej. 
Skonsolidowane przychody Kernel Holding w trzecim kwartale 2023/24 wzrosły rok do roku o 22 
proc. do 1.005 mln USD. 
EBITDA wzrosła o 4 proc. rdr do 160 mln USD. 
W segmencie olejowym EBITDA spadła kwartał do kwartału o 34 proc. do 50 mln USD. O 58 proc. 
rdr wzrósł wynik EBITDA segmentu infrastruktury i handlu (wyniósł 112 mln USD). 

 

OT Logistics Wyniki 1Q24 
OT Logistics miało w pierwszym kwartale 2024 roku 1,75 mln zł straty netto j.d wobec 89,5 mln 
zł zysku netto j.d. rok wcześniej. 
W I kw. 2024 r. przychody grupy wyniosły 79,4 mln zł wobec 195,1 mln zł r/r. EBITDA wyniosła 
13,2 mln zł wobec 68 mln zł rok wcześniej. 
Jak podano, na wyniki wpływ miały: przejściowe osłabienie na początku 2024 r. korzystnych dla 
Grupy OTL trendów oraz wysoka baza wynikowa sprzed roku, w tym rekordowe przeładunki 
węgla. 
"Zgodnie z tym co już sygnalizowaliśmy I kw. 2024 r. charakteryzował się przejściowym 
osłabieniem korzystnych dla Grupy OTL trendów. Odczuwalny był zastój na rynku agro przez 
załamanie cen na rynkach światowych oraz zmniejszenie importu ładunków masowych, głównie 
węgla i rudy. Dodatkowo nasze wyniki porównujemy z rekordowym I kw. 2023 r., gdy notowaliśmy 
ponadprzeciętne przeładunki węgla, importowanego wówczas do Polski. Stabilizujemy poziom 
realizowanych przeładunków i przewozów oraz tworzymy nowe perspektywy rozwojowe w takich 
obszarach jak usługi transportów ro-ro i multimodalnego oraz analizujemy możliwości wejścia 
w nowe grupy towarowe obsługiwane w portach" 

 

Recykl Dywidenda 
Grupa Recykl chce wypłacić dywidendę w wysokości 1,20 zł na akcję, czyli łącznie na ten cel 
miałoby trafić 1,98 mln zł. 
Na dywidendę ma trafić 0,38 mln zł z zysku za 2023 r. oraz 1,6 mln zł z kapitału zapasowego. 

 

Skarbiec Holding Wyniki 
Grupa Skarbiec Holding po 9 miesiącach roku obrotowego 2023/2024 (lipiec 2023 – marzec 2024 
roku) odnotowała zysk netto w wysokości ok. 2,4 mln zł wobec ok. 8,3 mln zł straty netto przed 
rokiem. 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży usług Skarbiec Holding wyniosły od lipca 2023 r. do 
końca marca 2024 r. ok. 52,8 mln zł (wobec ok. 41,2 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego 
roku obrotowego). 
Według stanu na dzień 31 marca 2024 r. Skarbiec TFI, spółka zależna Skarbiec Holding, 
zarządzała 38 funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestorów, a 
także 6 funduszami dedykowanymi. 
Łączna suma aktywów netto pod zarządzaniem Skarbiec TFI wynosiła na koniec marca 2024 r. 
ok. 6,3 mld zł. 
"Grupa kapitałowa Skarbiec kontynuuje prace związane z dalszym rozwojem oraz poprawą 
rentowności firmy. Wśród kluczowych działań należy wymienić prace nad rozwojem cyfrowego 
kanału dystrybucji, wdrożeniem systemu finansowo-księgowego, optymalizacją oferty 
produktowej, a także przygotowywaniem Skarbiec TFI do szeregu zmian w obszarze raportowym 
i odporności cyfrowej" 
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Toya Prawdopodobny buyback 
Wiceprzewodniczący rady nadzorczej Toya, Jan Szmidt, chce, aby akcjonariusze podczas 
Zwyczajnego Walne Zgromadzenia spółki przegłosowali utworzenie 100 mln zł kapitału 
rezerwowego na skup akcji własnych. 
Skup ma dotyczyć maksymalnie 12,5 mln akcji Toya po cenie 6-18 zł za sztukę. 

+ 

Votum Komentarz zarządu 
Grupa Votum chce agresywniej konkurować ceną w projekcie bankowym, planuje zwiększyć 
dostępność oferowanych usług poprzez obniżenie opłaty wstępnej, ale chce utrzymać marżę. 
"W tej chwili będziemy coraz agresywniej konkurować na tym rynku. (...) Będziemy przechodzić 
do istotnie bardziej agresywnej polityki cenowej przy zachowaniu marży. Chodzi o odblokowanie 
progu dostępu". 
"Rozważamy, aby poszerzyć dostępność naszej usługi poprzez utrzymanie marży, to jest 
właściwie podniesienie success fee przy jednoczesnym obniżeniu opłaty wstępnej (...)". 

 

Wielton Wyniki 1Q24 
Grupa Wielton miała w I kwartale 2024 roku 16,2 mln zł straty netto jednostki dominującej wobec 
13,7 mln zł zysku rok wcześniej - podała spółka w raporcie kwartalnym. Analitycy ankietowani 
przez PAP Biznes oczekiwali w tym okresie 5,2 mln zł zysku netto. 
EBITDA grupy spadła w I kwartale o blisko 77 proc. rdr. do 10,6 mln zł. Konsensus zakładał 32,1 
mln zł zysku EBITDA. 
Marża EBITDA wyniosła 1,9 proc. wobec 5,4 proc. w pierwszym kwartale 2023 roku. 
Przychody wyniosły 548,3 mln zł, co oznacza spadek o 35,4 proc. rdr. Rynek oczekiwał 
przychodów na poziomie 731,7 mln zł. 
Skonsolidowany wolumen sprzedaży wyniósł 3.668 szt., zmniejszając się rdr o 30,3 proc. 
"W pierwszym kwartale 2024 roku cała branża na rynku europejskim zmagała się z około 24 proc. 
rdr zmniejszeniem rynku, będącym kontynuacją trendu spadkowego z drugiego półrocza 2023 
roku. W Grupie Wielton koncentrowaliśmy działania na aktywizacji sprzedaży przy ograniczaniu 
kosztów funkcjonowania poszczególnych spółek. Wierzę, że mimo trwającej od kilku miesięcy 
dekoniunktury, nasze doświadczenie i aktywne reagowanie na zmiany, pozwolą Grupie Wielton 
przejść przez okres spowolnienia bez większych perturbacji. Priorytetem pozostaje 
bezpieczeństwo finansowe grupy". 

- 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 29 maja 2024 

  KETY  
ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2023 i określenie kwoty przeznaczonej na wypłatę dywidendy dla 
akcjonariuszy. 

  3RGAMES  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ACTION  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  AIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  AMPLI  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ARCTIC  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2023. 

  BEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BIOCELTIX  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BIOMAXIMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BRASTER  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CAPTORTX  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  COLUMBUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CREOTECH  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DGA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DROZAPOL  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 rok. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ENAP  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  FABRITY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  FEERUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GENOMTEC  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  INTERBUD  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IPOPEMA  Wypłata dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  KCI  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KGL  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  LESS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MEDICALG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MERCATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MONNARI  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto osiągniętego w okresie od 01 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 
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  NTCAPITAL  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PAMAPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PGFGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PROTEKTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  REDAN  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RESBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SCPFL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SFINKS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SILVAIR-REGS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SNIEZKA  Wypłata dywidendy 3,17 zł na akcję. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  STALPROD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  STAPORKOW  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TARCZYNSKI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TENDERHUT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TESGAS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TRITON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  UNIBEP  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  URTESTE  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  VERCOM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,60 zł na akcję. 

  VIVID  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

 
czwartek 30 maja 2024 

  CAVATINA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CELTIC  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CZTOREBKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DMGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ELEKTROTI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  FASING  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  FERRUM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NTTSYSTEM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ODLEWNIE  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,50 zł na akcję. 
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  ORCOGROUP  ZWZA 

  GRENEVIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IMS  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zł na akcję. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

piątek 31 maja 2024 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KPPD  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 r. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BRAND24  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MAKARONPL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MDIENERGIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MEDINICE  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MERCATOR  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

  MOJ  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  OEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MOSTALWAR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NEXITY  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ONDE  Wypłata dywidendy 0,31 zł na akcję. 

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  VERCOM  Wypłata dywidendy 1,60 zł na akcję. 

  OTLOG  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  POLICE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PRAGMAINK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PULAWY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RAFAMET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SKARBIEC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SUNEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TIM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TRAKCJA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ULMA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,30 zł na akcję. 

  VERCOM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,60 zł na akcję. 

  VIGOPHOTN  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 
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  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

 
 
 
 
 
 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 27 maja 2024 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj  89,3 90,4 89,4 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecień 5,10%  5,10% 5,30% 

Wtorek, 28 maja 2024 

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference Board maj  102 96,1 97 

Środa, 29 maja 2024 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK czerwiec   -22,40 -24,20 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r/r) kwiecień     0,60% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj     2,40% 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) kwiecień   1,30% 0,90% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj   2,40% 2,20% 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj   -2,0 -7,0 

Czwartek, 30 maja 2024 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce maj   96,2 95,6 

  11:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) kwiecień     -9,60% 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecień   6,50% 6,50% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw.   1,40% 3,40% 

  17:00 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -2 mln brk 1,82 mln brk 

Piątek, 31 maja 2024 

  1:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) kwiecień   1,00% 4,40% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) kwiecień   1,80% 1,10% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) kwiecień   -0,20% 1,80% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj   2,40% 2,20% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecień     -7,50% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI maj   40,8 37,9 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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