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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Piątek przyniósł topnienie czwartkowego optymizmu, w szczególności w Europie. Niemiecki DAX 

czy francuski CAC40 traciły w okolicy 1,50%. Powyższe nie wspierało również notowań na GPW, 

gdzie WIG20 stracił ponad 2,0%. Niemniej wydaje się, że głównym czynnikiem przewagi podaży 

wśród warszawskich blue chips był tak zwany dzień trzech wiedźm, czyli wygasanie w jednym 

czasie kontraktów terminowych oraz opcji i innych derywatów. W kuluarach mówi się także o 

powrocie prac nad IPO Żabki, co również mogło prowadzić do wyprzedaży akcji największych 

spółek, aby zrobić miejsce w portfelach na nową spółkę. Presja podaży miała miejsce również na 

średnich i mniejszych spółkach, przy czy tam spadki były nieco niższe w skali. Warto zwrócić 

uwagę na stabilność złotego w powyższym otoczeniu.   

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Dziś GUS opublikuje drugą część comiesięcznego zestawu danych o aktywności gospodarczej. 

Ekonomiści BNP Paribas prognozują, że sprzedaż detaliczna zwiększyła się w sierpniu o 3,6% r/r. 

Wsparciem dla wydatków konsumpcyjnych pozostają wciąż szybko rosnące nominalne dochody, 

co przy ograniczonej presji inflacyjnej zwiększa siłę nabywczą. Sądzą jednak, że gospodarstwa 

domowe większe środki przeznaczają obecnie przede wszystkim na usługi, a nie towary.  

Jednocześnie ekonomiści BNP Paribas spodziewają się, że produkcja budowlano montażowa 

spadła przed miesiącem o 6,5% r/r. Niekorzystnie na roczną dynamikę prac budowlanych, wpłynął 

jeden dzień roboczy mniej niż przed rokiem. Spodziewają się, że aktywność w sektorze 

budowlanym będzie odbudowywała się w nadchodzących miesiącach, czemu sprzyjać będzie 

przede wszystkim zwiększony napływ funduszy unijnych. Stopniowe ożywienie widać też na rynku 

mieszkaniowym (wzrost liczby pozwoleń na budowę i rozpoczętych projektów), co także będzie 

wpływało korzystnie na poziom produkcji. 

Dzień później GUS przedstawi finalne dane o stopie bezrobocia rejestrowanego w sierpniu. Według 

wstępnego szacunku Ministerstwa Pracy odsetek bezrobotnych wyniósł na koniec wakacji 5,0% 

(podobnie jak w lipcu). Na rynku pracy widać jednak pewne pogorszenie sytuacji. Ubiegłoroczne 

spowolnienie gospodarcze i umiarkowanie jak do tej pory ożywienie aktywności przekłada się na 

spadek zatrudnienia, choć póki co jego skala pozostaje ograniczona. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 81759.71 -1.74% -2.34% +4.21% 

WIG20 2279.98 -2.01% -4.34% -2.69% 

mWIG40 6087.34 -1.27% -1.80% +5.22% 

sWIG80 23943.61 -1.11% -1.50% +4.54% 

WIG20 USD 594.55 -1.92% -3.92% -0.27% 

WIG20 TR 4794.48 -2.01% -2.75% +2.48% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5702.55 -0.19% +1.88% +19.6% 

Nasdaq C. 17948.32 -0.36% +0.74% +19.6% 

DAX 18720.01 -1.49% +1.97% +11.8% 

CAC40 7500.26 -1.51% +0.19% -0.57% 

FTSE250 20831.84 -1.56% -0.74% +5.80% 

BUX 73119.63 +0.05% -0.03% +20.6% 

NIKKEI 37723.91 +1.53% -0.89% +12.7% 

Hang Seng 18258.57 +1.36% +4.27% +7.10% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.355 +1.02% +0.51% +2.65% 

USA 3.744 +0.73% -1.73% -3.16% 

Niemcy 2.2060 +0.41% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.27011 +0.01% +0.12% -1.70% 

USD/PLN 3.82500 -0.01% +0.37% -2.78% 

CHF/PLN 4.49814 +0.02% +0.07% -3.83% 

GBP/PLN 5.09528 +0.03% +1.21% +1.59% 

EUR/USD 1.11637 +0.01% -0.25% +1.11% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 74.49 -0.52% -3.51% -3.31% 

Złoto ($/ozt) 2645.05 -0.04% +3.88% +27.7% 

Miedź (c/lb) 432.97 -0.31% +3.06% +11.3% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-20 

WZROSTY SPADKI 

DIGITREE +17.82% OTLOG -7.69% 

GENOMTEC +15.27% SHOPER -5.70% 

DMGROUP +11.63% LPP -5.19% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 3559,29 124 (34.8%) 191 (53.7%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

   

   

Rainbow Tours Oferta zimowa 
Przedsprzedaż imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2024/2025" 
wyniosła do 15 września 68.739 osób, co oznacza wzrost o 13,6 ok. proc. w porównaniu do 
poziomu przedsprzedaży oferty sezonu "Zima 2023/2024" w tym samym okresie 2023 r.  
Jak podano, chodzi o wycieczki realizowane w miesiącach: listopad 2024 r. - marzec 2025 r. 
od momentu rozpoczęcia przedsprzedaży do 15 czerwca 2024 r. 

+ 

Ryvu Therapeutics Komentarz zarządu 
Pierwsze dane z badania REMARK spodziewane są w połowie 2025 r. Dobre dane z tego 
badania mogłyby stanowić podstawę do uruchomienia badania komercyjnego, nastawionego 
na ścieżkę przyspieszonej rejestracji RVU120 w leczeniu pacjentów z zespołami 
mielodysplastycznymi o niższym ryzyku. 

 

   

   

SWIG80 i inne    
+/- 

   

   

Creotech 
Instruments 

Dofinansowania PARP 
Łączna wartość projektów Creotech Instruments na liście PARP rekomendowanych do 
dofinansowania wynosi 31,2 mln zł, zaś łączna kwota dofinansowania sięga 17,6 mln zł. 
Celem realizacji projektów będzie zwiększenie potencjału produktowego spółki w obszarze 
kosmicznym i związanym z rynkiem dronowym. 
Dwa z dofinansowanych projektów poświęcone są rozbudowaniu portfolio Creotech w 
obszarze kosmicznym: "System efektywnych satelitarnych paneli fotowoltaicznych", w 
przypadku którego całkowita wartość projektu netto wynosi 14 mln zł zł, a rekomendowana 
wartość dofinansowania wskazana na liście PARP to 7,6 mln zł oraz "System Radiowej 
Komunikacji - Cerber", w przypadku którego całkowita wartość projektu netto wynosi 10,3 mln 
zł, a rekomendowana wartość dofinansowania wskazana na liście PARP to 5,1 mln zł. 

 

Creepy Jar Komentarz zarządu 
Creepy Jar nie chce rewolucji w kierunku kontynuacji gry Green Hell, a produkcja sequela ma 
rozpocząć się po debiucie StarRupture, który właśnie przeszedł ważny kamień milowy, a 
spółka chce do końca 2024 roku stworzyć wersję beta tej gry. 
Przeszliśmy przez bardzo ważny dla nas etap koncepcyjny, czyli nad wybraniem głównego 
kierunku, w którym druga część Green Hell powinna zmierzać". 
"Nie będziemy eksperymentować z gatunkiem, nie będziemy zmieniać głównych zasad świata 
i głównych rozwiązań, oprzemy się na fantazji z pierwszej części Green Hell, fantazji 
realistycznego survivalu, gdzie jest mały człowiek kontra wielka zagrażająca życiu dżungla, 
bo za to gracze pokochali to IP". 

 

ML System Komentarz zarządu 
ML System ocenia, że cel 400 mln zł sprzedaży w tym roku jest mało realny do osiągnięcia. 
Wartość backlogu do realizacji od trzeciego kwartału 2024 r. wynosi 168 mln zł. Od czwartego 
kwartału spółka chce wzmocnić zdolności produkcyjne. 
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Pytany o cel 400 mln zł sprzedaży w tym roku, prezes odpowiedział: "Mocno zagrożony. 
Pozostawiłem go handlowcom, ale na dziś jest mało realny". 
Grupa ML System w I półroczu 2024 r. wypracowała 71,4 mln zł przychodów ze sprzedaży 
wobec 94,5 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku. 
EBITDA w I połowie roku wyniosła 14,6 mln zł wobec 7,3 mln zł w I półroczu 2023 r. Strata 
netto wyniosła 2,9 mln zł wobec straty netto 10,6 mln zł w porównywalnym okresie 
poprzedniego roku. 
Program motywacyjny ML System zakłada m.in. wynik EBITDA na poziomie 85 mln zł w 2024 
roku i 120 mln zł w 2025 roku. 
W I półroczu spółka zawarła pierwszy istotny kontrakt na rynku amerykańskim. Kontrakt o 
wartości 2,9 mln USD dotyczy dostawy szkieł fotowoltaicznych dla inwestycji mieszkaniowej 
w USA. ML System uważa rynek amerykański za bardzo perspektywiczny. 

Mostostal 
Warszawa 

Szacunki wyników 1H24 
Mostostal Warszawa szacuje, że w pierwszym półroczu 2024 r. strata netto jednostki 
dominującej wyniosła 23,5 mln zł. Przychody ze sprzedaży szacowane są na 655 mln zł, a 
zysk brutto ze sprzedaży na 6 mln zł. 
Przychody ze sprzedaży szacowane są na 655 mln zł, a zysk brutto ze sprzedaży na 6 mln zł. 

 

Onde Nowa umowa 
Konsorcjum z Onde podpisało z VSB Energie Odnawialne Polska umowy na wykonanie robót 
budowlanych przy budowie elektrowni wiatrowej Miejska Górka. 
Łączna wartość umowy to: ok. 366 mln zł netto, w tym wartość przypadająca na Onde ok. 164 
mln zł netto. 
Liderem konsorcjum jest firma P_Q. 

+ 

PCF Group Aktualizacja strategia 
PCF Group w ramach aktualizacji strategii przewiduje 3,3 mld zł przychodów w latach 2024-
2028. 
Jak podano, około 5 proc. przychodów ma być osiągniętych w 2025 roku, około 27 proc. w 
2026 roku, około 29 proc. w 2027 roku i 33 proc. w 2028 roku. 
Wcześniej PCF zakładał co najmniej 3 mld zł łącznych przychodów w latach 2023-2027. 
Kluczowym warunkiem dalszej realizacji strategii będzie pozyskanie nowego finansowania w 
wysokości około 350 mln zł. 

 

Pekabex Komentarz zarządu 
Pekabex ocenia, że jest blisko osiągnięcia możliwości produkcyjnych na poziomie 10 tys. 
mieszkań i domów rocznie. Planuje obniżać koszty - celem jest ok. 20 mln zł rocznie, a do 
momentu poprawy wyników utrzymywać CAPEX na minimalnym poziomie. 
"Naszym targetem jest 10 tys. mieszkań i domów rocznie. Od nowego roku dodamy kolejną 
linię w Mszczonowie, więc wydaje się, że bez większych inwestycji jesteśmy bardzo blisko 
zrealizowania tego planu. Teraz ważniejsza jest strona popytowa". 
"Na początku roku wydawało się, że ten rok będzie niezły (...), głównie na podstawie pieniędzy 
z KPO szybko ruszymy. Teraz wiemy już, że do końca roku nic się nie wydarzy i zima może nie 
być łatwa dla branży. Pytanie, co się stanie w przyszłym roku - spodziewamy się, że będzie 
lepiej".  
W ostatnim czasie zmniejszyła się działalność grupy na rynku szwedzkim, ale rośnie na rynku 
niemieckim. 
Portfel zamówień grupy Pekabex na koniec czerwca 2024 r. wynosił 1,76 mld zł, w porównaniu 
do 990,5 mln zł rok wcześniej. Wartość podpisanych umów do realizacji w 2024 r. to 958 mln 
zł, a latach kolejnych 799,6 mln zł. 

- 

Trakcja  Nowa umowa 
Trakcja zawarła z PKP PLK - Zakład Linii Kolejowych w Sosnowcu umowę na wykonanie prac 
w ramach projektu ujętego w Krajowym Programie Kolejowym. Łączna maksymalna wartość 
umowy może wynieść 24,9 mln zł netto. 

+ 

Trakcja  Nowa umowa 
Konsorcjum z Trakcją ma umowę z PKP PLK na realizację robót budowlanych. Łączna 
maksymalna wartość umowy może wynieść 1,25 mld zł netto. 

+ 
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Zgodnie z umową, zakładany udział Trakcji w całym zakresie podstawowym wynosi30 proc., 
przy czym ostateczny udział zostanie ustalony w umowie wykonawczej, która zostanie 
zawarta pomiędzy członkami konsorcjum po zawarciu umowy. 
W przypadku skorzystania przez PKP PLK z części opcjonalnej dotyczącej realizacji zmian w 
urządzeniach sterowania ruchem kolejowym i ECTS wartość umowy wzrośnie do 2,16 mld zł. 

Vigo Photonics Przegląd opcji strategicznych 
Vigo Photonics rozpoczyna przegląd opcji strategicznych, może pozyskać inwestora 
finansowego lub strategicznego. 
Vigo Photonics, rozważy możliwe opcje strategiczne, które mogą obejmować pozyskanie 
inwestora finansowego lub strategicznego oraz prowadzenie transakcji, które mogą 
skutkować zmianą struktury akcjonariatu. 

 

Vivid Games Komentarz zarządu 
Vivid Games zawarł umowę inwestycyjną z litewskim funduszem Gemini Grupe i wyemituje 
akcje, które zostaną zaoferowane inwestorowi za wkład pieniężny o wartości ok. 5,23 mln zł. 
Pozyskanie inwestora kończy przegląd opcji strategicznych. 
Vivid Games, w ramach umowy, wyemituje 23,25 mln akcji serii I, po cenie emisyjnej 0,225 zł 
za sztukę, które zaoferowane zostaną inwestorowi w zamian za wkład pieniężny o łącznej 
wartości 5.230.250 zł. 
“Zdecydowaliśmy się na ofertę litewskiego funduszu, ponieważ jest w stanie szybko 
dostarczyć nam środki niezbędne do dalszego rozwoju Real Boxing 3, zapewnić nam 
bezpieczeństwo finansowe w przyszłości oraz wesprzeć nas w budowaniu globalnej marki 
Real Boxing. Fundusz, poprzez spółki portfelowe, posiada doświadczenie we wprowadzaniu 
produktów na półki sklepowe w Europie. Chcielibyśmy z tego skorzystać i budować markę Real 
Boxing jako obecną zarówno w świecie cyfrowym, jak i w ofercie produktów i usług offline. Po 
dopełnieniu wszystkich formalności skupimy się na aktualizacji roadmapy i szybkim Soft-
Launch Real Boxing 3”. 

 

Urteste Szanse na dofinansowanie 
rteste może otrzymać 11,5 mln zł dofinansowania z Polskiej Agencji Rozwoju 
Przedsiębiorczości na test Nastro. 
Spółka poinformowała o zakwalifikowaniu do dofinansowania przez PARP projektu 
dotyczącego rozwoju testu Nastro - bazującego na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowego 
testu IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz 
międzynarodowej ochrony praw własności przemysłowej nowego markera diagnostycznego 
piersi. 
Całkowita wartość projektu netto wynosi 20,82 mln zł, a rekomendowana wartość 
dofinansowania wskazana na liście PARP to 11,5 mln zł. 

+ 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Komentarz poranny 
 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

poniedziałek 23 września 2024 

  AILLERON  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  BOOMBIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CLNPHARMA  Wprowadzenie do obrotu na GPW 100.000 akcji serii C oraz 2.700.000 akcji serii E. 

  DIGITANET  NWZA ws. powołania członka RN. 

  DROZAPOL  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 4,10 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Drozapol-Profil 
wraz z Wojciechem Rybką, Grażyną Rybką oraz DP Invest. 

  EFEKT  Wypłata dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  GRODNO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

  KRVITAMIN  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SANOK  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ZREMB  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

wtorek 24 września 2024 

  BLOOBER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CCC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  DIGITANET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  FASTFIN  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GIGROUP  Wprowadzenie do obrotu na GPW 52.618.110 akcji zwykłych na okaziciela serii Z. 

  HERKULES  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MERCOR  
ZWZA ws. m.in. podziału zysku wypracowanego w roku obrotowym trwającym od dnia 1 kwietnia 2023 r. 
do dnia 31 marca 2024 r. 

  NANOGROUP  Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.699.490 akcji zwykłych na okaziciela serii L. 

  NTTSYSTEM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  ONESANO  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  PURE  Wprowadzenie do obrotu na GPW 113.812 akcji serii F oraz 154.272 akcji serii K. 

  SANOK  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  SELVITA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SPYROSOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ULMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  VIGOPHOTN  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  WOODPCKR  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

środa 25 września 2024 

  LPP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2024/2025. 

  3RGAMES  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.200.000 akcji zwykłych na okaziciela serii M. 

  ALTA  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 
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  COMPREMUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  DEKPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ERG  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MEDICALG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MEXPOLSKA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  NTTSYSTEM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  SNTVERSE  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  TERMOREX  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  TRAKCJA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  WIKANA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,40 zł na akcję. 

czwartek 26 września 2024 

  GRUPAAZOTY  NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzeń członków zarządu i RN oraz zmian w statucie. 

  KETY  Wprowadzenie do obrotu na GPW 600 akcji zwykłych na okaziciela serii K. 

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  BOWIM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ENELMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GIGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  IBSM  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  IZOBLOK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  JWWINVEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwający od 1 kwietnia 2023 roku do 31 marca 2024 roku. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  LARQ  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MAKARONPL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MEGARON  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MOSTALWAR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MURAPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  OPONEO.PL  
NWZA ws. umorzenia akcji własnych spółki, obniżenia kapitału zakładowego, zmiany oznaczenia serii akcji 
oraz zmiany statutu. 

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  PCFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  REINO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 



Komentarz poranny 
 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  TOWERINV  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  TRANSPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  URTESTE  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  WIKANA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zł na akcję. 

  WOJAS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

piątek 27 września 2024 

  GTC  Wypłata dywidendy 0,22 zł na akcję. 

  JSW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  AIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  AMICA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ATMGRUPA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  BENEFIT  Wypłata I transzy dywidendy w wysokości 67,50 zł zł na akcję. 

  BRASTER  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  BUMECH  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CAPITEA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CELTIC  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CREOTECH  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  CZTOREBKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ESOTIQ  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  GENOMTEC  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  HMINWEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  IMPERIO  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  INC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  INTERSPPL  
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynający się od 1 kwietnia 2023 roku i kończący 31 
marca 2024 roku oraz dalszego istnienia spółki, w związku ze stratą przewyższająca sumę kapitałów 
zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitału zakładowego. 

  KREDYTIN  
ZWZA ws. podziału zysku netto za rok obrotowy rozpoczęty 1 kwietnia 2023 r. i zakończony 31 marca 2024 
r. 

  LESS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MERCATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  MOLECURE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  NTTSYSTEM  Wypłata dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  OEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  PBG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 
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  PRAGMAINK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  PROCHEM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RAFAMET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  RESBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  SUNEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  YARRL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku. 

  ZUE  Wypłata dywidendy 0,27 zł na akcję. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 

  NTCAPITAL  Publikacja raportu za I półrocze 2024 roku. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 
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Poniedziałek, 23 września 2024 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień     43,9 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. wrzesień     55 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   42,4 42,4 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   51 51,2 

  10:00 Polska Wyniki sprzedaży detalicznej sierpień       

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   4,20% 5,00% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) sierpień     -1,40% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   45,7 45,8 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   52,4 52,9 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) sierpień   8,10% 8,30% 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   48,5 47,9 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   55,2 55,7 

Wtorek, 24 września 2024 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpień   5,00% 5,00% 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesień   86 86,6 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych wrzesień     6,75% 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

wrzesień   102,8 103,3 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesień   -1500,00% -1900,00% 

Środa, 25 września 2024 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów sierpień   695 tys. 739 tys. 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     
-1,63 mln 

brk 

Czwartek, 26 września 2024 

  1:50 Japonia Protokół z posiedzenia BoJ lipiec       

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) sierpień   2,50% 2,30% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     219 tys. 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

sierpień   -2,90% 9,80% 

Piątek, 27 września 2024 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesień     1,80% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpień     -5,40% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesień   6,00% 6,00% 

  10:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) sierpień     -1,10% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce wrzesień     96,6 

  14:30 USA PCE core (m/m) sierpień   0,20% 0,20% 

  14:30 USA PCE (m/m) sierpień     0,20% 

  14:30 USA PCE core (r/r) sierpień     2,60% 

  14:30 USA PCE (r/r) sierpień     2,50% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Michał Krajczewski  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

Ignacy Budkiewicz   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Maciej Haberka 691 444 725  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 799 870 zł, w całości wpłacony. 
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