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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Początek tygodnia na światowych giełdach nie przyniósł wiele zmian w nastrojach rynkowych. Na 

Wall Street indeks S&P500 wzrósł do poziomu ponad 6020 punktów ustanawiając nowy 

historyczny szczyt, ostatecznie zakończył on jednak dzień z wynikiem +0,30%. Po ostatnich 

wzrostach mocno przecenione zostały walory Nvidii oraz Tesli, które spadły o 4,18% oraz 3,96% 

odpowiednio. Pozostałe spółki z amerykańskiego rynku, nie sugerując się zachowaniem 

dotychczasowych liderów obrały jednak przeciwny kierunek i zaliczyły umiarkowane wzrosty. 

Ostatecznie technologiczny Nasdaq100 symbolicznie wzrósł o 0,14%. Na nowych szczytach 

znalazł się także Dow Jones Comp. który zwyżkował o 1,15%  

Na Starym Kontynencie niemiecki DAX zyskał w poniedziałek 0,43%, a francuski CAC40 

podtrzymywał relatywną słabość kończąc dzień na tych samych poziomach co w piątek. Krajowy 

rynek wpisał się w europejskie nastroje. Po wysokim otwarciu luką na poziomie 2220 punktów, w 

ciągu dnia notowania indeksu największych polskich spółek stopniowo zniżkowały, zamykając się 

jednak powyżej poziomu 2200 punktów co stanowi wzrost o 0,40%. Słabą sesję zaliczył z kolei 

mWIG40, któremu ciążyły notowania ING (-4,90%), Żabki(-2,72%) oraz CCC(-0,75%), które mają 

największe udziały w tym indeksie. Przecenia średnich spółek sięgnęła 0,69% podczas gdy małe 

spółki podążały w przeciwnym kierunku. Indeks sWIG80 zyskał 0,72%, co czyni go najsilniejszym z 

głównych warszawskich benchmarków. Po ostatnich tygodniach słabości, mocno zyskiwał złoty, a 

kurs USDPLN spadł do poziomu 4,10.  Warto zauważyć, ze w ubiegłym tygodniu notowania tej pary 

walutowej wskazywały już 4,20. Bardziej stabilnie poruszał się kurs EURPLN, który zniżkował do 

poziomu 4,31 co oznacza spadek o 0,53%.   

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Dziś GUS zaprezentuje wyniki sprzedaży detalicznej. Oczekujemy pewnego odbicia aktywności 

zakupowej (+1,2% r/r) po zaskakująco słabym wyniku podmiotów handlowych odnotowanym we 

wrześniu (spadek sprzedaży o 3% r/r). Rosnące w ujęciu realnym dochody gospodarstw domowych 

wspierają konsumpcję, choć uważamy że obecnie większa część środków przeznaczana jest na 

usługi, a nie towary. Na dziś zaplanowane są także liczne publikacje raportów wynikowych  z 

krajowych spółek m .in CD Projekt.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 79634.43 +0.18% -1.39% +1.50% 

WIG20 2202.76 +0.40% -1.89% -5.99% 

mWIG40 6018.02 -0.69% -0.51% +4.02% 

sWIG80 23650.86 +0.72% -0.16% +3.26% 

WIG20 USD 534.41 +1.52% -4.48% -10.36% 

WIG20 TR 4638.62 +0.40% -1.89% -0.85% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5987.37 +0.30% +3.09% +25.5% 

Nasdaq C. 19054.84 +0.27% +2.90% +26.9% 

DAX 19405.20 +0.43% -0.30% +15.8% 

CAC40 7257.47 +0.03% -3.20% -3.79% 

FTSE250 20749.26 +0.81% -0.34% +5.38% 

BUX 79471.56 -0.10% +7.01% +31.1% 

NIKKEI 38780.14 +1.30% +2.28% +15.9% 

Hang Seng 19150.99 -0.41% -6.99% +12.3% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.587 +0.22% -3.31% +7.09% 

USA 4.277 -3.04% +1.06% +10.6% 

Niemcy 2.2085 -1.45% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.31296 -0.53% -0.80% -0.71% 

USD/PLN 4.10915 -1.30% +2.03% +4.45% 

CHF/PLN 4.63598 -0.42% -0.26% -0.89% 

GBP/PLN 5.16537 -0.98% -1.04% +2.99% 

EUR/USD 1.04960 +0.78% -2.78% -4.94% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 72.48 -3.58% -4.69% -5.92% 

Złoto ($/ozt) 2653.10 -2.18% -3.68% +28.1% 

Miedź (c/lb) 415.90 +1.79% -4.84% +6.90% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-25 

WZROSTY SPADKI 

JRH +20.62% ELKOP -13.13% 

KREDYTIN +14.45% INGBSK -4.90% 

MERCOR +13.11% UNICREDIT -4.84% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1843,50 175 (47.7%) 147 (40.1%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Orlen Budowa farmy fotowoltaicznej 
W głównym zakladzie produkcyjnym Orlenu w Płocku (Mazowieckie) powstaje farma 
fotowoltaiczna o mocy prawie 1,9 MWp. Będzie zasilać instalacje tamtejszego kompleksu 
rafineryjno-petrochemicznego. Ma być gotowa w czwartym kwartale 2025 r. Farma 
fotowoltaiczna o mocy prawie 1,9 MWp, której budowa - jak podał Orlen - właśnie się 
rozpoczęła, jest kolejną inwestycją w procesie dekarbonizacji jego zakładu produkcyjnego w 
Płocku. Według koncernu, wytworzona tam zielona energia będzie zasilać zakładowe 
instalacje. 
Farma powstaje na działce o powierzchni 2,7 hektara. Aktualnie trwają prace niwelacyjne. Po 
ich zakończeniu rozpocznie się montaż infrastruktury. Docelowo farma będzie składać się z 
16 inwerterów solarnych o mocy 110kW każdy, do których przyłączone zostaną 3384 moduły 
PV o mocy jednostkowej 550W. 
Wykonawcą inwestycji jest Flexipower Group. "Harmonogram realizacji zakłada przekazanie 
do eksploatacji budowanej jednostki OZE w czwartym kwartale 2025 r." - zapowiedział Orlen. 
Koncern podkreślił jednocześnie, że według planów, farma przez 25 lat wytworzy około 50 
GWh zielonej energii. 

 

JSW Przyjęcie planu strategicznej transformacji  
Rada nadzorcza JSW przyjęła Plan Strategicznej Transformacji przygotowany przez zarząd. 
JSW szacuje, że wdrożenie zmian przyniesie 8,5 mld zł pozytywnych skutków finansowych w 
latach 2025 -2027.  
"8,5 mld zł to nasz docelowy potencjał wynikający z podejmowania działań zawartych w 
przyjętym Planie Strategicznej Transformacji. Na tę kwotę składa się zwiększenie wolumenu 
oraz marżowości wydobycia, wprowadzenie szeregu zmian w planowaniu zakupów i 
gospodarce materiałowej, redukcję zbędnych wydatków inwestycyjnych oraz uproszczenie i 
digitalizacja procesów funkcji wsparcia we wszystkich spółkach grupy kapitałowej" 
 
Wdrażany plan zakłada realizację zadań w czterech kluczowych blokach: poprawa 
efektywności wydobycia, optymalizacja procesów zakupowych, racjonalizacja wydatków 
inwestycyjnych i optymalizacja funkcji wsparcia. 
 
Jak podano, największy efekt ma przynieść wprowadzenie modelu "Efektywnej Kopalni", czyli 
15 inicjatyw, których wprowadzenie ma zwiększyć m.in. efektywność pracy maszyn 
górniczych, a co za tym idzie, również efektywność pracy załóg. 
Efekty wdrożenia inicjatyw z obszaru Efektywna Kopalnia powinny zaowocować wydobyciem 
węgla koksowego w wysokości 14,5 mln ton w perspektywie 2026 r. Szacunkowa dodatkowa 
marża na wydobyciu z tego tytułu powinna wynieść ok. 500 mln złw 2025 roku, 1,6 mld zł w 
2026 roku oraz 2,1 mld zł w 2027 roku. 
 
"Wprowadzenie modelu +Efektywnej Kopalni+ przełoży się na wydobycie 14,5 mln ton węgla 
koksowego. Dzięki szeregowi działań transformacyjnych w zakresie budowania modelu 
„Efektywnej Kopalni”, JSW SA ma uzyskać szacowane 4,2 mld zł dodatkowej marży w okresie 
trzech lat".  

 

Tauron  Zapowiedź nowej strategii  
Tauron chce zaprezentować swoją nową strategię 17 grudnia - poinformował podczas 
konferencji KIG wiceprezes koncernu Piotr Gołębiowski. 
 

• "W tej chwili planujemy, że w przestrzeni do 2035 roku postaramy się zwiększyć 
udział energii odnawialnej w naszym miksie energetycznym do ok. 70 proc. Mamy 
też swoje aspiracje w zakresie tzw. net zero, ale tutaj nie chcę spojlerować, bo 17 
grudnia będzie ogłoszona nasza strategia i tam będziemy o tym mówić".  

• "Tam na pewno przekażemy więcej informacji na temat tego, co się będzie działo w 
strategicznych warstwach naszej organizacji" 
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Wirtualna Polska Wyniki za 3Q’24 
Zysk netto j.d. Wirtualnej Polski w III kw. 2024 r. spadł o 10,4 proc. rdr do 77,4 mln zł - podała 
spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał 71,4 mln zł zysku j.d. Wirtualna Polska 
Holding w trzecim kwartale 2024 roku zwiększyła przychody o 7,9 proc. rdr do 437,5 mln zł. 
Konsensus PAP Biznes zakładał 436,8 mln zł przychodów. 
Skorygowana EBITDA zwiększyła się o 2,5 proc. do 153,6 mln zł, wobec oczekiwań analityków 
na poziomie 152,7 mln zł. 
"Zarząd grupy w trakcie 2024 r. podjął działania mające na celu poprawę rentowności, jednak 
obecnie spodziewa się, że wynik EBITDA segmentu w całym 2024 r. może być lekko niższy w 
porównaniu do 2023 r." 

 

SWIG80 i inne    
+/- 

Ailleron Wyniki za 3Q’24 
Ailleron miał w trzecim kwartale 2024 r. wynik EBITDA na poziomie 22,8 mln zł - wynika z 
wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu finansowego spółki. Spółka osiągnęła w III kw. 3,8 
mln zł zysku netto jednostki dominującej, wobec straty netto na poziomie 3,9 mln zł w 
analogicznym okresie 2023 roku. 
W trzecim kwartale spółka wypracowała 145,5 mln zł przychodów, wobec 114,3 mln zł w 
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 27 proc. rdr). Konsensus PAP Biznes 
zakładał, że spółka odnotuje w III kw. 142,5 mln zł przychodów. 
Z kolei zysk operacyjny Ailleron w III kw. wyniósł 19,1 mln zł, wobec 7,8 mln zł rok wcześniej. 
Średnia prognoz analityków ankietowanych przez PAP Biznes wskazywała na 21,6 mln zł 
wyniku EBIT w III kw. 

 

Amica Program restrukturyzacji  
Grupa Amica w związku z programem restrukturyzacji i zwolnieniami grupowymi spodziewa 
się do 10 mln zł oszczędności w ciągu dwunastu miesięcy. Grupa nie planuje kolejnych 
zwolnień.  

• "Mówimy o kwotach do 10 mln zł (...). Jako racjonalny prawodawca musimy 
podejmować odpowiednie działania, nie jest tajemnicą, że spadek sprzedaży w ciągu 
ostatnich trzech lat jest duży” 

• “W 2021 roku osiągaliśmy ponad 3,5 mld zł obrotów, dzisiaj szacujemy, że ten poziom 
będzie około 2,5 mld zł. Musimy reagować na sytuację i oszczędności kosztowe muszą 
być organizowane” 

• “W najbliższych trzech latach chcemy się skupić na odbudowaniu, przeorganizowaniu 
naszych struktur, tak żeby osiągać po roku 2027 bardziej satysfakcjonujące nas 
wartości” 

• “Ostatni element, który komunikujemy: chcemy kontynuować naszą politykę 
dywidendową” 

 

Boombit Wyniki za 3Q’24 
Grupa BoomBit miała w III kw. 2,6 mln zł zysku netto oraz 7,6 mln zł wyniku EBITDA - podała 
spółka w komunikacie prasowym. Narastająco po trzech kwartałach 2024 roku spółka 
wypracowała 6,6 mln zł skorygowanego, skonsolidowanego zysku netto oraz 20,6 mln zł 
skorygowanej EBITDA. W trzecim kwartale w segmencie gier mobilnych, wyniki wyniosły 
odpowiednio 6,6 mln zł EBITDA i 2,1 mln zł zysku netto. Segment blockchain miał 1 mln zł 
EBITDA oraz 0,6 mln zł zysku netto. 

 

Cloud Technologies Szacunki sprzedaży za listopad 
Cloud Technologies szacuje, że miesięczna dynamika sprzedaży danych do kluczowych 
klientów wyrażona w USD za wrzesień 2024 r. wzrosła 1 proc. rdr.  
W poniedziałek po sesji spółka opublikowała raport kwartalny, w którym wskazała, że w 
trzecim kwartale miała 2,4 mln zł zysku netto, o 40,5 proc. mniej rdr, 6,6 mln zł wyniku 
EBITDA, co stanowi wzrost o 8 proc. rdr oraz 11,6 mln zł przychodów, czyli o 13 proc. mniej 
rdr. 
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GTC Wyniki za 3Q’24 
GTC odnotowało w III kw. 2024 roku 9,4 mln euro zysku netto przypadającego akcjonariuszom 
j.d. i 21,3 mln euro EBIT - podała spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał, że zysk 
netto wyniesie 14,3 mln euro, a zysk operacyjny 26,7 mln euro. 
"Dobre wyniki za trzeci kwartał 2024 roku pokazują, że pozytywne trendy odnotowane w 
pierwszej połowie roku są kontynuowane wraz dalszą poprawą w zakresie przychodów, 
generowanego FFO i wzrostu portfela aktywów. Ten kwartał był jednak bardzo ważny dla GTC 
z innego powodu. Dzięki nabyciu portfela nieruchomości mieszkaniowych w Niemczech nie 
tylko wchodzimy na rynek europejski charakteryzujący się wyższym ratingiem, znany z 
ekonomicznej stabilności i wysokiego popytu na nieruchomości mieszkalne, ale również 
szybko dywersyfikujemy bazę aktywów GTC, pozyskując 5.165 lokali mieszkalnych, co 
oznacza, że segment mieszkaniowy będzie stanowił około jedną piątą portfela GTC po 
finalizacji transakcji" 

 

Molecure Wywiad z prezesem  
Molecure zakłada, uwzględniając posiadane środki i szacowane wpływy z emisji, że będzie 
posiadać środki na rozwój przez co najmniej 12 miesięcy. Spółka liczy, że wcześniej zawrze 
umowę partneringową w MASH.  

• "Uwzględniając posiadane już środki pieniężne i szacowane wpływy z emisji, 
przewidujemy, że będziemy mieć środki finansowe na rozwój przez co najmniej 
dwanaście miesięcy, ale liczymy, że wcześniej nasze intensywne rozmowy w 
obszarze business development doprowadzą do zawarcia atrakcyjnej umowy 
partneringowej w MASH" 

• "Naszym celem jest maksymalizacja wpływów do spółki, z uwzględnieniem zasad 
subskrypcji. Liczymy na taką kwotę, która pozwoli nam przyspieszyć i rozszerzyć 
badania kliniczne dla OATD-01 oraz osiągnąć dobre momentum do transakcji 
partneringowej naszego flagowego programu badawczego" 

• "Konstrukcja umowy może być różna w zależności od partnera, który będzie 
podpisywał umowę, od umowy opcyjnej i dużej płatności przy pozytywnych wynikach 
fazy II, poprzez wyłączną umowę licencyjną z typową strukturą płatności, 
obejmujących płatność początkową i określone płatności za kamienie milowe, aż do 
transakcji w formule co-development, gdzie partner przejmuje określony proc. praw 
do cząsteczki w zamian za inwestycję finansową w jej dalszy rozwój" 

 

Onde Rezygancja wiceprezesa 
Piotr Gutowski zrezygnował z pełnienia funkcji wiceprezesa w Onde ze skutkiem na dzień 31 
marca 2025 roku - podała spółka w komunikacie. Gutowski nie wskazał przyczyn złożenia 
rezygnacji. 

 

Torpol Pozytywne perspektywy na kolejny rok 
Torpol ocenia pozytywnie perspektywy na 2025 r. m.in. ze względu na dużą liczbę przetargów 
na rynku – poinformowali przedstawiciele zarządu podczas wideokonferencji. Grupa finalizuje 
prace nad nową strategią, a jako jedno z wyzwań w branży wskazuje braki kadrowe. 

• "Pojawiło się bardzo dużo nowych przetargów. Startujemy w nich, jesteśmy 
zainteresowani. Mamy portfel, ale nie znaczy, że nie chcemy przerabiać więcej. Jest 
dużo przetargów ogłoszonych, co po długim okresie oczekiwania jest dobrym 
prognostykiem. Ale są też zapowiedzi dużych przetargów" 

• "W strategii nie będzie rewolucji, nie będzie innej branży, innych rynków. Torpol ma 
ugruntowaną pozycję, podstawowym zamawiającym będzie kolej. Zostaną zapisane 
plany dotyczące skumulowanych przychodów, czy zysku netto" 

• "Pracujemy nad planem działań na przyszły rok. Zbiega się to z finalizacją prac nad 
strategią na lata 2025-2030. Generalnie taktyka jest taka, że kupujemy tak, by było 
to racjonalnie uzasadnione. Były lata, gdy CAPEX był większy, były, gdy był na 
poziomie amortyzacji, czyli ok. 25 mln zł. W tej chwili podchodzimy ambitnie na 
przyszłe lata" 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

wtorek 26 listopada 2024 

  CDPROJEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  GTC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  JSW  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  COMPREMUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DIGITANET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DIGITREE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  LESS  NWZA ws. połączenia LESS S.A. z COUNTME sp. z o.o. oraz połączenia LESS S.A. z LESS BIKE sp. z o.o. 

  PCFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SKARBIEC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2024/2025. 

  TRANSPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ULMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  VIGOPHOTN  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  WIRTUALNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  WOODPCKR  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

środa 27 listopada 2024 

  ALIOR  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  3RGAMES  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ALTA  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  APLISENS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ASSECOPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CAPITEA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CAVATINA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CCC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CREOTECH  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DIGITANET  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,41 zł na akcję. 

  EDINVEST  
NWZA ws. wypłaty zysku z kapitału zapasowego spółki, uchwalenia nowej Polityki Wynagrodzeń Członków 
Zarządu i RN, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. 
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  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  LARQ  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  LESS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MEXPOLSKA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MOSTALWAR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PHARMENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SILVAIR-REGS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  STUDENAC  
Zakończenie procesu budowania księgi popytu wśród inwestorów instytucjonalnych oraz przyjmowania 
zapisów od inwestorów indywidualnych (do godziny 14:59 CET). 

  TEXT  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za I półrocze roku obrotowego 2024/2025. 

  TOWERINV  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

czwartek 28 listopada 2024 

  CDPROJEKT  
NWZA ws. odwołania członka RN obecnej kadencji, powołania członków RN nowej kadencji, zmiany statutu, 
zmiany wynagrodzenia członków RN, zmiany treści Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz wyznaczenia 
Warunku Wynikowego na lata 2025-2028 w Programie Motywacyjnym B. 

  PEKAO  NWZA ws. zmian w składzie RN oraz oceny odpowiedniości kolektywnej RN. 

  PKPCARGO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  TAURONPE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ATMGRUPA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  BEDZIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  BLOOBER  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DEKPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DGA  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DIGITANET  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokości 2,41 zł na akcję. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ENELMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ESOTIQ  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  FABRITY  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  FABRITY  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 20224 w wysokości 1,30 zł na akcję. 

  FMG  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 
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  GIGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  IBSM  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  JWWINVEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MANYDEV  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MEGARON  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MIRBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  NEXITY  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PANOVA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PRAGMAINK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PROTEKTOR  
NWZA ws. zmiany statutu polegającej na upoważnieniu zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w 
ramach kapitału docelowego z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

  REINO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  STUDENAC  Rozpoczęcie przyjmowania zleceń nabycia od inwestorów instytucjonalnych w Polsce. 

  URTESTE  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  VISTAL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  WINVEST  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  YARRL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

piątek 29 listopada 2024 

  ACTION  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ADIUVO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  AIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  AIRWAY  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  AMPLI  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ASMGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ATLANTAPL  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2024/2025. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2024/2025. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  BIGCHEESE  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  BIOMAXIMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  BRAND24  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CELTIC  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 
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  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  COLUMBUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  CZTOREBKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  DBENERGY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2024/2025. 

  DELKO  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego trwającego od 
01.07.2024 r. do 30.06.2025 r. 

  EMCINSMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ENAP  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  EQUNICO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  FEERUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  FERRUM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  FON  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2024/2025. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  GENOMTEC  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  HARPER  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  HELIO  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2024/2025. 

  HMINWEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  IDMSA  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2024/2025. 

  IFSA  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2024/2025. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  INTERBUD  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  KGL  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MEDICALG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MERCATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MIRACULUM  NWZA ws. dalszego istnienia spółki oraz zmian w RN. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MOSTALPLC  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  NTCAPITAL  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  NTTSYSTEM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PBG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PBSFINANSE  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 
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  PGFGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PLAYWAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  PROTEKTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  RAFAMET  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  REDAN  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SCPFL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SFINKS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  SIMFABRIC  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  STAPORKOW  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  STUDENAC  Zakończenie przyjmowania zleceń nabycia od inwestorów instytucjonalnych w Polsce. 

  SUNEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  TARCZYNSKI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  TBULL  Publikacja raportu za III kwartał 2024 roku. 

  TENDERHUT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  TRITON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2024 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 25 listopada 2024 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) październik -5,20%  -5,50% -6,30% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) październik  4,70% 1,80% -0,30% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) październik  10,20% 10,00% 10,30% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) październik  -0,50% -0,50% -0,50% 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad  85,7 86 86,5 

Wtorek, 26 listopada 2024 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) październik   2,00% -2,20% 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   7,00% 6,50% 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad   -10,00 -14,00 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów październik   726 tys. 738 tys. 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - 
Conference Board 

listopad   111,6 108,7 

Środa, 27 listopada 2024 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia październik   5,00% 5,00% 

  14:30 USA PCE core (m/m) październik   0,30% 0,30% 

  14:30 USA PCE (m/m) październik   0,20% 0,20% 

  14:30 USA PCE core (r/r) październik   2,80% 2,70% 

  14:30 USA PCE (r/r) październik   2,30% 2,10% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) rew. III kw.   2,80% 3,00% 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku 
wst. (m/m) 

październik   0,50% -0,70% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   217 tys. 213 tys. 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     0,55 mln brk 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC listopad       

Czwartek, 28 listopada 2024 

  10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) III kw.   2,70% 3,20% 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   3,30% 3,20% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce listopad   95,3 95,6 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad   2,20% 2,00% 

Piątek, 29 listopada 2024 

  0:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) październik   3,90% 1,60% 

  0:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) październik   2,20% 0,70% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) październik   0,10% 1,20% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad     1,20% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) październik     -7,00% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad   6,10% 6,10% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad   4,90% 5,00% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad   44,6 41,6 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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